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OTVORENI INVESTICIJSKI
JAVNOM PONUDOM

Otvoreni investicijski fond s javnom ponudom ili
UCITS? fond je zasebna imovina, bez pravne
osobnosti, prikupljena javhom ponudom udjela u
fondu s cillem zajednickog ulaganja imovine.
Fond osniva i njime, u svoje ime i za zajednicki
racun ulagatelja u fond, upravlja drustvo za
upravljanje u skladu s odredbama Zakona,
prospekta i pravila fonda.

FOND S

Sredstva prikupljena javhom ponudom udjela u
fondu, te imovina ste€ena ulaganjem prikupljenih
sredstava, ukljucujuéi prihode i prava proiza$la iz
imovine fonda, ¢ine zasebnu imovinu u
zajedni¢kom vlasnistvu svih ulagatelja u fond, tj.
otvoreni investicijski fond s javnom ponudom ili
UCITS fond. Ulagatelji u fond odgovaraju za
obveze otvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom do visine iznosa svojeg udjela u fondu.

Udjeli u otvorenom investicijskom fondu s javnom
ponudom su nematerijalizirani financijski
instrumenti, slobodno su prenosivi i na zahtjev
ulagatelja se otkupljuju iz imovine fonda.

U Republici Hrvatskoj rad otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom i druStava za
upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s
javhom ponudom reguliran je Zakonom, a njihovo
je osnivanje i poslovanje pod nadzorom Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga (,Hanfa®).

RAIFFEISEN WEALTH, OTVORENI
INVESTICIJSKI  FOND S  JAVNOM
PONUDOM

Raiffeisen Wealth, otvoreni investicijski fond s
javhom ponudom (,Fond®) osniva i njime upravlja
Raiffeisen Invest drustvo s ograniCenom
odgovorno$¢u za upravljanje UCITS fondovima
(,Drustvo®).

Osnivanje Fonda odobreno je RjeSenjem
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
Klasa: UPI/I 972-02/20-01/48 Ur. broj: 326-01-
40-42-21-16 od 21. sijeCnja 2021. godine. Fond
zapocinje s radom po uspjeSnom okonc¢anju
pocCetne ponude udjela i osnovan je na
neodredeno vrijeme.

1 Undertakings For The Collective Investment Of Transferable
Securities ili jedinice u subjektima za zajedni¢ka ulaganja su
otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom osnovani u skladu
s odredbama europske UCITS Direktive 2009/65/EZ Europskog

Povijesni prinos Fonda

9% O
-0,2

2018 2019 2020 2021 2022

Prinosi iz proslosti imaju samo informativni
karakter i ne predstavljaju indikaciju ili
projekciju moguéeg prinosa u buduénosti.
Svi iskazani prinosi Fonda ukljuCuju tekuée
troSkove Fonda. Prinos ne ukljuéuje troSkove
ulaznih i izlaznih naknada. Kada bi ih ukljugili,
prinos bi bio niZi od navedenog.

Prinos se racduna kao postotak promjene cijene
udjela Fonda u odredenom razdoblju.

parlamenta i Vijec¢a Ciji je osnovni cilj standardiziranje otvorenih
fondova s javnom ponudom na podrucju Europske unije.
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Glavne karakteristike Fonda

Trajanje fonda

Neograni¢eno

Valuta fonda

EUR

Investicijski cilj

Investicijski cilj Fonda je nastojanje ostvarivanja pozitivhog
prinosa ulaganja u srednjem roku pretezno ulaganjem u drzavne
duznicke vrijednosne papire Republike Hrvatske, drugih zemalja
¢lanica Europske unije i Sjedinjenih Americkih Drzava te manjim
dijelom u dionicka trziSta ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni
financijskih instrumenata te kroz prikupljanje prihoda od kamata i
dividende na financijske instrumente.

Profil ulagatelja

Fond je namijenjen ulagateljima koji imaju moguénost ulaganja
minimalnog pocetnog uloga te koji oCekuju pozitivne povrate u
srednjem roku kroz izloZzenost razli¢itim vrstama imovine
(pretezno u obvezniCke financijske instrumente) i primjenu
razliitih investicijskih strategija, a istovremeno su spremni
preuzeti umjereni rizik. Uz umjeren potencijal rasta povezan s
ulaganjem u ovaj Fond ulagatelji moraju biti spremni podnijeti
umjerene fluktuacije vrijednosti i s tim povezane moguce gubitke.
Temeljem propisa Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava, udjeli u Fondu nisu namijenjeni
distribuciji ulagateljima iz Sjedinjenih Americkih Drzava (nadalje: SAD ulagateljima), tj.

drzavljanima SAD-a, stalnim rezidentima SAD-a, partnerstvima i korporacijama
osnovanima po pravu SAD-a.

Glavne vrste imovine

Fond ¢e nastojati da je imovina prema ciljanoj strukturi pretezno
uloZena u obveznic¢ka trzidta (oko 60%), u dioniCka trzista (oko
20%) s time da je ukupna izloZenost dioni¢kim trzidtima
ograni¢ena na 50% neto vrijednosti imovine Fonda te druge
dozvoljene klase imovine (oko 20%). Struktura portfelja Fonda ée
se mijenjati ovisno o trziSnim prilikama, te postoji mogucnost da
¢e imovina Fonda biti uloZzena u obveznicka trzista i do 100%.

Iznimka ogranicenja prema
izdavatelju viSe od 35% NAV-
a

¢ Republika Hrvatska
e Savezna Republika Njemacka
e Sjedinjene Americ¢ke Drzave

Svrha koriStenja financijskih
izvedenica

Zastita od trziSnog rizika
Postizanje investicijskog cilja

Temeljna imovina izvedenica

Financijski indeksi
Kamatne stope
Valute

Trgovanije financijskim
izvedenicama

e lzvedenice kojima se trguje na uredenim trZistima
e OTC izvedenice

Tehnike uc€inkovitog Repo poslovi
upravljanja
Mijerilo (benchmark) Nema
Horizont ulaganja 5 godina
Najznacajniji rizici e kamatni rizik
e valutni
e rizik promjene cijena dionica
e kreditni
Ukupni profil rizi€nosti Umjeren
Volatilnost cijene udjela Umjerena
Valuta uplate i isplate EUR

Ulazna naknada

ne naplacuje se

Izlazna naknada

ne naplacuje se
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Upravljacka naknada

Max 1,25%; trenutno 1,25%

Naknada vezana za prinos

najvise 10% prinosa ostvarenog iznad prethodno postignute
najvise vrijednosti udjela

Profil tipiénog ulagatelja kome je Fond
namijenjen

Fond je namijenjen ulagateljima koji imaju
mogucnost ulaganja minimalnog poCetnog uloga
te koji o€ekuju pozitivhe povrate u srednjem roku
kroz izlozenost razliCitim vrstama imovine
(pretezno u obveznicke financijske instrumente) i
primjenu razli¢itih investicijskih strategija, a
istovremeno su spremni preuzeti umjeren rizik.
Uz umjeren potencijal rasta povezan s ulaganjem
u ovaj Fond ulagatelji moraju biti spremni
podnijeti umjerene fluktuacije vrijednosti i s tim
povezane moguce gubitke, tj. moraju modi
prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moze
tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti
ulozenog i ne oCekuju jamstva ili zastitu ulaganja.

Preporu¢en minimalni horizont ulaganja u Fond
je pet (5) godina.

Fond je namijenjen svim ulagateljima, malim i
profesionalnim, kako ih definira MIFID regulatorni
okvir?, koji nemaju nuzno prethodno iskustvo
ulaganja u fondove slichne ovom Fondu te
prvenstveno onima koji stede u valuti EUR. Za
ocjenu rizika i investicijskih prilika povezanih s
ulaganjem u ovaj Fond ulagatelji bi trebali
raspolagati barem osnovnim znanjem o
investicijskim fondovima i trziStima kapitala ili
primiti primjeren savjet u skladu sa MIFID
regulatornim zahtjevima.

Temeljem vazecih propisa Sjedinjenih Americkih
Drzava, wudjeli u Fondu nisu namijenjeni
distribuciji ulagateljima iz Sjedinjenih Americkih
Drzava (nadalje: SAD ulagateljima), tj.
drzavljanima SAD-a, stalnim rezidentima SAD-a,
partnerstvima i korporacijama oshovanima po
pravu SAD-a.

Profil rizicnosti Fonda

S obzirom na profil rizika, Fond je umjereno
riziCan.

2 Direktiva 2014/65/[EU Europskog parlamenta i Vijeéa od
15. svibnja 2014. o trziStu financijskih instrumenata i izmjeni
Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (,MIFID II) je
regulatorni okvir Europske unije koji ureduje aktivnosti trgovanja na
financijskim trzistima i povecava zastitu ulagatelja. U skladu sa
MIFID regulatornim okvirom investicijski savjetnici mogu klijentima

Investicijski cilj

Investicijski cilj Fonda je nastojanje ostvarivanja
pozitivnog prinosa ulaganja u srednjem roku
pretezno ulaganjem u drzavne duZnicke
vrijednosne papire Republike Hrvatske, drugih
zemalja clanica Europske unije i Sjedinjenih
Ameri¢kih Drzava te manjim dijelom u dioni¢ka
trziSta ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni
financijskih instrumenata te kroz prikupljanje
prihoda od kamata i dividende na financijske
instrumente.

Drustvo Ce nastojati ostvariti investicijski cilj te ne
moze dati garanciju da ée isti biti i ostvaren.

Strategija i ciljana struktura ulaganja

Strategija upravljanja Fondom je aktivha i
Drustvo ima pravo diskrecijskog izbora u vezi s
ulaganjima Fonda. U svrhu ostvarivanja
investicijskog cilja primjenjivat ¢e se stratedki i
takticki proces alokacije te diskrecijske i
sistematicne investicijske strategije kojima se
mijenja izlozenost pojedinoj klasi imovine ovisno
o kretanjima na globalnim trzistima kapitala.

lako ciljana struktura portfelja nije unaprijed
zadana, strateSka alokacija imovine Fonda bit ce
oko 60% prema obveznickim trzistima, oko 20%
prema dioni¢kim trzistima te do 20% prema
drugim dozvoljenim klasama imovine. Od
navedene alokacije Fond ¢ée odstupati koristeci
alate taktiCke alokacije, a ovisno o oCekivanjima
vezanim za stanje i kretanje ekonomskog ciklusa.
Kada ¢e alati taktiCke alokacije ukazivati na veci
potencijal rasta i/ili podcijenjenost dionickih
trziSta Fond ¢e povecavati izlozenost dioni¢kim
trzistima. U sluCajevima kada ¢e alati takticke
alokacije ukazivati na pove¢anu neizvjesnost i/ili
precijenjenost dionickih trziSta, Fond c¢e imati
manju izlozenost dioniCkim trziStima od gore
navedene.

Iz gore navedenog, a prema ograni¢enjima
ulaganja navedenim u nastavku vidljivo je da ce
se izlozenost Fonda prema klasama imovine u

pruziti primjeren savjet koji se, uz procjenu znanja i iskustva klijenta
o investicijskim fondovima i trzistima kapitala, mora temeljiti i na
ocjeni individualne financijske situacije i osobnih investicijskih
ciljeva pojedinog klijenta.
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razliCitim trziSnim okolnostima kretati u sljede¢im
rasponima:
trzistu

e |zlozenost obvezni¢kom

neograni¢eno
e |zlozenost dionickom trzistu do 50%

e |zlozenost drugim dozvoljenim klasama
imovine do 20%

Navedene izloZzenosti prema klasama imovine
Fond ¢e postizati putem izravnih ulaganja u
vrijednosne papire, ulaganjem u financijske
izvedenice i fondove, a sukladno ogranienjima
ulaganja.

U odredenim razdobljima udio nov&anih
sredstava i depozita moze biti znacajan u svrhu
restrukturiranja portfelja ili u svrhu smanjenja
utjecaja moguéeg pada cijena financijskih
instrumenata (detaljnije objasnjeno dalje u
odlomku ,Iznimka od ciljane strukture ulaganja®).

Fond nema mijerilo (benchmark).

Fond spada u vrstu ostalih fondova.

Izjava o politici znac¢ajnih stetnih uc¢inaka na
odrzivost

Kod ulaganja na kojima se temelji ovaj financijski
proizvod ne uzimaju se u obzir kriteriji EU-a za
okolisno odrzZive gospodarske djelatnosti.

Fond ne promiCe ekoloSke ili drustvene
karakteristike u smislu ¢lanka 8. Uredbe (EU)
2019/2088 niti fond ima odrzivo ulaganje kao cilj
u smislu €lanka 9. Uredbe (EU) 2019/ 2088.

S obzirom na uspostavljeni investicijski proces,
strategiju i cilieve Fonda, te dozvoljena ulaganja
Fonda, Drustvo ne provodi politike sudjelovanja
niti mjere za uklanjanje ili smanjenje Stetnih
uCinaka na odrzivost. Drustvo procjenjuje da
troSkovi uspostave formalnih i obvezujucih
politka u skladu sa ¢lankom 4 Uredbe (EU)
2019/2088 od 27. studenoga 2019. o objavama
povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih
usluga, kao i mjerenja ucinaka takvih politika na
odrzivost ne bi bili proporcionalni veli€ini i
organizacijskoj strukturi DrusStva.

Vrste imovine u koju je Fondu dopusteno
ulaganje i ograni¢enja ulaganja

Fond ulaze u sve vrste imovine i u financijske
instrumente u skladu s ograni¢enjima definiranim
Zakonom i na temelju Zakona donesenim

propisima te u skladu sa strategijom i ciljem
Fonda definiranim ovim Prospektom.

Ograni¢enja ulaganja imovine Fonda:

Bez ograni¢enja imovina Fonda moze se
ulagati u obveznicka trzista kroz:

e obveznice koje su izdale ili za koje jamc&e
Republika Hrvatska, drzave Cclanice
Europske Unije i Sjedinjene Americke
Drzave. ViSe od 35% neto vrijednosti
imovine Fonda mozZe se uloZiti u
prenosive vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj
ili za koje jam€i Republika Hrvatska,
Savezna Republika Njemacka li
Sjedinjene Americke Drzave. |zloZzenost
svakoj drzavi iznad 35% promatra se

zasebno
e investicijske fondove koji se mogu
klasificirati kao obveznicki bez

geografskih ili sektorskih ograni¢enja

¢ financijske izvedenice Cija se temeljna
imovina sastoji od obveznica, financijskih
indeksa ili kamatnih stopa

Do 50% neto imovine Fonda moze se ulagati
u dioniéka trzista kroz:

e vlasnicke vrijednosne papire

e investicijske fondove koji
klasificirati kao dionicki

se mogu

¢ financijske izvedenice Cija se temeljna
imovina sastoji od dionickih indeksa.

Do 30% u depozite kod kreditnih institucija sa
sjedistem u Europskoj uniji.

e U normalnim trziSnim uvjetima do 30%
neto imovine Fonda bit ¢e uloZzeno u
depozite. Investicijska strategija u svrhu
ispunjavanja investicijskog cilja
podrazumijeva koristenje financijskih
izvedenica S$to zbog njihove prirode
omogucava postizanje izlozenosti Fonda
drugim  klasama imovine  (poput
obveznica i/ili dionica), bez ulaganja
novC€anih sredstava u punom iznosu. U
tim slu€ajevima udio nov€anih sredstava
u Fondu moze biti znacajan. Drustvo
moze u iznimnim situacijama, a u interesu
ulagatelja odstupiti od ciljane strukture i
ograniCenja ulaganja Fonda. lznimne
situacije u kojima ¢e Drustvo odstupiti od
ciliane strukture i ograni€enja ulaganja
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Fonda opisane su u dijelu Prospekta
"Iznimka od ciljane strukture ulaganja”.

Do 30% u instrumente trziSta novca.
Instrumenti trziSta novca su instrumenti Cije je
dospijece ili preostalo dospije¢e 397 dana ili
manje i Ciji prinosi su podlozni utjecaju promjena
uvjeta na trZistu novca.

Imovina Fonda moze se bez ograni€enja
ulagati u udjele UCITS fondova koji su
odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili
drugoj drzavi Clanici. Fond takoder moZe ulagati
u udjele drugih investicijskih fondova pod
uvjetom da su takvi investicijski fondovi dobili
odobrenje za rad od nadleznog tijela treCe drzave
s kojima je osigurana suradnja s Hanfom, a koji
podlijezu nadzoru za koji Hanfa smatra da je
istovjetan onome propisanom Zakonom, razina
zastite za imatelje udjela takvih investicijskih
fondova istovjetna je onoj koja je propisana za
imatelje udjela UCITS fondova, o poslovanju
takvih investicijskih fondova izvjeStava se u
polugodisnjim i revidiranim godis$njim izvjestajima
kako bi se omogucila procjena imovine i obveza,
dobiti i poslovanja tijekom izvjeStajnog razdoblja.

Prilikom ulaganja u investicijske fondove
vrijede ova ogranicenja:

e najvise 20% neto vrijednosti imovine
Fonda moze biti ulozeno u udjele ili
dionice jednog investicijskog fonda

e dozvolieno je ulaganje u one UCITS
fondove i druge otvorene investicijske
fondove s javnom ponudom koji u dionice
ili udjele UCITS fondova ili drugih
otvorenih investicijskih fondova s javhom
ponudom ulazu najvise 10% neto
vrijednosti imovine

e ako se imovina Fonda ulaZe u dionice ili
udjele otvorenih investicijskih fondova s
javhom ponudom naknada za upravljanje
koja se naplacuje na teret imovine tih
fondova ne smije biti ve¢a od 3,5%
godisnje

e najviSe 50% neto vrijednosti imovine
Fonda moZe biti uloZzeno uloZeno u
dionice ili udjele otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom kojima
izravno ili neizravno upravlja Drustvo ili
kojima upravlja drugo drustvo s kojim je
Drustvo povezano zajedniC¢kom upravom
ili vladaju¢im utjecajem, ili izravnim ili
neizravhim  medusobnim  vlasni¢kim

udjelom; na takva se ulaganja Fondu ne
smije naplatiti ulazna ili izlazna naknada

e najviSe 30% neto vrijednosti imovine
Fonda moze se ulozZiti u otvorene
investicijske fondove s javhom ponudom
koji nisu UCITS fondovi

U dijelu ,Ogranienja ulaganja“ navedeno je u
koje se fondove ovisno o0 navedenom
ograniéenju moze uloziti imovina Fonda
(obveznicki, dionicki..).

Fond nema ograni¢enja valutne izloZenosti.
Izvedeni financijski instrumenti

Fond ulaze u financijske izvedenice kojima se
trguje na uredenim trzitima ili financijske
izvedenice kojima se trguje izvan uredenih trzista
(OTC izvedenice). Fond ulaze u financijske
izvedenice kojima se trguje na uredenim
trzidtima, a kojima se temeljna imovina sastoji od
financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih
teCajevaili valuta.

Fond ulaZze u OTC izvedenice kojima se trguje
izvan uredenih trZidta, a kojima je temeljna
imovina devizni tecCaj ili valuta, koje podlijezu
svakodnevnom pouzdanom i provjerljivom
vrednovanju te ih je u svakom trenutku moguce
prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom
transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev
Fonda. Vrednovanje OTC izvedenica u Drustvu
provodi funkcija upravljanja rizicima koja je
neovisna od organizacijske jedinice za
upravlijanje  imovinom. Vrednovanje OTC
izvedenica podlozno je periodi¢noj provijeri i
uskladivanju vrednovanja s drugom ugovornom
stranom u OTC transakciji.

Drustvo za racun Fonda ugovara transakcije s
OTC izvedenicama s institucijama koje podlijezu
bonitetnom nadzoru, te pripadaju kategorijama
koje moze propisati Hanfa.

Financijske izvedenice koriste se u svrhu zastite
imovine Fonda od trziSnog rizika i u svrhu
postizanja investicijskog cilja Fonda, odnosno
povecanja prinosa i smanjenja troskova Fonda.

Izlozenost Fonda financijskim izvedenicama
moze biti visoka. Ukupna izlozenost Fonda
prema financijskim izvedenicama ni u kom
sluCaju ne smije biti ve¢a od neto vrijednosti
imovine Fonda.
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Iznimka od ciljane strukture ulaganja

U iznimnim situacijama do 100% neto imovine
Fonda, iznimno i privremeno, moze biti ulozeno u
instrumente trziSta novca i/ili u depozite ako je to
u najbolijem interesu ulagatelja te ne ugrozava
investicijski cilj, a potrebno je radi osiguravanja
likvidnosti i/ili moguce povecane rizi€nosti na
financijskim trziStima. Neke od takvih situacija, al
ne iskljucivo sve, su:

e Situacija u kojoj su prinosi na trezorske
zapise viSi od prinosa na obveznice istog ili
slichog dospijeca i kreditnog rejtinga,

o Situacija u kojoj su kratkoroCne kamatne
stope viSe od one duljeg dospijeca,

¢ Situacija u kojoj je Drustvo procijenilo da zbog
nepovoljnin ili  neizvjesnih ekonomskih,
politickih i drugih trziSnih okolnosti postoji
potreba za zastitom imovine Fonda. Primjeri
takvinh situacija su: nestabilnost vlade,
oCekivanje pada kreditnog rejtinga, vrlo
visoka nelikvidnost financijskog sustava i sl.

Iznimka od primjene ograni¢enja ulaganja u
instrumente pojedinih izdavatelja

Ukupno ulaganje u financijske instrumente
pojedinih izdavatelja, za koje je Fond dobio
odobrenje Hanfe, moze biti ve¢e od 35% neto
vrijednosti imovine Fonda do maksimalno 100%
neto vrijednosti imovine Fonda. Fond je od Hanfe
dobio odobrenje primjene iznimke od ograni¢enja
ulaganja za sljedece izdavatelje: Republika
Hrvatska, Savezna Republika Njemacka i
Sjedinjene AmeriCke Drzave. Prema svakom
navedenom izdavatelju Fond moze biti izloZen
neograniceno.

Iznimku od primjene ograniCenja ulaganja za
ulaganja u financijske instrumente Ciji je
izdavatelj ili za koje jamci:
- Republika Hrvatska Drustvo koristi u cilju
ostvarenja investicijskog cilja,

- Savezna Republika  Njemacka i
Sjedinjene Americke Drzave Drustvo
moze koristiti  u  cilju ostvarenja
investicijskog cilja, te kao sigurnu luku
(safe heaven) u okolnostima znacajnih
poremecéaja na financijskim trzistima,
uslijed kojih, prema procjeni Drustva,
ulaganje u financijske instrumente ostalih
izdavatelja dozvoljenih Prospektom moze
dovesti do znalajne promjene profila
rizika Fonda.

Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu
ucinkovitog upravljanja portfeljem

Drustvo moze za racun Fonda Koristiti tehnike i
instrumente u svrhu ucinkovitog upravljanja
portfeljem.

Drustvo ¢e za radun Fonda Kkoristiti repo
transakcije. Repo transakcija (eng. Repo
Agreement) predstavlja ugovor temeljem kojega
jedna ugovorna strana prodaje financijski
instrument drugoj ugovornoj strani, s obvezom
povratne kupnje. Ugovorna strana koja prodaje
financijski instrument zauzvrat prima novCana
sredstva na koja pla¢a kamatu po repo kamatnoj
stopi.

U repo transakciji Drustvo za radun Fonda
pozajmljuje nov€ana sredstva od druge ugovorne
strane, pri ¢emu se drugoj ugovornoj strani kao
instrument osiguranja prenosi imovina Fonda
(daje u kolateral), uz obvezu otkupa po odredenoj
cijeni u buducnosti.

Drustvo repo ugovore moze koristiti u svrhu:

- kratkoroCnog financiranja, kako bi se
prevladala potreba za likvidnim sredstvima u
slu€aju isplate ulagateljima,

- generiranja dodatnog ucinka financijske
poluge ili izloZzenosti trZiSnim rizicima uz
razinu rizika koja je u skladu s profilom
rizi€nosti Fonda.

U sklopu repo transakcije Drustvo kao instrument
osiguranja moZe dati prenosive vrijednosne
papire, instrumente trzista novca te udjele u
fondovima koji ¢ine imovinu Fonda.

Udio repo transakcija moze Ciniti najviSe 20%
neto imovine Fonda.

Ocekivani udio repo transakcija u Fondu je do
najvise 10%.

Repo transakcije Drustvo ugovara isklju€ivo
temeljem standardiziranih repo ugovora sa
suprotnom stranama koje su kreditne institucije
registrirane u Europskoj uniji. Ugovorima je
osigurano da se repo poslovi mogu raskinuti u
svakom trenutku i prije roka dospijeéa. Rok
dospijec¢a repo ugovora ne smije biti duzi od 12
mjeseci.

Odabir drugih ugovornih strana u repo
transakcijama DrusStvo temelji na internoj ocjeni
kreditne sposobnosti koja ukljuCuje dostupne
financijske pokazatelje, trziSne pokazatelje te
kreditne ocjene priznatih rejting agencija.
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Rizici povezani sa repo transakcijama odnose se
na kreditni rizik druge ugovorne strane. U slucaju
neispunjenja obveze druge ugovorne strane
(primatelja instrumenta osiguranja) Fond moze
zabiljeziti gubitak koji je jednak razlici izmedu
trziSne vrijednosti danog kolaterala i vrijednosti
primljenih  novCanih sredstava u trenutku
neispunjenja obveze druge ugovorne strane.
Nov€ana sredstva primljena u sklopu repo
ugovora smatraju se primljenim kolateralom.

Primljeni nov€ani kolateral moze se reinvestirati
u skladu s dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja Fonda u skladu s ovim
Prospektom.

Koridtenjem repo transakcija za generiranje
dodatnog ucinka financijske poluge moze se
povecati ukupna izloZenost trziSnim rizicima
Fonda. Drustvo dodatnu izloZzenost koja proizlazi
iz repo transakcija ukljuCuje u izraCun ukupne
izlozenosti Fonda.

Koridtenjem repo transakcija za Fond generiraju
se troSkovi financiranja prema ugovorenoj repo
kamatnoj stopi. Troskovi financiranja
predstavljaju razliku izmedu reotkupne cijene i
kupovne cijene, a isplacuju se drugoj ugovornoj
strani u repo transakciji.

Repo transakcije ukljuCuju i troSkove platnog
prometa i troSkove prijeboja i namire. Ovi su
troSkovi navedeni u dijelu ,Naknade i troSkovi
depozitara®“.

KoriStenjem repo Drustvo ne

ostvaruje prihode.

transakcija

Zajmovi

Fond mozZe pozajmljivati sredstva temeljem
kratkoro¢nih ugovora o zajmu ili kreditu iskljucivo
s ciliem koristenja tih sredstava za otkup udjela u
Fondu, pod uvjetom da raspoloziva nov€ana
sredstva nisu dostatna za tu svrhu. Ukupni iznos
obveza koje podlijeZu otplati prema ugovorima o
zajmu ili kreditu ne smije prelaziti 10% neto
vrijednosti imovine Fonda u trenutku ugovaranja
takvih pozajmica, na rok ne duZzi od tri mjeseca.

RIZICI POVEZANI S ULAGANJEM U FOND
RAIFFEISEN WEALTH

Svako ulaganje pa tako i ulaganje u investicijski
fond nosi odredeni rizik. Vrijednost udjela svakog
investicijskog fonda moze i rasti i padati. Postoji
mogucnost da ulaganjem u Fond ulagatelj nece
oCuvati sva uloZena sredstva ili da ¢ée porast

vrijednosti udjela biti nezadovoljavajuc¢i. Ne
postoji garancija da ¢e investicijski cilj Fonda
zaista biti ostvaren.

S obzirom na strategiju ulaganja fond Raiffeisen
Wealth moze biti izloZen slijedec¢im rizicima:

Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik gubitka za Fond koji moze
nastati zbog oscilacija trziSnih cijena imovine iz
portfelja fonda, kao posljedica promjena razli€itih
trziSnih okolnosti i ¢imbenika (npr. kamatnih

stopa, te€ajeva, cijena vlasnickih instrumenata,
kreditne sposobnosti izdavatelja i dr.).

TrziSne cijene financijskih instrumenata iz
portfelja Fonda mogu rasti i padati, pri ¢emu
promjene cijena mogu biti brze i nepredvidljive.
Pad cijene pojedinog instrumenta u koji je
ulozena imovina Fonda moze dovesti do
smanjenja prinosa na ulaganje.

Promjena cijena financijskih instrumenata moze
biti odraz opcenitih trziSnih uvjeta neovisno o
pojedinom izdavatelju. Opéeniti trzidni uvjeti
rezultat su ekonomskih i politickih uvjeta u
drzavama u koje se ulaze imovina, kao i stanja
svjetske ekonomije. Neovisno od opcih trziSnih
uvjeta, cijena financijskog instrumenta moze
pasti zbog razli€itih specifi¢nih faktora povezanih
sa izdavateljem financijskog instrumenta.

Kao podvrstama trZiSnog rizika, Fond je zbog
svoje investicijske strategije i imovine u koju
ulaze izloZen riziku promjene cijena dionica,
kamatnom i valutnom riziku.

Rizik promjene cijena dionica je mogucnost
pada cijena dionica zbog faktora koji utje€u na
dinamiku dioni¢kog trzZiSta. Dionice imaju vecu
promjenjivost cijena od instrumenata s fiksnim
prinosom. Drustvo ¢e rizikom promjene cijena
dionica upravljati diverzifikacijom (raspodjelom)
ulaganja u dionice razli€itih izdavatelja, odnosno
upotrebom izvedenih financijskih instrumenata.

Kamatni rizik je wvrsta trziSnog rizika, a
predstavija rizik promjene vrijednosti ulaganja
uslijed promjena kamatnih stopa.

Ulaganjem u obveznice i instrumente trziSta
novca, Fond se izlaze riziku promjene vrijednosti
imovine uslijed promjene trziSnih kamatnih stopa.
Opcenito, oCekuje se da ¢e cijena navedenih
financijskih instrumenta pasti kada kamatne
stope porastu. Obrnuto, oCekuje se da ¢e cijena
navedenih financijskih instrumenata porasti kada
kamatne stope padnu. Dugoroc¢ni financijski
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stopa od kratkoro¢nih.

Ulaganjem dijela imovine u kratkorocne
financijske instrumente Fond moze biti izlozen
riziku reinvestiranja. U slu€aju pada trziSnih
kamatnih stopa dospjeli se instrumenti moraju
reinvestirati po nizim kamatnim stopama $to
dovodi do smanjenja prinosa Fonda.

Osijetljivost promjene cijene obveznica i
instrumenata trzista novca na promjene kamatnih
stopa mjeri se duracijom, pri Eemu vecéa duracija
odgovara vecoj osjetljivosti na kamatni rizik.
Drustvo ce rizikom kamatnih stopa upravljati
diverzifikacijom (raspodjelom) ulaganja u
instrumente razli¢itih dospijeca.

Valutni rizik je vrsta trziSnog rizika, a predstavlja
rizik promjene vrijednosti ulaganja uslijed
promjene teCaja valute financijskog instrumenta
u odnosu na referentnu valutu u kojoj se mijeri
prinos na ulaganje. Promjena teCaja moze
utjecati na pad vrijednosti ulaganja. Tecajevi
valuta mogu znalajno oscilirati u kratkom
vremenskom periodu. Opcenito, na tecCajeve
valuta utjeCu ponuda i potraznja na trzistu valuta,
razine kamatnih stopa, kao i intervencije
centralnih banaka i viada.

Valutnom riziku su izloZzene sve vrste imovine u
Fondu (financijski instrumenti, depoziti, nov€ana
sredstva) koje su denominirane u valutama
razli¢itim od EUR — obraCunske valute u kojoj se
mjeri prinos na ulaganje u Fondu.

Utjecaj rizika teCaja na Fond Drustvo ce
kontrolirati ograni¢avanjem valutne izlozenosti.
Valutna izlozenost mozZe se smanijiti koristenjem
financijskih izvedenica kojima je temeljna
imovina devizni te€a; ili valuta.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz
mogucnosti da izdavatelj vrijednosnog papira ili
druga ugovorna strana nec¢e modi ispuniti svoje
obveze prema Fondu.

Medutim, gubici povezani s kreditnim rizikom
mogu nastupiti i prije samog neispunjavanja
ugovorne obveze izdavatelja ili druge ugovorne
strane. Opcenito, kreditni rizik je potencijalni
gubitak trziSne vrijednosti koja se moze pojaviti
uslijed promjene kreditne sposobnosti izdavatelja
ili druge ugovorne strane. Promjena kreditnog
rejtinga izdavatelja ili percepcija sudionika trziSta
0 mogucem neispunjavanju ugovorne obveze

moze utjecati na pad trziSne cijene vrijednosnog
papira. Stoga je kreditni rizik Cesto usko povezan
s trziSnim rizikom.

Kreditni rizik izdavatelja predstavlja moguénost
da izdavatelj financijskog instrumenta nece u
cijelosti ili djelomi¢no podmiriti svoje obveze
vezane za financijski instrument. Kreditni rizik
drzave je moguc¢nost da drzava nece platiti svoje
obaveze (duga ili garancija) ili ¢e morati pristupiti
njihovom  reprogramiranju.  Kreditni  rizik
poduzeca je moguénost da poduzeée zbog
nesolventnosti nece platiti svoje obaveze po
izdanim financijskim instrumentima.

Neispunjenje preuzetih obveza od strane
izdavatelja financijskog instrumenta imalo Dbi
negativan utjecaj na likvidnost i vrijednost
imovine Fonda.

Odredene smjernice pri procjeni kreditnog rizika
izdavatelja pruza procjena kredithe pouzdanosti
izdavatelja (kreditni rejting) neke od nezavisnih
rejting agencija. Sto je kreditni rejting izdavatelja
nizi veci je kreditni rizik, ali je i veci zahtijevani
prinos ulagatelia na ulaganja u vrijednosne
papire tog izdavatelja. Pri procjeni kreditne
sposobnosti izdavatelja Drustvo se ne oslanja
automatski ili iskljuivo na kreditne rejtinge koje
su dodijelile agencije za kreditni rejting, nego iste
koristi kao jedan od parametara u internom
kredithom modelu.

Utjecaj kreditnog rizika Drustvo smanjuje
ulaganjem imovine Fonda u financijske
instrumente razlicitih izdavatelja (diverzifikacija).
Drustvo vodi raCuna o kreditnoj pouzdanosti
izdavatelja prilikom donoSenja investicijske
odluke i naknadno prati promjene.

Rizik druge ugovorne strane je moguénost da
druga strana ugovorenog posla na financijskim
trzitima nece u cijelosti ili djelomi¢no podmiriti
svoje obveze prema Fondu.

Pri sklapanju poslova za raCun Fonda na
financijskim trZistima DruStvo nastoji poslovati s
renomiranim  partnerima  dobre  kreditne
sposobnosti s ciliem smanjenja rizika druge
ugovorne strane. Drustvo dnevno prati izlozenost
riziku druge ugovorne strane te kontinuirano
osigurava uskladenost izlozenosti S
ograniCenjima propisanim Zakonom [
podzakonskim aktima.

Rizik namire je posebna vrsta kreditnog rizika, a
predstavlja mogucénost da realizacija ili namira

Raiffeisen Wealth, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom 13



zaklju€enih transakcija bude otezana ili potpuno
onemogucena.

Prilikom sklapanja poslova za racun Fonda na
financijskim trziStima DruStvo ugovara rokove i
nacin namire u skladu s uobi¢ajenom poslovhom
praksom za pojedino trziste te uzima u obzir
kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da se imovina Fonda nece
moci unovciti u dovoljno kratkom vremenskom
roku i po cijeni koja je priblizno jednaka fer cijeni
te da Fond nece biti u mogucnosti u svakom
trenutku ispunjavati zahtjeve za otkup udijela iz
Fonda.

Rizik likvidnosti na razini ulaganja odnosi se
na mogucnost prodaje imovine u koju ulaze
Fond. Fond ulaze u visoko likvidne financijske
instrumente. Moguce je da dode do smanjenja
likvidnosti financijskog instrumenta u koji je
uloZzena imovina Fonda. Drustvo vodi racuna o
likvidnosti  financijskog instrumenta prilikom
donos$enja investicijske odluke.

Rizik likvidnosti na razini Fonda odnosi se na
mogucnost otkupa udjela iz Fonda. lako se u
pravilu ulaganje u investicijske fondove smatra
likvidnim ulaganjem, postoji moguc¢nost da
Drustvo nece moci otkupiti udjele u kratkom
vremenu. Rok za isplatu otkupljenih udjela
propisan je ovim Prospektom. Osim toga,
moguce je da otkup (i izdavanje) udjela u Fondu
bude obustavljen u skladu s uvjetima navedenim
u ovom Prospektu.

U svrhu upravljanja rizikom likvidnosti Drustvo
periodiCki procjenjuje likvidnost na razini ulaganja
u odnosu na rizik isplata na razini Fonda, te
nastoji ulaganja uskladiti s potrebama.

Rizik koncentracije

Rizik koncentracije odnosi se na mogucénost
financijskog gubitka uslijed znacajne izloZenosti
Fonda prema pojedinim izdavateljima ili grupama
izdavatelja, = gospodarskim  sektorima  ili
geografskim podrucjima. Zbog rizika
rizike (trzisni, kreditni, rizik likvidnosti) povezane
sa ulaganjima.

S obzirom na strategiju ulaganja Fond ¢e biti
znaCajno izlozen riziku koncentracije u
izdavatelju Republici Hrvatskoj, te bankarskom
sektoru Republike Hrvatske.

Uzimajuci u obzir iznimku, kako je opisano u
poglavlju ,lznimka od primjene ograni¢enja
ulaganja“, Fond dodatno moze biti izlozen riziku
koncentracije u izdavatelju Sjedinjene Americke
Drzave ili Saveznoj Republici Njemacko;.

Rizik koncentracije u trzistima u razvoju opcenito
je veci od rizika koncentracije razvijenih trzista.

Drustvo dnevno prati izloZenost riziku
koncentracije u izdavatelju te osigurava
uskladenost izlozenosti s  ograniCenjima

propisanim Zakonom i podzakonskim aktima.

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog
neodgovaraju¢ih  ili  neuspjelih  unutarnjih
postupaka ili sustava, zbog ljudskog faktora ili
zbog vanjskih dogadaja, te obuhvaca i pravni
rizik.

Rizik ljudskog faktora odnosi se na mogucnost
ljudske pogresSke nastale tijekom operativhog
obavljanja  poslovnih  procesa, primjerice
pogreSaka u ugovaranju i/ili namiri transakcija ili
pogreSaka u procesu vrednovanja imovine. Rizik
prijevare i krade odnosi se na moguénost
namjernog nezakonitog postupanja. Pravni rizik
je moguénost financijskih gubitaka nastalih zbog
neuskladenosti poslovanja s vazeCim pravnim
propisima.

Rizik procjene vrijednosti imovine je vrsta
operativnog rizika, a odnosi se na moguc¢nost da
¢e imovina biti vrednovana po cijeni razli¢itoj od
cijene koja se moze ostvariti prodajom imovine.

U situacijama kada trziSna cijena vrijednosnog
papira u Fondu ne odgovara fer vrijednosti
instrumenta, ili zbog smanjenja likvidnosti
odredenog financijskog instrumenta trzina
cijena nije dostupna, Drustvo fer vrijednost
instrumenta procjenjuje internim  modelima.
Moguce je da procjena vrijednosti financijskog
instrumenta bude vec¢a od cijene po kojoj je
instrument moguce prodati, 5to u slu€aju prodaje
instrumenta utjeCe na pad vrijednosti imovine
Fonda.

Drustvo nastoji eliminirati ili smanijiti pojavu i
utjecaj operativnih rizika ustrojem samostalnih
organizacijskih jedinica i jasnim razgrani¢enjem
odgovornosti, usvajanjem poslovnih politika i
procedura, te uspostavljanjem sustava kontrola
koji su potrebni u provodenju redovnih poslovnih
aktivnosti.
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Rizik odrzivosti

Rizik odrzivosti je okolisni, socijalni ili upravljacki
dogadaj ili uvjet povezan sa ulaganjima koji, ako
do njega dode, mozZe uzrokovati stvaran ili
potencijalno materijalno negativan ucinak na
vrijednost ulaganja.

NajznacCajniji rizici odrzivosti odnose se na
okoliSne i reputacijske rizike izdavatelja i/ili
drugih ugovornih strana koji mogu dovesti do
primjerice bojkota tvrtki koji krSe zakone o radu
ili regulatornih kazni.

Drustvo je u procesu upravljanja rizicima fonda
integriralo rizik odrzivosti kao zasebnu kategorija
rizika, te ga razmatra i mjeri neovisno od ostalih
kategorija rizika.

Pri donoSenju odluka o ulaganiju, rizici odrzivosti
se uzimaju u obzir tijekom procjene prinos i rizika
pojedinog ulaganja.

Drustvo je identificiralo instrumente dozvoljene
za ulaganja Fonda kod kojih su prisutni rizici
odrzivosti. Rizike odrzZivosti na razini izdavatelja
Drustvo procjenjuje i prati na temelju podataka
vanjskih dobavlja¢a, odnosno javno dostupnih
podataka, pri ¢emu procjena rizika odrzivosti
izdavatelja uzima u obzir odgovarajuéi sektor
poslovanja izdavatelja.

Ulaganja u pojedinacne vrijednosne papire ne
smiju se vrsiti kod izdavatelja koji generiraju
znacajan prihod od proizvodnje, rudarenja,
prerade ili koriStenja ugljena i drugih povezanih
usluga, ili u tvrtkama koje proizvodi znacajne
komponente koje se odnose na podrucje
"kontroverznog" oruzja (npr. kazetnog streljiva,
kemijskog oruzje, mine).

S obzirom na investicijsku strategiju, dozvoljena

ulaganja Fonda i koriSstene financijske
instrumente moZe se pretpostaviti da bi rizici
odrZivosti mogli imati umjeren utjecaj na

uspjesnost Fonda.

Utjecaj ulaganja u financijske izvedenice na
profil riziénosti Fonda

S obzirom na strategiju ulaganja Fond moze
ulagati u financijske izvedenice kojima se
temeljna imovina sastoji od financijskih indeksa,
kamatnih stopa, deviznih teCajeva ili valuta.
Financijske izvedenice koriste se u svrhu zastite
imovine Fonda od trziSnog rizika i u svrhu

3 Sredisnje druge ugovorne strane (Central Counterparty - CCP) su
pravne osobe koje posreduju izmedu drugih ugovornih strana u

postizanja investicijskih ciljeva Fonda, odnosno
povecanja prinosa i smanjenja troskova Fonda.

Koristenjem financijskih izvedenica u svrhu
zastite od trziSnog rizika smanjuje se moguci
negativan utjecaj promjene trziSnih cijena na
ukupan prinos Fonda. Istovremeno, koriStenjem
izvedenica u svrhu zaStite smanjuje se i
mogucnost povoljnog utjecaja promjene trZidnih
cijena na prinos Fonda.

Opcenito  koristenje  financijskih izvedenica
omogucava koristenje  visokog stupnja
financijske poluge $to moze znatno povecati rizik.
Financijska poluga predstavlja financiranje
ulaganja koriStenjem sredstava dobivenih
pozajmljivanjem. KoriStenje financijske poluge
moze viSestruko uvecéati prinos na ulaganje,
odnosno dobit, ali moze i umanijiti dobit ili
viSestruko uvecati gubitak, odnosno dovesti do
potpunog gubitka financijskih  sredstava.
Koristenjem financijskih izvedenica nece se
mijenjati investicijska strategija, niti povecati
izlozenost rizicima iznad onih definiranih ovim
Prospektom te Zakonom.

IzloZzenost Fonda financijskim izvedenicama
moze biti visoka. Ukupna izlozenost Fonda
prema financijskim izvedenicama ni u kom
slu€aju ne smije biti ve¢a od neto vrijednosti
imovine Fonda.

Financijske izvedenice kojima se ne trguje na
burzi, ve¢ izvan uredenih trzista (OTC
izvedenice) mogu biti izlozene veéem riziku
druge ugovorne strane od financijskih izvedenica
na uredenom trzistu.

Opéenito rizik druge ugovorne strane neuvrstenih
OTC izvedenica mozZe se umanijiti uklju€ivanjem
u sustav poravnanja posredstvom srediSnje
druge ugovorne strane.®

Buduéi da neuvrstene OTC izvedenice kojima
Fond trguje trenutno nisu ukljuene u sustav
poravnanja posredstvom srediSnje druge
ugovorne strane, postoji rizik da suprotna strana
ugovora nece biti u moguénosti ispuniti svoje
dospjele obveze.

Za ugovore o OTC izvedenicama Cije poravnanje
ne obavlja srediSnja druga ugovorna strana,
Drustvo primjenjuje tehniku smanjenja rizika -
razmjenu varijacijskog iznosa nadoknade
(varijabilna marza).

ugovorima kojima se trguje na jednom ili vi$e financijskih trzista, te
postaju kupac svakom prodavatelju i prodavatelj svakom kupcu.
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Pri  sklapanju transakcija sa izvedenim
financijskim instrumentima izvan uredenog trzista
Drustvo nastoji poslovati s renomiranim
partnerima dobre kreditne sposobnosti s ciljem
smanjenja kreditnog rizika. lzlozenost Fonda
riziku druge ugovorne strane kod transakcija s
neuvrdtenim (OTC) izvedenicama ne smije biti
veca od:

a) 10% neto vrijednosti imovine Fonda, ako je
druga ugovorna strana kreditna institucija,

b) 5% neto vrijednosti imovine Fonda, ako je
druga ugovorna strana neka druga pravna
osoba.

Rizik investicijske strategije

Osim navedenih rizika ulaganje u fond Raiffeisen
Wealth nosi i rizik povezan sa strategijom
ulaganja.

Fond nije geografski ni sektorski specijaliziran, te
prinos Fonda prvenstveno ovisi 0 sposobnosti
fond menadzera da uspjeSno primjeni strategije
upravljanja. To znaci da se Fond moze znacajno
izloziti ulaganjima koja mogu rezultirati
negativnim prinosom.

Kreditni rizik Republike Hrvatske i hrvatskog
bankarskog sektora

S obzirom da Fond moze znaajno ulagati u
drzavne duzni¢ke vrijednosne papire koje izdaje
i za koje jamci Republika Hrvatska, te depozite u
bankama sa sjedistem u Republici Hrvatskoj
kreditni rizik Fonda odnosi se na kredithu
sposobnost Republike Hrvatske, te stabilnost
hrvatskog bankarskog sektora. U slucaju
bankrota Republike Hrvatske ili bankrota neke od
banaka kod kojih je Fond plasirao sredstva
putem depozita, Fond ne¢e moci osigurati povrat
na ulaganje u skladu s o€ekivanjima.

U tom slu€aju vrijednost ulaganja mozZe znacajno
pasti, te ulagatelj moze izgubiti znaCajan dio
uloZenih sredstava. Ulaganjem u Fond ulagatelj
prihvaéa znatnu izloZzenost Fonda kredithom
riziku drzave Hrvatske i hrvatskog financijskog
sektora. Kreditha sposobnost  Republike
Hrvatske i hrvatskog financijskog sektora ovise o
ekonomskim i politickim &imbenicima na koje
Drustvo ne moze utjecati.

Profil riziénosti Fonda

S obzirom na strategiju upravljanja i simulaciju
volatilnosti cijene udjela fond Raiffeisen Wealth je
umjereno rizi¢an.

Rizici Drustva

Drustvo moze biti izloZzeno odredenim
financijskim rizicima koji su prisutni kod ulaganja
imovine Drustva u financijske instrumente (trzisni
rizik, kreditni rizik, rizik likvidnosti), te operativnim
rizicima i ostalim rizicima (strateski rizik, rizik
sukladnosti, te reputacijski rizik).

Sukladno internoj politici Drustva imovinu
Drustva c&ine novCana sredstva na racunu
Drustva, te kratkoro€ni depoziti u odobrenim
kreditnim institucijama. S obzirom na dozvoljena
ulaganja  imovine  Drustva, najznacajniji
financijski rizici su kreditni i valutni rizik.

Operativni rizik Drustva u najveéem se dijelu
odnosi na poslove upravljanja UCITS fondovima
i zakonskim obvezama koje proizlaze iz osnovne
djelatnosti Drustva.

Operativni rizik je rizik gubitka za Drustvo zbog
neprikladnih ili neuspjelih internih procesa,
postupaka i propusta koji se odnose na ljudske
resurse ili sustave unutar drustva za upravljanje
ili zbog eksternih utjecaja ili dogadaja, ukljuCujuci
pravni i dokumentacijski rizik te rizik koji proizlazi
iz postupaka trgovanja, namire i vrednovanja koji
se provode u ime UCITS fondova pod
upravljanjem Drustva.

Drustvo nastoji eliminirati ili smanijiti pojavu i
utjecaj navedenih rizika ustrajanjem samostalnih
organizacijskih jedinica i jasnim razgrani¢enjem
odgovornosti, usvajanjem poslovnih politika i
procedura, te uspostavljanjem sustava kontrola
koji su potrebni u provodenju redovnih poslovnih
aktivnosti (npr. four-eyes principle). Drustvo tezi
automatizaciji poslovnih procesa uz ugradene
kontrolne mehanizme. U cilju uc€inkovitog
upravljanja operativnim rizicima, Kkoriste se
tehnike koje ukljuCuju identifikaciju i procjenu
rizika, prikuplianje podataka o dogadajima
operativnog rizika, pracenje kljunih pokazatelja
operativnog rizika, provodenje analiza scenarija,
te provodenje mjera za ovladavanja operativnim
rizikom. Kontinuiranim praéenjem poslovnih
procesa, u svrhu ranog prepoznavanja i
ispravljanja nedostataka u politikama,
procedurama i poslovnim procesima Drustvo
nastoji zna€ajno smanijiti potencijalnu ucestalost
i/ili ja€inu uCinka dogadaja operativnog rizika, te
eventualni utjecaj na poslovanje.

Strateski rizik je rizik koji rezultira iz strateskih
poslovnih odluka kao &to je to, npr.,
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neprilagodenost poslovnih odluka promjenama u
okruzenju. Strateski rizik se u pravilu pojavljuje u
vezi s drugim rizicima, ali se moze pojaviti i kao
samostalan rizik, a ukljuuje rizike konkurencije,
rizike promjena u industriji i rizike promjene u
potraznji.

Rizik sukladnosti je rizik od izricanja mogucih
mjera i kazni te rizik od nastanka znacajnoga
financijskoga gubitka ili gubitka ugleda, $to ga
Drudtvo moze pretrpjeti zbog neuskladenosti s
propisima. Rizik sukladnosti moze nastati zbog
neuskladenosti sa zakonskim propisima ili u
situaciji u kojoj dolazi do sukoba interesa. Sukob
interesa nastaje kada relevantne osobe u
Drustvu nisu neutralne i objektivhe u odnosu na
upravljanje imovinom fondova, odnosho kada
obavljaju¢i svoju djelatnost i imajuci specificnu
poziciju pri obavljanju poslova upravljanja
imovinom imaju profesionalne ili osobne interese
koji otezavaju djelotvorno obavljanje poslova i
ugrozavaju njihovu objektivnost, protive se
interesima ulagatelja fondova te na taj nacin
mogu prouzroCiti Stetu fondovima i njihovim
ulagateljima. S ciljem upravljanja rizikom
sukladnosti Drustvo je izdvojilo neovisnu funkciju
sukladnosti, koja odgovara Upravi Drustva i koja
je izmedu ostaloga odgovorna za procjenu i
pracenje rizika sukladnosti Drustva.

Reputacijski rizik proizlazi od moguéeg
negativnog utjecaja na ugled Drustva kao
posljedica negativne javne percepcije (npr., od
strane ulagatelja, poslovnih partnera, nadzornih
tijela).

NAKNADE | TROSKOVI

TroSkovi upravljanja Fondom C¢ine vazan
¢imbenik pri odabiru Fonda, jer ih u konacnici
snosi ulagatelj. lako se ponekad &ine kao male i
nebitne razlike, oni s vremenom mogu imati
snazan ucinak na prinos Fonda.

Naknade se naplacuju na teret Fonda i/ili
ulagatelja.

Naknade koje Drustvo moze
ulagatelju u Fond ograni¢ene su na:

naplatiti

— ulaznu naknadu koja se odbija od iznosa
uplate u trenutku izdavanja udjela,

— izlaznu naknadu koja se odbija od
vrijednosti otkupljenih udjela,

Drustvo neée obraCunati ulaznu i/ili izlaznu
naknadu investicijskim fondovima koji su
ulagatelji u Fond, a kojima, izravno ili na temelju

delegiranja, upravlja Drustvo ili neko drugo
drustvo s kojim je Drustvo povezano zajedni¢kom
upravom ili kontrolom, ili zna€ajnim izravnim ili
neizravnim medusobnim vlasni¢kim udjelom.

Naknada koju Drustvo napla¢uje Fondu
ograniéena je na naknadu za upravljanje i
naknadu vezanu za prinos Fonda i s time
povezane troSkove.

Ostali troSkovi i naknade naplaéuju se na teret
Fonda.

Naknade i troSkovi se uvecavaju za porez ako
postoji porezna obveza.

Smanjenje naknada

U cilju promjene visine ulazne naknade, izlazne
naknade, najviSe naknade za upravljanje ili
najviSe naknade depozitaru, koje bi rezultirale
manjim troSkovima za ulagatelje, Drustvo cCe
azurirati Prospekt u dijelu koji se odnosi na
nebithe promjene Prospekta, te ¢e o
navedenome objaviti obavijest na svojim
internetskim stranicama.

Povecanje naknada

Prije promjena visine ulazne naknade, izlazne
naknade, najviSe naknade za upravljanje ili
najvise naknade depozitaru, koje bi rezultirale
veCim troSkovima za ulagatelje, Drustvo c¢e
ishoditi odobrenje Hanfe za bithe promjene
Prospekta Fonda. Sljede¢i radni dan nakon
zaprimanja odobrenja Hanfe, Drustvo ¢e na
svojim internetskim stranicama, na vidljivom
mjestu, objaviti obavijest o0 bitnim promjenama
Prospekta, nakon ¢ega pocinje teéi rok od 40
dana tijekom kojeg svi ulagatelji mogu traZziti
otkup udjela bez pla¢anja izlazne naknade.
Drustvo ¢ée u roku od sedam dana od dana
zaprimanja odobrenja Hanfe svim ulagateljima
poslati obavijest o bitnim promjenama Prospekta.
Bitne promjene Prospekta stupit ¢e na snagu
protekom roka od 40 dana od dana objave
obavijesti.

Ulazna naknada

Ulazna naknada se ne naplacuje.

Drustvo moze donijeti odluku o promjeni visine
ulazne naknade u skladu sa Zakonom i ovim
Prospektom.

Izlazna naknada

Izlazna naknada se ne naplacuje.
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Drustvo moze donijeti odluku o promjeni visine
izlazne naknade u skladu sa Zakonom i ovim
Prospektom.

Naknada za upravljanje

Fondu se naplacuje naknada za upravljanje u
iznosu od najvise 1,25% godiSnje, uveéana za
poreznu obvezu, ako takva obveza postoji.
Naknada za upravljanje trenutno iznosi 1,25%
godisnje.

Naknada za upraviljanje isplaéuje se jednom
mjesecno. Naknada se izraCunava svakodnevno
jednostavnim kamatnim raunom na osnovicu
koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za
iznos obveza Fonda s osnhove ulaganja u
financijske instrumente za dan vrednovanja, a
izraCunati iznosi terete imovinu Fonda.

Naknada za upravljanje ne napladuje se na
imovinu Fonda uloZenu u druge UCITS fondove
kojima upravlja Drustvo.

Drustvo zadrzava diskrecijsko pravo pojedinim
ulagateljima u Fond odobriti djelomi¢an povrat
naknade za upravljanje. Takva odluka se donosi
na osnovu iznosa i trajanja ulaganja u Fond.
Naknada za upravljanje moze se odlukom
Drustva sniziti za najvise 50%.

Drustvo moZe donijeti odluku o promjeni naknade
za upravljanje, a u skladu sa Zakonom i ovim
Prospektom.

Naknada i troSkovi depozitara

Fondu se napladuje naknada depozitaru,
uvecana za poreznu obvezu, ako takva obveza
postoiji.

Naknada depozitaru u iznosu od najvise 0,15%

godiSnje isplacuje se jednom mjesecno.
Naknada depozitaru trenutno iznosi 0,15%
godisnje.

Naknada se izraCunava svakodnevno

jednostavnim kamatnim radunom na osnovicu
koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za
iznos obveza Fonda s oshove ulaganja u
financijske instrumente za dan vrednovanja, a
izraCunati iznosi terete imovinu Fonda.

Naknada depozitaru neée se naplacivati na
imovinu Fonda uloZzenu u druge investicijske
fondove Drustva kod istog depozitara.

Drustvo, zajedno sa depozitarom, moze donijeti
odluku o promjeni naknade depozitaru, a u
skladu sa Zakonom.

Naknada vezana za prinos Fonda

Naknada vezana za prinos Fonda obradunava se
modelom najveée vrijednosti (eng. High-Water
Mark, HWM), Sto znaCi da se naknada moze
naplac¢ivati samo ako je postignuta najveca
vrijednost tijekom referentnog razdoblja.

Naknada vezana za prinos Fonda obraCunava se
dnevno, pod uvjetom da vrijednost udjela Fonda
utvrdena za prethodni radni dan predstavlja novu
najvidu postignutu vrijednost udjela Fonda.

Dnevni postotni iznos za obradun naknade
vezane za prinos (st) odreduje se za svaki dan
vrednovanja T na nacin:
St= (UT.:L/HWM -1 ) Xp
Ut vrijednost udjela Fonda utvrdena
za prethodni radni dan
HWM najvida postignuta vrijednost
udjela Fonda u razdoblju koje prethodi radnom
danu T-1
p(%) stopa naknade vezane za prinos,
u iznosu od najvise 10%

Naknada se izraCunava svakodnevno primjenom
stope dnevnog postotnog iznosa za obracun
naknade vezane za prinos na osnovicu koju €ini
ukupna imovina Fonda umanjena za iznos
obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske
instrumente za dan vrednovanja, a izraCunati
iznosi terete imovinu Fonda. Tako izraCunati
iznosi naknade izravno smanjuju vrijednost
udjela Fonda Sto znacli da je ucestalost
materijalizacije za ulagatelje jednaka ucestalosti
obrauna naknade.

Naknada vezana za prinos Fonda isplacuje se
Drustvu jednom mjesec¢no, ukoliko takva obveza
na kraju mjeseca postoji, bez obzira na konac¢nu
vrijednost udjela na kraju mjeseca.

Drustvo moze donijeti odluku o promjeni iznosa
stope naknade vezane za prinos p.
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llustrativni primjer obracduna u razdoblju od mjesec dana:

Pocetna vrijednost udjela je 100. Pocetna najvisa vrijednost udjela Fonda jednaka je 100.

1.i 2. radni dan vrijednost udjela Fonda je manja od prethodne najvie vrijednosti udjela 100, pa nije
zadovoljen uvjet za obradun naknade vezane za prinos.

Fond je 3. dan od pocetka rada postigao vrijednost udjela 100,46 koja je vec¢a od prethodne najvece
vrijednosti 100, te je zadovoljen uvjet za obraCun naknade vezane za prinos slijedeci radni dan.

HWM = 100
U3=100,46

Relativha promjena vrijednosti udjela postignute prethodni radni dan (Us) u odnosu na prethodnu
najvec¢u vrijednost (HWM) je:
100,46/100 — 1 = 0,460%

Stopa naknade vezane za prinos iznosi p = 10%.

Postotni iznos za obracun naknade vezane za prinos na 4. dan (ss) iznosi:
S4=0,460% x 10% = 0,046%

Vrijednost udjela 100,46 postignuta 3. dan postaje nova najveca vrijednost HWM, prema kojoj se
slijededi dan vrijednost udjela usporeduje.

U navedenom ilustrativnom primjeru, nova najveca vrijednost postignuta je tri puta tijekom razdoblja
od mjesec dana, te je tri puta ostvaren uvjet za obradun naknade vezane za prinos Fonda. Za sve
ostale dane naknada vezana za prinos Fonda se ne obraCunava, tj. st=0.

Dnevni postotni iznos za obracun naknade vezane za prinos u svakom od tri slu¢aja razli€it je i ovisi
o relativnoj promjeni nove najviSe vrijednosti u odnosu na prethodno postignutu najvisu vrijednost.

Za utvrdivanje iznosa naknade vezane za prinos, postotni iznos za obracun naknade vezane za prinos
mnozi se sa oshovicom za obracun naknade. Osnovica za obradun naknade vezane za prinos
jednaka je osnovici za obra¢un redovne dnevne naknade za upravljanje koja se iz Fonda naplacuje
Drustvu (sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine fonda). Osnovica za obracun
naknade je ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske
instrumente za dan vrednovanja.

Primjer obraCuna za fond ¢ija imovina umanjena za iznos obveza s osnove ulaganja u financijske
instrumente iznosi 10 milijuna eura (radi jednostavnosti uzet je isti iznos osnovice od 10 milijuna
eura za sva tri dana u kojima je ostvaren uvjet za obracun naknade, no u praksi osnovica o¢ekivano
varira na dnevnoj razini ovisno o tome kako se mijenja veli¢ina fonda):

Stopa naknade vezane za prinos: 10%
Osnovica za obracun: 10.000.000 EUR

Naknada vezana za prinos u promatranom razdoblju od mjesec dana:
(0,046% + 0,060% + 0,028%) x 10.000.000 EUR = 0,134% x 10.000.000 EUR = 13.358,95 EUR

ObraCunata naknada vezana za prinos tereti imovinu Fonda do konacne isplate Drustvu. Isplata
naknade vezane za prinos Drustvu vrsi se do kraja slijedeCeg mjeseca.
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Troskovi na teret imovine Fonda

Troskovi koji se u stvarnom iznosu obracunavaju

i naplacuju na teret imovine Fonda:

a) troSkovi plativi depozitaru

- u stvarnom iznosu teretit ce se imovina

Fonda za troSkove poddepozitara, te
ostalih depozitnih i klirindkih institucija za
usluge depozitorija, prijeboja i namire,
platnog prometa i ostalih troSkova,

b) troSkovi, provizije ili pristojpe vezane uz
stjecanje ili prodaju imovine Fonda
- imovina Fonda ¢e se teretiti za troSkove,
provizije i pristojbe vezane za stjecanje i
prodaju imovine Fonda koju Cine svi
troSkovi, provizije ili pristojbe vezane uz
transakcije (npr. naknade za prijenos
novcanih sredstava, naknade posrednika
u trgovini financijskim instrumentimaii sl.),
c) troSkovi godiSnje revizije Fonda,
d) porezi koje je Fond duzan platiti na svoju
imovinu ili dobit,
e) sve propisane naknade i pristojbe plative
Hanfi u vezi s izdavanjem odobrenja Fondu i
f) ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima
(troSkovi Hanfe i/ili drugog nadleznog tijela).
Troskovi koji se mogu, u stvarnom iznosu,
obracunati i naplatiti na teret imovine Fonda:

a) troSkovi vodenja registra udjela

- imovina Fonda moze se teretiti za
troSkove vodenja registra udjela. Imovina
Fonda ¢e se teretiti za troSkove vodenja
registra udjela, primjerice, ako je Drustvo
delegiralo taj posao na trec¢u osobu,

b) troSkove izdavanja potvrda o transakciji ili
stanju udjela, ili izvadaka o stanju i
prometima udjela u Fondu,

c) troskovi isplate prihoda ili dobiti Fonda i

d) troSkove objave izmjena Prospekta i drugih
propisanih objava.

Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda

Drustvo za svaku poslovnu godinu, sukladno
odredbama Zakona izraCunava i objavljuje u
revidiranim  godiSnjim izvjeStajima Fonda
pokazatelj ukupnih troSkova.

Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda ne smije
prelaziti 3,5% prosjecne godisSnje neto vrijednosti
imovine Fonda. Sve nastale troSkove Kkoji u
odredenoj poslovnoj godini prijedu najvisi
dopusteni pokazatelj ukupnih trodkova u visini od
3,5% snosi Drustvo.

POREZNI PROPISI

Sazetak poreznog tretmana ulaganja u Fond
utemeljen je na hrvatskim propisima koji su na
snazi u vrijeme izrade Prospekta. Naknadne
izmjene propisa i njihovih tumacenja mogu
izmijeniti Cinjenice koje su u nastavku navedene,
te imati posljedice za ulagatelje. Drustvo ne
preuzima obvezu dopunjavanja Prospekta niti
obavjestavanja ulagatelja o bilo kojoj naknadnoj
izmjeni poreznih propisa i postupaka poreznih
vlasti. Drustvo ée izmjene u poreznim propisima,
ako postoje, obuhvatiti Prospektom prilikom
njegova azuriranja u dijelu koji se odnosi na
nebitne promjene Prospekta, te o navedenome
objaviti obavijest na svojim internetskim
stranicama.

POREZI KOJE JE FOND DUZAN PLATITI NA
SVOJU IMOVINU ILI DOBIT. Imovina Fonda,
odnosno udjeli, teretit ée se u iznosu stvarno
nastalih poreznih obveza koje terete Fond, i koje
je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit.

POREZ NA DOBIT. Fond nije obveznik poreza
na dobit. Medutim, ulagatelji u Fond, pravne
osobe, koje su obveznici poreza na dobit, i koji
otkupom (otudenjem) udjela ostvare dobit, duzni
su iznos ostvarene dobiti ukljuciti u poreznu
osnovicu u godiSnjoj prijavi poreza na dobit. Isto
tako, ako ulagatelj ostvari gubitak pri prodaji
(otudenju) udjela, ima pravo na umanjenje
porezne osnovice u godiSnjoj prijavi poreza na
dobit. Prihodi ili rashodi od vrijednosnih
uskladenja ulaganja u Fond (nerealizirani dobici
ili gubici) ne ulaze u osnovicu za pla¢anje poreza
na dobit. Porezno se priznaju samo realizirani
dobitci i gubitci na udjelima.

POREZ NA DOHODAK OD KAPITALA PO
OSNOVI KAPITALNIH DOBITAKA
OSTVARENIH TEMELJEM ULAGANJA U
INVESTICIJSKE FONDOVE. Sukladno Zakonu o
porezu na dohodak, 1. sije¢nja 2016. uvedeno je
oporezivanje dohotka od kapitala po osnovi
kapitalnih dobitaka od ulaganja u investicijske
fondove. Ulagateljima, fizickim osobama,
ostvareni neto dobitak prilikom otkupa (otudenja)
udjela u Fondu, ste€enih nakon 1. sije¢nja 2016.,
a otudenih u roku kracem od dvije (2) godine,
predstavlja oporezivi dohodak. Izuzetak su
situacije propisane Zakonom o0 porezu na

dohodak kada se primjenjuje izuzeCe od
oporezivanja.
Drustvo nije preuzelo obvezu obustave,

obracuna i uplate poreza na dohodak i prireza
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porezu na dohodak od kapitalnih dobitaka
ostvarenih temeljem ulaganja u investicijske
fondove te obavjeStavanja Porezne uprave za
racun ulagatelja.

Drustvo mozZe sukladno vazeé¢im odredbama
Zakona o0 porezu na dohodak dostaviti
SrediSnjem klirinskom depozitarnom drustvu d.d.
sve potrebne podatke za reguliranje porezne
obveze ulagatelja.

POREZ PO ODBITKU. Na imovinu koju Fond
ulaze u strane financijske instrumente, moze se
obracunati porez po odbitku, prema poreznim
propisima zemlje u koju se ulaze. Porez po
odbitku uobiCajeno se plata na prihode od
dividende, prihode od kamata, prihode od udijela
u dobiti i druge prihode, a koji obraCunava i
obustavlja isplatitelj.

DOBITCI 1Z PRIHODA ILI KAPITALNE DOBITI
FONDA. Fond ulagateljima ne isplacuje dobitke
ostvarene ulaganjem, nego se cjelokupna dobit
Fonda zadrzava i pripisuje udjelu.

ODBITCI KAPITALNIH GUBITAKA FONDA. Za
gubitke koje Fond ostvari ulaganjem, umanjuje
se imovina Fonda i udjeli ulagateljima.

POREZ NA DODANU VRIJEDNOST. Fondu se
na naknadu za upravljanje, naknadu depozitaru,
naknadu nadzornom tijelu, troSkove stjecanja
imovine i tro8kove plathog prometa ne
obracunava PDV. Fondu se na ostale troSkove
odredene Prospektom moZze obradunavati PDV
prema odredbama Zakona o PDV-u.
Ulagateljima, na naknade koje im se izravno
obraCunavaju (ulazna i/ili izlazna naknada), ne
obradunava se PDV.

POREZ NA FINANCIJSKE TRANSAKCIJE. U
Republici Hrvatskoj ne plaéa se porez na
financijske transakcije, pa niti na financijske
transakcije Fonda. Isto tako ne obraunava se
porez na financijske transakcije ulagateljima na
izdavanje i otkup udjela. Fondu se na njegove
transakcije moZe obraCunavati porez na
financijske transakcije sukladno regulativi drzave
u koju Fond ulaze imovinu.

Imovina Fonda ili ulagatelji u Fond mogu biti
tereCeni za sve postojece i eventualne buduce
porezne obveze koje su Fond ili ulagatelji duzni
platiti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove
reguliranja poreznih obveza i zahtjeva za povrat
navedenih poreza.

Ovaj sazetak ne moze se smatrati poreznim
savjetom i sluzi kao informativni pregled

poreznih aspekata ulaganja u Fond. Svaki
ulagatelj u Fond, trebao bi se savjetovati sa
svojim poreznim savjetnikom prije ulaganja, o
moguéim poreznim posljedicama koje za
njega mogu proizaéi iz ulaganja u Fond,
ukljuéujuéi primjenjivost i ucinak poreznih
propisa Republike Hrvatske ili bilo koje druge
zemlje, medunarodnih poreznih sporazuma,
kao i o potencijalnim izmjenama poreznih
propisa, koji su u pripremi ili su prijedlozi za
te izmjene podneseni do dana objave
Prospekta.

POSLOVNA GODINA FONDA

Poslovhom godinom Fonda smatra se
kalendarska godina koja pocCinje 1. sijeCnja i
zavrSava 31. prosinca iste godine.

UDJELI U FONDU

Udjeli u Fondu su slobodno prenosivi,
nematerijalizirani financijski instrumenti  Kkoji
imateljima udjela u Fondu (,ulagatelji“ ili u jednini

Lulagatelj) daju odredena prava. Udjel i prava iz
udjela u Fondu ulagatelj stje€e upisom u registar
udjela Fonda (,Registar”) kojeg vodi Drustvo.

Prava iz udjela u Fondu

PRAVO RASPOLAGANJA. Ulagatelji imaju
pravo raspolagati svojim udjelima na nacin da ih
prenesu (kupoprodaja, darovanje i sl.) ili da ih
opterete (zalozno pravo, fiducijarni prijenos) na
temelju uredne dokumentacije koja predstavija
valjanu pravnu osnovu za takvo raspolaganje.

PRAVO NA OBAVIJESTENOST. Drustvo i svaka
osoba koja u ime i za racun Drustva nudi udjele
moraju ulagatelju prije sklapanja ugovora o
ulaganju besplatno staviti na raspolaganje
Kljuéne informacije za ulagatelje Fonda i ex-ante
izvjeStaj o troSkovima.

Redovna izvieSéa

Drustvo za upravljanje dostavit ¢e ulagateljima
jednom godiSnje izvadak o stanju i prometu
udjelima u Fondu u njihovom vlasnistvu.

Drustvo mjesecno izraduje izvjestaj o poslovanju
Fonda namijenjen ulagateljima i objavljuje ga na
svojim internetskim stranicama najkasnije do 15.
u mjesecu za prosli mjesec.

Drustvo cCe, kada je to moguce, na svojim
internetskim stranicama objaviti svaki pravni i
poslovni dogadaj u vezi s Drustvom i Fondom,
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kada se radi o dogadajima koji bi mogli utjecati
na poslovanje Fonda.

Drustvo ¢e, u slu¢ajevima kada je ono distributer
udjela, ulagatelju jednom godidnje dostaviti ex-
post izvjesStaj o trodkovima i naknadama koje se
odnose na udjele ulagatelja za proteklu poslovnu
godinu osim ako takav izvjeStaj ulagatelju ne
dostavi tre¢a strana u skladu s ugovorom o
delegiranju.

Izvie$¢a na zahtjev

Drustvo Ce ulagateljima, na njihov pisani zahtjev,
dostaviti:

- Prospekt, Pravila, Klju¢ne informacije za
ulagatelje, posljednji revidirani godiSnji
izvjestaj te polugodidniji izvjestaj Fonda;

- dodatne informacije o ogranic¢enjima koji
se primjenjuju na podru¢ju upravljanja
rizicima Fonda, postupcima koji se koriste
u tu svrhu, kao i o promjenama u rizi¢nosti
i prinosima osnovnih vrsta financijskih
instrumenata u koje je ulozena imovina
Fonda;

- potvrdu ispisanu na memorandumu
Drustva koja potvrduje da je zaposlenik
RBA ili zaposlenik Drustva koji je
ulagatelja informirao/la o Fondu ili mu
pruzio/la investicijski savjet vezano uz
Fond, ovlastena osoba* u odnosu na
relevantnu funkciju koju obavlja.

Dostava izvieSc¢a

Kada je Zakonom i propisima donesenim nha
temelju Zakona propisano da Drustvo moze
ulagateljima dostaviti podatke na trajnom mediju,
DruSstvo moze podatke dostaviti putem
elektroniCke poSte ako su zadovoljeni sljedeci
uvjeti:
— ulagatelj je dostavio Drustvu valjanu
adresu elektronitke poste,
— ulagatelj je odabrao takav nacin dostave
podataka.

PRAVO NA UDIO U DOBITI. Cjelokupna dobit se
reinvestira u Fond i sadrzana je u cijeni udjela.
Ulagatelji realiziraju dobit na nacin da djelomi¢no
ili u potpunosti naprave otkup svojih udjela u
Fondu.

4 Sukladno ,Pravilniku o kvalifikacijama i kadrovskim uvjetima za
pruzanje investicijskih usluga“ ,ovlastena osoba“ je osoba koja je
stekla kvalifikacije za obavljanje relevantne funkcije: informiranje o

PRAVO NA OTKUP UDJELA. Ulagatelj moze u
svakom trenutku otuditi sve ili dio svojih udjela u
Fondu i zahtijevati isplatu tih udjela iz imovine
Fonda pod uvjetom da je ovlasten njima
slobodno raspolagati. Drudtvo ima obvezu
otkupiti udjele ulagatelja, osim u sluajevima
kada je to propisano Zakonom i Prospektom.

PRAVO NA ISPLATU DIJELA LIKVIDACIJSKE
MASE. Ulagatelji u Fond imaju pravo na isplatu
dijela ostatka likvidacijske mase Fonda,
razmjerno njihovom udjelu u Fondu nakon
podmirenja obveza Fonda.

Nijedan ulagatelj ne moze zahtijevati diobu
zajedniCke zasebne imovine Fonda. Diobu
zajedniCke zasebne imovine Fonda ne moze

zahtijevati niti zalozni ili fiducijarni vjerovnik,
ovrhovoditelj ili steCajni upravitelj pojedinog
ulagatelja.

U postupku provedbe likvidacije imovina Fonda
se unovCava prodajom, pri ¢emu se prvo
podmiruju obveze Fonda dospjele do dana
donoSenja odluke o likvidaciji, ukljuCujuci
zahtjeve za otkup udjela koji su podneseni do
dana donoSenja odluke o likvidaciji, nakon ¢ega
se podmiruju sve druge obveze Fonda koje su
dospjele nakon dana donoSenja odluke o
likvidaciji, a proizlaze iz transakcija povezanih uz
upravljanje imovinom.

Preostala neto vrijednost imovine Fonda se
raspodjeljuje ulagateljima razmjerno njihovom
udjelu u Fondu.

Nacin i uvjeti upisa u Registar

Drustvo cCe provesti upis u Registar u roku od
sedam (7) dana od dana kada je:

a) izravno ili putem distributera, zaprimilo uredan
zahtjev za izdavanje udjela i kada je ulagatelj
izvrSio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a
Drustvo u tom roku nije odbilo sklapanje
ugovora ili je

b) podnesena uredna dokumentacija koja
predstavlja valjanu pravnu osnovu za
raspolaganje postojeéim udjelima.

Najmanji broj udjela u Fondu kojim ulagatelj

moze raspolagati je 0,0001.

Ulagatelj moze udjele u Fondu prenijeti na

treéu osobu koja udjele stjeCe upisom u
Registar. Ulagatelj je duzan dostaviti ugovornu ili

instrumentima i/ili investicijsko savjetovanje te navedene usluge
pruzila ulagatelju prilikom distribucije udjela Fonda.
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drugu dokumentaciju koja predstavlja valjanu
pravnu oshovu za upis. Ako se iz dokumentacije
koja predstavlja valjanu pravnu osnovu za upis
ne mogu nedvojbeno utvrditi svi elementi
potrebni za valjano raspolaganje udjelom,
ulagatelj je duzan, na zahtjev Drustva, dodatno
ispuniti i dostaviti obrazac za upis raspolaganja
udjelima, kojeg odobrava Drustvo. Obrazac mora
biti potpisan od strane prenositelja i stjecatelja i
ovjeren kod javnog biljeznika, osim u slu¢aju
kada je wugovorna ili druga dokumentacija
ovjerena kod javnog biljeznika te je dovoljan
potpis prenositelja i stjecatelja na obrascu za upis
raspolaganja udjelima. U slu€aju prijenosa na
temelju odluke suda ili drugog nadleznog tijela, ili
na temelju zakona, obrazac za upis nije
potreban. Ako Drustvo, prema svojoj razumnoj i
savjesnoj procjeni iz dostavljene dokumentacije
ne moze nedvojbeno utvrditi sve elemente
relevantne za upis novog imatelja udjela u
Registar, pozvat ¢e podnositelja na dopunu
dokumentacije.

Drustvo ¢e odbiti upis u Registar:

a) ako se iz dokumentacije koja je pravna osnova
za raspolaganje udjelom ili ispunjenog
obrasca za upis raspolaganja u Registar ne
mogu nedvojbeno utvrditi svi elementi
potrebni za valjano raspolaganje udjelima
(primjerice koji je pravni posao u pitanju,
stranke pravnoga posla, udjelii sl.), ili

b) ako stjecatelj udjela ne ispunjava uvjete da
postane ulagatelj u Fondu prema i u skladu s
odredbama Zakona i Prospekta Fonda, ili

c) ako stjecatelj udjela stjeCe ili je stekao udjele
na nacin suprotan dozvoljenom nacinu
stiecanja udjela u Fondu utvrdenom
odredbama Zakona i Prospekta Fonda, ili

d) ako bi takvim raspolaganjem stjecatelj ili
prenositelj udjela raspolagali udjelom u Fondu
koji je manji od najmanjeg udjela propisanog
Prospektom Fonda.

Podnesena dokumentacija za raspolaganje

udjelima mozZe se opozvati iskljuCivo prije

izvrSenja upisa u Registar, pod uvjetom da:

a) se opoziva suglasno i u pisanoj formi od
strane ulagatelja i tre¢e osobe u Ciju korist se
raspolaze udjelom i

b) da takav opoziv bude zaprimljen kod Drustva
prije nego se izvrSi upis u Registar na temelju
zahtjeva za raspolaganje.

Ako na udjelima u Fondu postoje prava ili tereti u
korist trec¢ih osoba, udjelima se moze raspolagati

samo ako je s time suglasna osoba u €iju korist
su prava ili tereti na udjelima zasnovani, te ¢ée se
svako raspolaganje udjelom suprotno
navedenome smatrati niStetnim. Na udjelu u
Fondu mozZe se upisati samo jedno zalozno
pravo.

U slu€aju promjene ulagatelia na temelju
dobrovoljnog raspolaganja udjelima, odluke suda
ili druge nadlezne vlasti, nasljedivanja ili na
temelju zakona, na zahtjev stjecatelja istom ce
biti izdana potvrda o stjecanju udjela. Ako
stjecatelj stekne udjel na temelju odluke suda ili
druge nadlezne vlasti, na temelju zakona ili na
drugi naéin, a ne ispunjava uvjete da postane
ulagatelj u Fondu prema i u skladu s odredbama
Zakona i Prospekta Fonda, ili je stekao udjel
manji od najmanjeg udjela propisanog
Prospektom Fonda, Drustvo ¢ée od istog otkupiti
udjel.

Drustvo ¢e donijeti odluku o otkupu udjela od
stjecatelja udjela bez njegove suglasnosti u
sluCajevima kada stekne udjel u Fondu na
temelju odluke suda ili druge nadlezne vlasti,
odnosno na temelju zakona ili na drugi nacin, a
pri tome isti:

a) ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj u
Fondu prema i u skladu s odredbama Zakona
i ovog Prospekta, odnosno

b) je stekao udjel manji od najmanjeg udjela
propisanog Prospektom Fonda.

Drustvo moze donijeti odluku o otkupu udjela
od ulagatelja bez njegove suglasnosti u
sljedecim slucajevima:

a) u slu€aju kada je ulagatelj vlasnik udjela
Fonda koji je manji od najmanjeg udjela
propisanog Prospektom Fonda,

b) u sluaju kada ulagatelj koji je vlasnik udjela
Fonda Drustvu odbije dati informacije
relevantne za provedbu Sporazuma FATCA i
Direktive Vijeca 2014/107/EU od 9. prosinca
2014. o izmjeni Direktive 2011/16/EU u
pogledu obvezne automatske razmjene
informacija u podrucju oporezivanja (SL EU, L
359, od 16. prosinca 2014.), koje su Drustvu
potrebne za ispunjavanje obveza propisanih
zakonom Kkoji ureduje odnos izmedu poreznih
obveznika i poreznih tijela koja primjenjuju
propise o porezima i drugim javnim davanjima,

¢) u slucaju kada u odnosu na takvog ulagatelja
postoje osnove sumnje da je pocinjeno,
pokusano ili bi moglo doc¢i do pranja novca ili
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financiranja terorizma, u skladu s propisima
koji to ureduju

d) kada ulagatelj u uzastopnom razdoblju duzem
od 12 (dvanaest) mjeseci drzi udjele u
vrijednosti manjoj od najnizeg iznosa ulaganja
propisanog temeljem investicijskog plana
Fonda,

e) kada su odnosi izmedu Drustva i ulagatelja
tesko naruseni,

f) po svom sudu ocijeni da je cilj zahtjeva za

izdavanje, otkup ili zamjenu udjela
iskoridtavanje neucinkovitosti koje proizlaze iz
zakonskih ili drugacije propisanih obveza

vezanih uz procedure izracuna cijene udjela

g) uslucaju ako se utvrdi da se ulagatelj ili stvarni
vlasnik ulagatelja te druge povezane osobe
(npr. posredni vlasnik, zakonski zastupnik ili
ovladteni potpisnik ulagatelja odnosno
potencijalnog ulagatelja) nalaze na
sankcijskim listama, podlijezu sankcijama ili
primjenjivim mjerama ograni¢avanja te da bi
nastavak poslovnog odnosa s ulagateljem
dovelo do krSenja obveza Drustva sukladno
navedenom.

Drustvo ¢e o otkupu udjela bez suglasnosti
ulagatelja prethodno obavijestiti ulagatelja te
nece naplatiti izlaznu naknadu.

Drustvo Ce isplatiti sredstva ostvarena otkupom
udjela bez suglasnosti ulagatelja, na racun
ulagatelja s kojeg je zaprimljena posljednja
uplata prilikom ulaganja u Fond, ako je podatak o
raéunu poznat Drustvu ili na raCun kojeg je
ulagatelj dostavio DruStvu pisanim putem a
temeljem upita Drustva.

POSTUPCI | UVJETI
OTKUPA UDJELA

IZDAVANJA |

Rok za uplatu i predaju zahtjeva

Sve uplate vidljive na radunu Fonda tijekom
radnog dana prije krajnjeg roka za uplatu,
smatrat ¢e se da su zaprimljene toga radnog
dana. Sve uplate vidljive na racdunu Fonda
tijekom radnog dana u uklju€ivo i iza krajnjeg
roka za uplatu, smatrat ¢e se da su zaprimljene
sliedeceg radnog dana.

NovCana sredstva uplaéena u neradne dane
smatrat ¢ée se uplaéenima prvog sliedeéeg
radnog dana.

Krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati.

Kada ulagatelj Zeli kupiti udjel u Fondu podnosi
uredan zahtjev za izdavanje udjela i uplacuje
nov€ana sredstva na racun Fonda.

Svi zahtjevi za izdavanje, odnosno otkup i
zamjenu udjela zaprimljeni tijekom radnog dana
prije krajnjeg roka za predaju zahtjeva, smatrat
¢e se da su zaprimljeni toga radnog dana. Svi
zahtjevi za izdavanje, odnosno otkup i zamjenu
udjela zaprimljeni tijekom radnog dana u
ukljucivo i iza krajnjeg roka za predaju zahtjeva,
smatrat e se da su zaprimljeni sljedeéeg radnog
dana.

Zahtjevi za izdavanje, odnosno otkup i zamjenu
udjela zaprimljeni na neradni dan (subota,
nedjelja, blagdani) smatrat ¢e se da su
zaprimljeni prvi radni dan koji slijedi, te ¢e ih
Drustvo obracCunati po cijeni udjela Fonda od
prvog sliede¢eg radnog dana.

Krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati.

Cijenaizdavanja/ otkupa udjela

Izdavanje udjela u Fondu obavlja se po cijeni
udjela radnog dana koja vrijedi ili za dan uplate ili
za dan zaprimanja urednog zahtjeva za
izdavanje, ovisno koji od ovih dana je kasniji.
Iznimno, izdavanje udjela u Fondu mozZe se
obaviti dodjelom novih udjela  prilikom
smanjivanja vrijednosti udjela na ime dodjele
novih udjela.

U slucaju otkupa udjela ulagatelju se priznaje
cijena vazeéa za dan zaprimanja urednog
zahtjeva za otkup. Smatrat ¢e se da je zahtjev za
otkup uredan ako je dostavlien na obrascu
»Zahtjev za otkup udjela“ u kojem su popunjena
sva obvezna polja sukladno zakonskim
zahtjevima.

Zamjena udjela

Ulagatelj moze svoje udjele u Fondu zamijeniti
izdavanjem udjela u nekom drugom fondu kojim
upravlja Drustvo. Zamjenu udjela ulagatel;
obavlja na nacin da podnosi zahtjev za zamjenu
udjela navodedi pri tome broj udjela ili vrijednost
udjela koje se zamjenom Zeli prenijeti u drugi
fond. Zamjenom udjela smatra se otkup udjela u
fondu (iz kojeg se sredstva prenose) te izdavanje
udjela u fondu u koji se sredstva prenose..
Prilikom zamjene udjela primjenjuju se
Prospektom propisani uvjeti koji vrijede i za
pojedinaéne transakcije izdavanja, odnosno
otkupa udjela. Prilikom otkupa i izdavanja udjela
nastalih u sklopu zamjene udjela, naplaéuju se,
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ako postoje, ulazne i izlazne naknade sukladno
prospektima predmetnih fondova.

Zamjena udjela se moze izvrSiti samo izmedu
fondova koji imaju barem jednu zajednicku
valutu. Pri tome kod zamjene udjela ista ¢e se
izvrsiti prema sljedeéim pravilima po prioritetu:

— ako su ciene udjela oba fonda
denominirane u istoj valuti, zamjena udjela
Ce se izvrsiti u toj valuti. Pri tome ta valuta
mora biti dozvoljena za isplatu iz po&etnog
fonda, te za uplatu u ciljani fond,;

— ako su cijene udjela za fondove koiji
sudjeluju u zamjeni razliCite, zamjena
udjela ¢e se izvrsiti u valuti cijene udjela
ciljanog fonda, ako je ta valuta dozvoljena
za isplatu iz pocetnog fonda;

— ako su cijene udjela za fondove koiji
sudjeluju u zamjeni razliCite, zamjena
udjela ¢e se izvrsiti u dozvoljenoj valuti
uplate ciljanog fonda, ako je ta valuta
dozvoljena za isplatu iz po¢etnog fonda.

Opoziv zahtjeva

Zaprimljene zahtjeve za izdavanje, otkup i
zamjenu udjela unutar istog radnog dana
moguce je opozvati pisanim putem prije krajnjeg
roka za predaju zahtjeva.

U sluaju opoziva zahtjeva za izdavanje,
uplaéena sredstva biti ¢e vracena ulagatelju u
roku od pet (5) radnih dana od primitka valjanog
opoziva ako je podatak o racunu poznat Drustvu.

Posebna pravila vezana za otkup udjela

Ako ulagatelj na zahtjevu za otkup udjela,
odnosno prilikom zamjene udjela na zahtjevu za
zamjenu udjela, navede broj udjela veci od broja
udjela koje posjeduje i koji su slobodno
raspoloZivi u trenutku zaprimanja zahtjeva, ili
iznos za isplatu odnosno zamjenu udjela nakon
odbitka izlazne naknade bude manji od ciljanog
iznosa za isplatu navedenog na zahtjevu za
otkup udjela, odnosno prilikom zamjene na
zahtjevu za zamjenu udjela, smatrat ¢e se da je
ulagatelj podnio zahtjev za otkup svih svojih
slobodno raspolozivih udjela.

Prilikom otkupa udjela izlazna naknada se
naplacuje sukladno odredbama ovog Prospekta.
Za potrebe obraduna izlaznih naknada svi
zahtjevi za otkup jednog ulagatelja zaprimljeni
istog dana unutar vazecih rokova smatrat ¢e se
jednim zahtjevom za otkup. Vezano uz obracun
izlaznih naknada, u smislu utvrdivanja trajanja

ulaganja, otkup udjela obavlja se onim
redoslijedom kojim su udjeli izdavani, tj. po
principu FIFO metode (udjeli koji su prvi izdani,
prvi se i otkupljuju).

Izdavanje i otkup udjela u Fondu obavlja se
tijekom odredenog dana po cijeni koja u vrijeme
izvrSenja zahtjeva za izdavanje ili otkup udjela
nije odredena (poznata), nego odrediva.

Drustvo ce isplatiti sredstva ostvarena otkupom
udjela, umanjena za iznos izlazne naknade ako
se ista obraCunava, u roku od najvise pet (5)
radnih dana od primitka urednog zahtjeva za
otkup udjela. 1znimno, isplata sredstava temeljem
zahtjeva za otkup zaprimljenih za vrijeme
obustave izdavanja i otkupa udjela, Drustvo ce
provesti u roku pet (5) radnih dana od dan
prestanka obustave izdavanja i otkupa udjela.
Navedeni rok se moze produziti za dodatnih
sedam (7) dana, za isplatu zahtjeva za otkup
udjela zaprimljenih za vrijeme obustave
izdavanja i otkupa udjela, po isteku obustave ako
je to u interesu ostalih ulagatelja Fonda.

U slucaju otkupa udijela ulagatelja koji se nalazi
na sankcijskim listama, podlijeze sankcijama ili
primjenjivim mjerama ogranienja, Drustvo Ce, u
slu€aju i do iznosa ulaganja, na nacin i u mjeri u
kojoj to sankcije dozvoljavaju otkupiti udjele i
pokus$ati isplatiti ulagatelja u skladu sa zahtjevom
za otkup udjela. Ako tre¢a strana na koju se
sredstva isplacuju odbije uplatu takvog
ulagatelja, Drusdtvo ¢e sredstva ostvarena
otkupom udjela uknjiziti na obveze Fonda te
periodi¢no pokusati isplatiti ulagatelja u skladu sa
zahtjevom za otkup udjela.

Potvrda o stjecanju ili otudenju udjela

Potvrda o stjecanju ili otudenju udjela se izdaje

na zahtjev ulagatelja bez odgode. Potvrda u

najmanjoj mjeri sadrzi:

a) datum stjecanja ili otudenja udjela,

b) naziv Fonda, tvrtku i sjediSte Drustva ,

c) broj udjela Fonda na koje glasi potvrda,

d) ime i prezime, odnosno tvrtku/naziv i OIB
ulagatelja,

e) mjesto i datum izdavanja potvrde,

f) potpis ovlastene osobe Drustva , koji moze biti
elektronski ili izveden mehanickim
umnozavanjem potpisa.
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Slucajevi u kojima Drustvo moze odbiti uplate
ulagatelja

Drustvo moze odbiti uplate ulagatelja i sklapanje

ugovora o ulaganju ako:

a) ocijeni da je cilj uplate ili zahtjeva za izdavanje
udjela iskoridtavanje neucinkovitosti koje
proizlaze iz zakonskih ili drugacije propisanih
obveza vezanih uz procedure izraduna cijene
udjela,

b) bi se sklapanjem ugovora o ulaganju nanijela
Steta ostalim ulagateljima, izlozio Fond riziku
nelikvidnosti ili insolventnosti, ili onemogucilo
ostvarivanje investicijskog cilja i strategije
ulaganja Fonda, odnosno ako bi bio narusen
ugled Fonda i/ili Drustva,

C) su odnosi izmedu Drustva i ulagatelja teSko
narusSeni (postojanje sudskog ili drugog
odgovarajuéeg postupka, obijesno ponasanje
ulagatelja ili potencijalnog ulagatelja i sl.),
odnosno ako je Drustvo ulagatelju odbilo
sklapanje ugovora o ulaganju u bilo kojem
drugom fondu pod upravljanjem Drustva,

d) postoje oshovane sumnje da je pocinjeno,
poku$ano ili bi moglo doc¢i do pranja novca ili
financiranja terorizma ili krSenja financijskih
sankcija, u skladu s propisima koji to ureduju,
te ako ulagatelj nije dostavio sve podatke i
dokumente sukladno propisima koji reguliraju
pranje novca i financiranje terorizma,

e) ulagatelj Drustvu odbije dati informacije
relevantne za provedbu FATCA i CRS
regulative, koje su Drustvu potrebne za
ispunjavanje obveza propisanih zakonom koji
ureduje odnos izmedu poreznih obveznika i
poreznih tijela koja primjenjuju propise o
porezima i drugim javnim davanjima,

f) ulagatelj nije DrusStvu dostavio svu
dokumentaciju koju je DruStvo propisalo kao
potrebnu za sklapanje ugovora o ulaganju:
Drustvo uz zahtjev za izdavanje udjela kao
uvjet za uspostavu poslovnog odnosa od
potencijalnog ulagatelja zahtijeva dostavu
sliedece uredne dokumentacije:

- identifikacijski dokument (vaze¢a osobna
iskaznica ili vazeéa putna isprava);

- izjava 0 poreznoj rezidentnosti;

- dokumentacija zahtijevana temeljem propisa
koji ureduju sprjeCavanje pranja novca i
financiranje terorizma;

- u slu€aju postojanja FATCA indicija kod
potencijalnog ulagatelja: W-8BEN obrazac

koji wvrijedi samo wuz dostavu dodatne
dokumentacije koja potvrduje klijentov status
neamerickog rezidenta (npr. neamericka
putovnica, dokaz o gubitku SAD drzavljanstva
i sl.)

g) utvrdi da se ulagatelj odnosno potencijalni
ulagatelj ili stvarni vlasnik ulagatelja odnosno
potencijalnog ulagatelja te druge povezane
osobe (npr. posredni vlasnik, zakonski
zastupnik ili ovlasteni potpisnik ulagatelja
odnosno potencijalnog ulagatelja) nalaze na
sankcijskim listama, podlijezu sankcijama ili
primjenjivim mjerama ograni¢avanja te da bi
zasnivanje poslovnog odnosa s ulagateljem
dovelo do krdenja obveza Drustva sukladno
navedenom.

Drustvo je duzno odbiti sklapanje ugovora o
ulaganju za zahtjev =za izdavanje udjela
zaprimljen za vrijeme obustave izdavanja i
otkupa udjela.

DrusStvo zadrzava pravo odbiti svaki zahtjev
odnosno uplatu u Fond ukoliko isti nisu u skladu
S uvjetima propisanim Prospektom, Zakonom te
propisima Kkoji reguliraju sprjeCavanje pranja
novca i financiranje terorizma.

Uplatu i sklapanje ugovora o ulaganju Drustvo
moze odbiti sve do trenutka upisa u Registar. U
slu¢aju da Drustvo odbije uplatu ulagatelja
odnosno sklapanje ugovora o ulaganju, o tome
¢e obavijestiti ulagatelja te ukoliko je izvrSena
uplata novCanih sredstava na racun Fonda, vratiti
uplacena sredstva u nominalnom iznosu bez
prava na zateznu kamatu na racun s kojeg je
uplata zaprimljena, ako je podatak o racunu
poznat Drustvu.

U slucaju odbijanja sklapanja ugovora o ulaganju
kod zamjene udjela, Drustvo c¢e nov€ana
sredstva ispla¢ena iz Fonda iz kojeg se otkupljuju
udjeli i koja se sukladno Zakonu izravno uplacuju
na racun Fonda u kojem se zahtijeva izdavanje
udjela, isplatiti na raéun ulagatelja s kojeg je
zaprimljena uplata u Fond iz kojega se otkupljuju
udjeli, ako je podatak o radunu poznat Drustvu.
Ako se radi o viSe uplata u Fond iz kojega se
otkupljuju udjeli koje su izvrSene sa 2 ili viSe
razliCitih raCuna ulagatelja, nov€ana sredstva ce
se isplatiti na raCun sa kojeg je izvrSena zadnja
uplata u korist Fonda iz kojeg se otkupljuju udjeli,
ako je podatak o raunu poznat Drustvu.

Iznimno, nov€ana sredstva mogu biti isplacena i
na drugi raéun kojeg dostavi ulagatelj nakon $to
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ga je Drudtvo obavijestilo o odbijanju sklapanja
ugovora a prije isplate nov&anih sredstava.

Otkup ,,in specie“

Otkup ,in specie je otkup udjela prijenosom
odgovarajuéeg postotka svake vrste imovine
Fonda u ukupnoj vrijednosti jednakoj vrijednosti
udjela koji se time otkupljuju. Dopusten je u
slu€aju kada bi se prodajom imovine Fonda,
neophodnom za zadovoljenje zahtjeva za otkup
velike vrijednosti, u nepovoljan polozaj doveli
ostali ulagatelji u Fond. Zahtjev za otkup udjela
mora glasiti na najmanje 5% neto vrijednosti
imovine Fonda, a razliku izmedu ukupne
vrijednosti odgovarajuceg postotka svake vrste
imovine Fonda koja se prenosi i ukupne
vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, Drustvo
Ce isplatiti u novcu. Ograni¢enje od 5% neto
vrijednosti imovine Fonda neée se primjenjivati u
slu€aju likvidacije Fonda. Da bi Drustvo moglo
obaviti otkup ,in specie®, ulagatelj u Fondu mora
prethodno pristati na takav otkup udjela. Kada bi
se prodajom imovine Fonda, neophodnom za
zadovoljenje zahtjeva za otkup, u nepovoljan
poloZaj doveli ostali ulagatelji, dozvoliena je
kombinacija otkupa ,in specie” i otkupa isplatom
na rac¢un ulagatelja.

Obustava izdavanja i otkupa udjela

Otkup udjela Fonda moze se obustaviti ako
Drustvo i depozitar smatraju da postoje osnovani
i dostatni razlozi za obustavu otkupa. U tom
slu¢aju se istovremeno mora obustaviti i
izdavanje udjela. Obustava izdavanja i otkupa
udjela se mora bez odgode prijaviti Hanfi i
nadleznim tijelima drZave sjediSta Fonda te
nadleznim tijelima svih drzava u kojima se trguje
udjelima Fonda. Drustvo ¢e svaku obustavu
izdavanja i otkupa udjela objaviti na internetskim
stranicama Drustva za cijelo vrijeme trajanja
obustave. Hanfa moze naloziti izdavanje i otkup
udjela u Fondu ako je to u javnom interesu ili
interesu ulagatelja.

Drustvo ¢e za cijelo vrijeme obustave izdavanja i
otkupa udjela nastaviti izraCunavati neto
vrijednost imovine i cijenu udjela Fonda kada je
to primjenjivo. U sluaju nastupa okolnosti u
kojima bi za vrijeme obustave izdavanja i otkupa
udjela izraCun neto vrijednosti imovine i cijene
udjela Fonda bio onemogucen, Drustvo ¢e o
istome obavijestiti Hanfu i javnost, uz naznaku
razloga zbog kojih nije moguce izracunati tocnu
neto vrijednost imovine i cijenu udjela Fonda.

Drustvo ¢e za vrijeme obustave izdavanja i
otkupa udjela odbiti sklapanje ugovora o ulaganiju
za zahtjeve za izdavanje udjela Fonda
zaprimljene za vrijeme obustave izdavanja i
otkupa udjela, a sve eventualne zaprimljene
uplate bez odgode vratiti ulagateljima Fonda.

Zahtjeve za otkup udjela za vrijeme obustave
Drustvo ¢e evidentirati prema redoslijedu
zaprimanja, vodeéi raduna da se niti jedan
ulagatelj Fonda ne stavi u povlasteni polozaj.
Ulagatelji koji za vrijeme obustave podnesu
zahtjev za otkup udjela Fonda, imaju za vrijeme
obustave moguénost povuéi zahtjev ili ga po
prestanku obustave izvrsiti po cijeni udjela Fonda
utvrdenoj za dan prestanka obustave izdavanja i
otkupa udjela.

Prava ulagatelja Fonda, kao i prava i tereti na
udjelima Fonda u korist tre¢ih osoba, za vrijeme
obustave izdavanja i otkupa udjela miruju do
datuma prestanka obustave izdavanja i otkupa
udjela.

Obustava izdavanja i otkupa udjela mora prestati
¢im je prile moguce, odnosno ¢€im prestanu
razlozi za obustavu izdavanja i otkupa, a
najkasnije u roku od 28 dana od pocetka
obustave, osim ako se Hanfa izrijekom ne suglasi
s produlienjem naznaenog roka. Nastavak
poslovanja Fonda potrebno je bez odgode
prijaviti Hanfi i objaviti na internetskim stranicama
Drustva.

Obustava izdavanja i otkupa udjela dodatno je
pojasnjena u ¢lanku 19 Pravila Fonda.

Pocetna vrijednost udjela i uplate u Fond

Pocetna vrijednost jednog udjela na dan
osnivanja Fonda iznosi 100,0000 EUR.

Sve nov€ane uplate u Fond i isplate iz Fonda su
u EUR. Drustvo moze donijeti odluku da uplate i
isplate budu i u nekoj drugoj valuti. Drustvo ¢e
takvu odluku prethodno dostaviti Hanfi.

Minimalna pocetna uplata ulagatelja u Fond je
130.000,00 EUR. Iznos svake sljedece uplate u
Fond odreduje ulagatel;.

Utvrdivanje cijene udjela

Cijenu udjela izraCunava i utvrduje Drustvo, a
izraun provjerava depozitar Fonda. Cijena
udjela izraCunava se kao neto vrijednost imovine
Fonda podijeliena brojem izdanih udjela, pri
¢emu je:
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1. neto vrijednost imovine Fonda jednaka
vrijednosti ukupne imovine Fonda umanjenoj
za obveze Fonda,

2. broj izdanih udjela jednak broju udjela u
trenutku izraCuna cijene, uzevsi u obzir
izdavanja i otkupe izvrSene od trenutka
zadnjeg izraCuna cijene do trenutka izraCuna
nove cijene.

Ukupnu imovinu Fonda za dan vrednovanja Cini
zbroj vrijednosti svih vrsta imovine Fonda.

Obveze Fonda mogu biti obveze s osnove:
a) ulaganja imovine Fonda,

b) izdavanja i otkupa udjela Fonda,

¢) naknade Drustvu,

d) naknade depozitaru te

e) ostalih obveza za nepodmirene troSkove
sukladno Zakonu i Prospektu Fonda.

Drustvo izraCunava ukupnu vrijednost imovine
Fonda, utvrduje obveze Fonda i izraCunava neto
vrijednost imovine Fonda te cijenu udjela Fonda
prema usvojenim racunovodstvenim politikama,
odnosno metodologijama vrednovanja, Zakonu i
na temelju Zakona donesenim propisima.

Cijena udjela u Fondu denominirana je u EUR i
iskazuje se zaokruzena na Cetiri (4) decimale.

Vrijednost neto imovine i cijene udjela Fonda,
Drustvo izraCunava za svaki dan idu¢eg radnog
dana.

Utvrdena cijena udjela Fonda objavljuje se za
svaki dan vrednovanja u kojem je obavljeno
izdavanje ili otkup udjela Fonda, odnosno
najmanje dva puta mjesecno u elektroniCkom
obliku na internetskim stranicama Drustva.
Informacije o cijeni udjela mogu se zatraziti i
osobno putem telefona, poste ili elektronickim
putem na adresu elektroniCke poste Drustva,
odnosno u prostorijama ovladtenoga prodajnog
zastupnika.

Distribucija udjela Fonda

Poslove distribucije udjela Fonda, osim Drustva,
obavlja i RBA, Magazinska 69, Zagreb temeljem
sklopljenog ugovora o poslovnoj suradnji za
obavljanje poslova distribucije udjela otvorenih
investicijskih fondova s javhom ponudom pod
upravljanjem Drustva. Osoba ovlaStena za
distribuciju udjela ispunjava uvjete propisane
Zakonom i na temelju Zakona donesenim
propisima. Za svoj rad prima naknadu od Drustva
iz sredstava naknade za upravljanje, ili ulazne, ili

izlazne naknade koju Drustvo naplacuje Fondu
odnosno ulagatelju.

Osoba ovlastena za distribuciju udjela duzna je
ulagatelju ili potencijalnom ulagatelju dati na uvid
Prospekt, Pravila Fonda i Klju€ne informacije za
ulagatelje i ex-ante izvjeStaj o troSkovima, te
pravodobno prosljedivati Drustvu sve
zaprimljene zahtjeve za stjecanje ili otkup udjela.

Drustvo ¢e ulagatelju, na njegov pisani zahtjev,
dostaviti potvrdu ispisanu na memorandumu
Drustva koja potvrduje da je zaposlenik RBA ili
zaposlenik Drustva koji provodi distribuciju udjela
ovlastena osoba u odnosu na relevantnu funkciju
koju obavlja.

Ograni€enje distribucije

Udjeli u Fondu nisu namijenjeni distribuciji
ulagateljima iz Sjedinjenih Ameri¢kin Drzava
(nadalje: SAD ulagateljima), tj. drzavljanima
SAD-a, stalnim rezidentima SAD-a,
partnerstvima i korporacijama oshovanima po
pravu SAD-a.

Fond moZe sadrzavati pojedinane vrijednosne
papire koje, u skladu s IzvrSnom naredbom
13959, ne smiju drzati SAD ulagatelji. U skladu s
navedenim, kupnja udjela u Fondu od strane
SAD ulagatelja ujedno je zabranjena i prema
Izvr$noj naredbi 13959.

LIKVIDACIJA |
FONDA

STATUSNE PROMJENE

Likvidacija Fonda

Postupak likvidacije Fonda pokrece se svakako u

sljedecéim slucajevima:

a) ako prosje€na dnevna neto vrijednost imovine
Fonda padne ispod 600.000,00 EUR tijekom
tri (3) uzastopna kalendarska mjeseca, a nije
zapocCet postupak pripajanja Fonda nekom
drugom UCITS fondu,

b) prilikom dobrovoljnog prestanka obavljanja
djelatnosti Drustva, ako Fond nece biti
prenesen drugom ovlastenom drustvu za
upravljanje,

c) ako depozitar prestane poslovati u svojstvu
depozitara Fonda, a u roku od dva (2)
mjeseca, odnosno u dodatnom roku od
trideset (30) dana Drustvo nije zaklju€ilo
ugovor o0 obavljanju poslova depozitara s
drugim depozitarom,
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d) ako je Drustvu oduzeto odobrenje za rad ili je
nad DruStvom otvoren ste€ajni postupak ili
postupak likvidacije, a upravljanje Fondom
nije preneseno na novo drustvo za upravljanje
u skladu s odredbama Zakona,

e) kada Hanfa, kao posebnu nadzornu mijeru,
nalozi DruStvu likvidaciju Fonda.

Postupak likvidacije moze biti pokrenut i u drugim
slu¢ajevima predvidenim Zakonom,
podzakonskim propisima i Prospektom Fonda.

U slu€aju likvidacije Fonda istu provodi Drustvo,
osim u sluaju ste€aja ili kada mu je Hanfa
oduzela odobrenje za rad, kada likvidaciju
provodi depozitar Fonda. Ukoliko je depozitar
Fonda u ste€aju ili mu je Hrvatska narodna
banka, odnosno nadlezno tijelo drzave ¢lanice
priviemeno ili trajno oduzelo odobrenje za rad,
likvidaciju provodi likvidator Fonda imenovan od
strane Hanfe.

Likvidator Fonda je duzan u roku od tri (3) dana
od donoSenja odluke o likvidaciji objaviti
informaciju o pocetku likvidacije na svojoj
internetskoj stranici te svakom ulagatelju u Fond
dostaviti obavijest o po¢etku likvidacije Fonda.

Nakon donoSenja odluke o likvidaciji zabranjuje
se svako daljnje izdavanje ili otkup udjela u
Fondu.

Od dana donosenja odluke o likvidaciji Fondu se
ne mogu naplacivati nikakve naknade niti
troSkovi, osim naknada depozitaru i troSkova
vezanih uz postupak likvidacije i njezine revizije.
TrosSkovi vezani za postupak likvidacije mogu
obuhvacati troSkove za unov€avanje imovine
Fonda, podmirenje obveza Fonda i raspodjelu
imovine ulagateljima, troSkove obavjeStavanja
ulagatelja, troSkove revizije u likvidaciji, naknadu
likvidatoru te sve ostale troSkove koji se pojave
kao neophodni u postupku likvidacije Fonda,
odnosno za koje likvidator procijeni da su u
interesu ulagatelja. TroSkovi vezani uz postupak
likvidacije i naknada likvidatoru isplacuju se iz
imovine Fonda nakon podmirenja obveza, a prije
raspodjele imovine ulagateljima.

Ako dode do zastoja unov€avanja imovine Fonda
likvidator moze izvrsiti isplate ulagateljima u vise
navrata prilikom Cega ¢e izvijestiti ulagatelje u
Fondu o imovini koja se ima unovditi, razlozima
nemogucnosti unov€avanja te imovine i, ako je
moguce, roku u kojem se ocCekuje unovCavanje
imovine.

U slu€aju da likvidaciju nije moguce provesti,
odnosno unov¢iti imovinu Fonda i isplatiti
ulagateljima razmjeran dio preostale neto
vrijednosti imovine Fonda, likvidator Fonda moze
radi zavrSetka postupka likvidacije preostalu
imovinu Fonda prenijeti ulagateljima, razmjerno
veli¢ini njihovih udjela u Fondu.

Likvidacija Fonda dodatno je pojadnjena u €lanku
22. Pravila Fonda.

Statusne promjene Fonda

Drustvo moZe pokrenuti postupak pripajanja
Fonda drugom UCITS fondu ili spajanja s drugim
UCITS fondom ako vrijednost imovine Fonda
padne ispod najnize vrijednosti sukladno
odredbama ovog Prospekta, a Drustvo ne
pokrene postupak likvidacije Fonda, ili ako
Drustvo procijeni da je to u interesu ulagatelja.

Pripajanje je moguce prijenosom imovine Fonda
drugom UCITS fondu (fond preuzimatel).
Spajanje je moguée osnivanjem novog UCITS
fonda (fond preuzimatelj) na koji se prenosi
cjelokupna imovina dva ili viSe UCITS fondova
(fondovi prenositelji).

Ovisno o povecanju ili smanjenju vrijednosti
udjela fondova koji sudjeluju u pripajanju,
odnosno spajanju svaki ulagatelj ¢e dobiti
odgovarajuéi broj udjela u fondu preuzimatelju.
Pripajanje i spajanje se ne smatra ulaskom ili
izlaskom iz Fonda, pa se ulagateljima fondova
koji sudjeluju u pripajanju ne naplacuje ulazna
odnosno izlazna naknada.

DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE

Raiffeisen Invest je drustvo s ograni¢enom
odgovorno8¢u za upravljanje UCITS fondovima
sa sjediStem u Zagrebu, Magazinska cesta 69.

Jedini vlasnik / ¢&lan je drustvo Raiffeisen
Kapitalanlage Gesellschaft m.b.H, sa sjediStem u
Mooslackengasse 12, A-1190, Be¢, Austrija (,R-
KAG®) sa 100% udjela u temeljnom kapitalu
Drustva.

Drustvo je osnovano 03. sijeCnja 2002. godine i
upisano u Sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod matiénim brojem upisa MBS:
080418333, OIB 81769224349. Temeljni kapital
Drustva uiznosu od 1.560.780,00 EUR u cijelosti
je uplaéen u novcu. Poslovanje Drustva
odobreno je RjeSenjem Komisije za vrijednosne
papire Republike Hrvatske, Klasa: UP/I-450-
08/02-02/22; Ur. broj: 567-02/02-02 od 21.
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veljaCe 2002. i Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, Klasa: UP/I-451-04/10-52/4;
Ur. broj: 326-113-11-17 od 17. ozujka 2011.
godine. Dijelatnost Drustva je osnivanje i
upravljanje UCITS fondom.

Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i
Skupstina.

Uprava

Vesna Tomljenovié Ciéak, predsjednica
Uprave diplomirala je na Ekonomskom fakultetu
u Zagrebu, smjer Financije. Karijeru je zapocela
1997. godine u Zagrebackoj banci d.d., a
nastavila u RBA, gdje je radila na poslovima
trzista kapitala, inicijalno kao broker, a zatim
pokreCe i organizira poslove skrbniStva i
depozitne banke. Tijekom 2004. godine
imenovana je direktorom Direkcije skrbnistva,
depozitne banke i administracije. Karijeru u RBA
2007. godine privremeno prekida angazmanom
na mjestu ¢lana Uprave ICF Investa. Po povratku
u RBA krajem 2007. godine imenovana je
zamjenicom  izvrSnog  direktora  Sektora
transakcijskih poslova, a od kolovoza 2012.
godine, uslijed organizacijskih promjena ponovo
je direktorica Direkcije skrbnistva. U Upravi
Raiffeisen Investa d.o.o0. je od sije¢nja 2013.
godine. Vesna Tomljenovi¢ Ciak polozila je
ispite  za brokera, investicijskog savjetnika,
ovlastenog upravitelja mirovinskog
osiguravajuceg drustva i ovlastenog upravitelja
mirovinskih fondova. Zavrs$ila je CFA program i
stekla pravo na koriStenje medunarodne titule
CFA (Chartered Financial Analyst).

Davor Klasnié, ¢lan Uprave, diplomirao je na
Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 2005. godine,
smjer financije, nakon c&ega je nastavio s

obrazovanjem i stekao naziv Sveudilidni
specijalist Financijske analize na
poslijediplomskom  studiju istog fakulteta.

Karijeru je zapoCeo 2005. godine u Sektoru
investicijskog bankarstva u PBZ d.d. u Direkciji
brokerskih poslova. Nakon toga prelazi u llirika
vrijednosne papire d.o.o. gdje radi kao broker i
portfolio menadzer. Od 2008. godine zaposlen je
u PBZ Invest d.o.0., sada Eurizon Asset
Management Croatia d.o.o., kao glavni portfolio
menadzer zaduzZen za upravljanje portfeljima
klijenata te fondova. Tijekom 2018. godine
postaje glavni menadzer za procjenu rizika u
istom drustvu. U Raiffeisen Invest d.o.o. prelazi
2019. godine na poziciju portfolio menadzera, a
2022. godine imenovan je direktorom Direkcije

upravljanja imovinom. Clan uprave Raiffeisen
Invest d.o.o0. postaje u kolovozu 2023. godine.
Ima polozene ispite za brokera, investicijskog
savjetnika te ovlastenog upravitelja mirovinskim
fondovima. Nakon zavrSenog CMT programa
stekao je pravo na koriStenje medunarodne titule
CMT (Chartered Market Technician).

Nadzorni odbor

Nadzorni odbor Drustva Cine: Christa Geyer,
predsjednica Nadzornog odbora, Visnja
Bozinovi¢, zamjenica predsjednice Nadzornog
odbora i Damir Grbavac, ¢lan.

Christa Geyer, predsjednica Nadzornog
odbora diplomirala je na Ekonomskom fakultetu
u Becu, smjer Ekonomija i poslovanje. Christa
Geyer ima viSe od deset godina iskustva na
poslovima upravljanja imovinom ukljuCujuc¢i na
poslovima upravljanja investicijskim fondovima.
Od 2011. godine obnasa duznost Direktora za
poslovanje u centralnoj i isto¢noj Europi pri
Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a od 2017.
godine do danas duznost Direktora Centra za
kompetenciju RBI Grupe pri Raiffeisen
Kapitalanlage GmbH.

Visnja Bozinovié, zamjenica predsjednice
Nadzornog odbora diplomirala je 1998. godine
na Fakultetu za turizam i ugostiteljstvo
Sveucilista u Rijeci. Bankarsku karijeru pocela
graditi prije dvadeset godina u Riadria banci d.d.,
potom u Privrednoj banci Zagreb d.d., te Societe
Generale — Splitskoj banci d.d. gdje je obnasala
niz menadzerskih funkcija u poslovanju sa
stanovniStvom, a posjeduje i iskustvo rada u
osigurateljnoj industriji koje je stjecala u Croatia
osiguranju d.d. U RBA na mjesto ¢lanice Uprave
dolazi 14 studenog 2018. iz Addiko bank d.d. s
pozicije izvrSne direktorice za upravljanje
prodajom i distribucijskim kanalima. Dana 7.
sijeCnja  2019. godine, imenovana je
predsjednicom Nadzornog odbora Raiffeisen
Investa d.o.o.

Damir Grbavac, ¢lan Nadzornog odbora
diplomirao je 1978. godine na Ekonomskom
fakultetu SveudiliSta u Zagrebu. U Raiffeisen
grupaciji zaposlen je od 1997 do 2021 godine
kada odlazi u mirovinu. Za vrijeme svog radnog
staza Damir Grbavac je obnaSao vise
rukovoditeljskih funkcija; lzvrdni direktor Sektora
investicijskog bankarstva Raiffeisenbank Austria
d.d. (RBA), Predsjednik Uprave Raiffeisen
Vrijednosnice d.o.o., savjetnik Uprave RBA za
investicijsko bankarstvo, a od 2004 godine do
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odlaska u mirovinu, Damir Grbavac obnaSa
duznost Predsjednika Uprave Raiffeisen
mirovinskog drustva za upravljanje obveznim
mirovinskim fondom, odnosno od 2014. Drustva
za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima.

Skupstina
Skupstinu €ini R-KAG kao jedini ¢lan.

Politika primitaka

Drustvo je usvojilo Politiku primitaka temeljem i u
skladu sa Zakonom, Smjernicama ESMA-e o
politici nagradivanja u skladu s Direktivom o
subjektima za zajedniCka ulaganja u prenosive
vrijednosne  papire  (UCITS), direktivama
Raiffeisen Grupe temeljenim na CRD/CRR

europskoj regulativi®, te na radnom
zakonodavstvu Republike Hrvatske.
Politika primitaka ispunjava medunarodne

standarde za objektivnu, transparentnu i postenu
strukturu primitaka u skladu s regulatornim
smjernicama. Sustav primitaka u skladu je sa i
potiCe djelotvorno upravljanje rizicima, ne potice
preuzimanije rizika koje nije u skladu s profilom
rizi€nosti, prospektom i/ili praviima UCITS
fondova kojima Drustvo upravlja te ne dovodi u
pitanje obvezu Drustva da postupa u najboliem
interesu UCITS fondova kojima upravlja. Politika
je u skladu s poslovnom strategijom, ciljevima,
vrijednostima i dugoro¢nim interesima DruStva,
UCITS fondova pod upravljanjem i ulagatelja,

RBA i RBA Grupe i ukljuéuje mjere za
izbjegavanje sukoba interesa.
Pojedinosti  aktualne Politike  primitaka,

ukljuCuju¢i opis nacina izraCuna primitaka, i
identitet osoba odgovornih za dodjelu primitaka,
dostupne su u saZetku Politike primitaka koji je
objavlien na internetskoj stranici DruStva
(https://lwww.rbainvest.hr/dokumentacija/dokum
enti-drustva).

Drustvo ¢e primjerak Politike primitaka u
papirnatom obliku dostaviti ulagatelju bez
naknade na njegov zahtjev.

Fondovi pod upravljanjem Drustva

Drustvo osim Fondom wupravlja i otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom:
Raiffeisen Flexi Bond kratkoroéni obveznicki,

5 Capital Requirements Directive /[

Requirements Regulation

Capital

Raiffeisen Flexi USD kratkoroéni obveznicki,
Raiffeisen Classic, Raiffeisen USD 2026 Bond,
Raiffeisen Eurski Val 2025 Bond, Raiffeisen EUR
2025 Bond i Raiffeisen EUR 2025 Bond Il te
napajajuéim otvorenim investicijskim fondovima s
javhom  ponudom  Raiffeisen  Harmonic,
Raiffeisen Flexi Sustainable Bond kratkorocni
obeznicki, Raiffeisen  Sustainable  Solid,
Raiffeisen  Sustainable Mix i Raiffeisen
Sustainable Equities.

Popis delegiranih poslova

Drustvo moze iz objektivnih razloga s ciliem
povecanja  ucCinkovitosti tre¢im  osobama
delegirati poslove koje je duzno obavljati
sukladno Zakonu i propisima donesenim na
temelju Zakona te drugim relevantnim propisima.
Prilikom odabira trece strane, Drustvo je
postupalo struéno i s posebnom paznjom, u
najboljem interesu ulagatelja i Fonda.

Drustvo je slijede¢e poslove koje je duzno
obavljati sukladno Zakonu delegiralo na trece
osobe:

- Interna  revizija, trgovanje  udjelima,
zaprimanje i obrada upita ulagatelja, usluge
sluzbenika za zastitu osobnih podataka;
slanje ex-post izvjestaja; dobavlja¢: RBA,

- Pismohrana, vodenje poslovnih evidencija;
dobavljaci: RBA, Arhiv trezor d.d.,

- Pismeno izvjeScivanje Kklijenata, objave i
obavjestavanje ulagatelja; dobavljadi: RBA,
CETIS d.o.0.,

- Dubinska analiza klijenata temeljem Zakona
0 sprjeCavanju pranja novca i financiranja
terorizma, identifikacija klijenata temeljem
FATCA i CRS regulative; dobavlja¢: RBA.

Za poslovanje DruStva nuzni su i poslovi koji nisu
u Zakonu definirani kao djelatnosti drustva za
upravljanje, a koji omogucuju obavljanje
djelatnosti drustva. Za obavljanje slijedecih od tih
poslova Drudtvo koristi usluge treéih strana $to
Zakonom nije definirano kao delegiranje, kako
slijedi:

- Informaticke usluge; dobavljaci: Setcor
d.o.o0., RBA, Primera sedam d.o.0., CROZ
d.o.0., Centralized Raiffeisen International
Services & Payments S.R.L., Raiffeisen
Informatik GmBH, HRPRO,
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- Upravljanje ljudskim resursima,
informacijska sigurnost i zastita na radu,
marketing i odnosi s javno$cu, nabava i opdi
poslovi, upravljanje digitalnim proizvodima,

odrzavanje internet stranice, vodenje
poslovnih  knjiga i izrada financijskih
izvjeStaja  DruStva, usluge poreznog

savjetovanja; dobavljaci: RBA,

- lzvjestaji vezano uz upravljanje rizicima;
dobavlja¢: R-KAG.

RBA je dio informatickih usluga dalje
eksternalizirala na sliedec¢e dobavljate: CROZ
d.o.0. i S&T Hrvatska d.o.o.

Raiffeisen Informatik GmBH je dio informatickih
usluga dalje eksternaliziralo na slijedece
dobavljace: PING Identity Corporation i Bat-
groupware GmbH.

RjesSavanje prituzbi ulagatelja

Sve prituzbe na rad Drustva ulagatelj dostavlja
Drustvu u pisanom obliku postom na adresu
Drudtva navedenu u Prospektu, u bilo kojoj
poslovnici RBA ili putem drugih regularnih kanala
za zaprimanje reklamacija u RBA te putem
elektronicke poste na adresu:
rbainvest@rbainvest.hr.

Ako prituzba nije rijeSena u roku od 7 radnih dana
od dana zaprimanja iste, ulagatelj ¢e biti
obavijeSten pisanim putem od strane Drustva o
tijeku rjeSavanja prituzbe. DrusStvo c¢e se
ulagatelju pisanim putem o itovati na dostavljenu
prituzbu u roku od maksimalno 15 dana od
zaprimanja prituzbe.

Politika postupanja po prituzbama ulagatelja
dostupna je na internetskoj stranici Drustva
(https://lwww.rbainvest.hr/dokumentacija/dokum
enti-drustva).

REVIZOR

Neovisni vanjski ovlasteni revizor Fonda je
Deloitte d.o.0., Radni¢ka cesta 80/6, Zagreb.

DEPOZITAR

Depozitar Fonda je Raiffeisenbank Austria d.d.,
sa sjediStem u Zagrebu, Magazinska 69
(,Depozitar), osnovana 13. prosinca 1994.
godine i upisana kod Trgovackog suda u Zagrebu
pod mati¢nim brojem upisa MBS: 080002366,
OIB: 53056966535. Poslovanje je odobreno
RjeSenjem Hrvatske narodne banke,
Z.br.1189/2003., od 12. veljae 2003. godine,

odnosno Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga Klasa: UP/1-451-04/09-03/14,
Ur. broj: 326-111/09-11, od 15. listopada 2009.
godine.

Poslovi Depozitara

Depozitar obavlja za Fond slijedeée poslove:
a) Kontrolne poslove i to:

- osigurava da se izdavanje, otkup i isplata
udjela Fonda obavljaju u skladu sa
Zakonom, propisima donesenim na temelju
Zakona, drugim vazeCim propisima i
Prospektom,

osigurava da je neto vrijednost imovine
Fonda te cijena udjela u Fondu izraCunata
u skladu s usvojenim radunovodstvenim
politkama, odnosno  metodologijama
vrednovanja, Zakonom i na temelju njega
donesenim propisima, drugim vazecim
propisima te Prospektom,

izvrSava naloge Drustva u vezi s
transakcijama financijskim instrumentima i
drugom imovinom koja €ini portfelj Fonda,
isklju€ivo pod uvjetom da nisu u suprotnosti
sa Zakonom, propisima Hanfe,
Prospektom i Pravilima Fonda,

osigurava da svi prihodi i druga prava koja
proizlaze iz transakcija imovinom Fonda
budu doznaeni na radun Fonda u
uobicajenim rokovima,

osigurava da se prihodi Fonda koriste u
skladu sa Zakonom, propisima donesenim
na temelju Zakona i Prospektom Fonda,
kontrolira da se imovina Fonda ulaze u
skladu s proklamiranim ciljevima i
odredbama Prospekta, Zakona, propisa
donesenih na temelju Zakona i drugih
vazedih propisa,

izvjeStava Hanfu i Drustvo o provedenom
postupku kontrole izraCuna neto vrijednosti
imovine Fonda,

prijavijuje Hanfi svako ozbiljnije ili teze
krdenje Zakona, propisa donesenih na
temelju Zakona i Ugovora o obavljanju
poslova depozitara od strane Drustva,

b) pracenje tijeka novca Fonda,
c) poslove pohrane imovine Fonda.

Depozitar osigurava ucinkovito i prikladno
pracenje tijeka novca Fonda, a posebno da se
sve uplate ulagatelja izvrSene u svrhu izdavanja
udjela Fonda i sva ostala novCana sredstva
Fonda evidentiraju na nov€anim racunima Koji
ispunjavaju zakonske uvjete. O nov€anim
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sredstvima Fonda evidentiranim na novéanim
racunima Depozitar vodi vlastite evidencije.

Imovina Fonda pohranjuje se kod Depozitara.
Depozitar zaprima i zadrzava u pohrani sve
certifikate, potvrde, obavijesti, jamstva, ugovore
ili druge instrumente ili dokumente koji dokazuju
ili predstavljaju pravo vlasniStva Fonda nad
imovinom. Povezano s pohranom imovine Fonda
Depozitar azurno vodi evidenciju o imovini
Fonda,redovito dostavlja Drustvu cjelovit i
sveobuhvatan popis imovine Fonda, izvjeStava
Drustvo o korporativnim akcijama vezanim za
imovinu Fonda koja mu je povjerena na pohranu
i izvrSava njegove naloge koji iz toga proizlaze.

Depozitar je delegirao poslove pohrane
inozemnih financijskih instrumenata, temeljem
potpisanog  ugovora ha  poddepozitara:
Raiffeisen Bank International AG, Be¢, Austrija.

Popis svih osoba s kojima poddepozitar ima
sklopljen ugovor o delegiranju poslova pohrane:

1 AO Raiffeisenbank Moscow

AS SEB Pank, Tallin

Banco Comercial Portugues, Lisabon
Banco National de Mexico

BNP Paribas New York Branch
Bulgarian National Bank

CACEIS Bank Spain, S.A.U.
CACEIS Bank, Netherlands Branch
CACEIS Bank, Pariz

CDCP, Prague

Central Depository AD (CDAD)

CIBC Mellon Global Securities Services
Company, Toronto

13 Citibank N.A., London Branch

14 Citibank N.A., Sao Paolo Branch

15 Clearstream Banking AG, Frankfurt
16 Clearstream Luxembourg

17 Czech National Bank

18 Depozitarul Central, Bucharest

19 EFG Eurobank Ergasias S.A., Atena
20  First National Bank of Southern Africa
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25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45

46
47
48

49

50
51
52
53
54

HSBC Indonesia, Jakarta
HSBC Japan, Tokyo

HSBC New Zealand, Auckland
HSBC Singapur

HSBC South Korea., Seoul
HSBC Taiwan, Taipei
HSBC Tajland, Bangkok
HSBC, Hong Kong

Intesa Sanpaolo SpA, Milan
KBC Bank NV Brussels
KDPW

KELER, Budapest

National Bank of Albania
National Bank of Romania
Nova KBM d.d.

NSD

OeKB CSD

OP Corporate Bank Plc
Priorbank Minsk

Raiffeisen Bank Aval

SEB - Skandinaviska Enskilda Banken

AB, Helsinki
SEB Banka Latvia, Riga
SEB Banka Lithuania, Vilnius

SEB- Skandinaviska Enskilda Banken

AB, Copenhagen

SEB- Skandinaviska Enskilda Banken

AB, Stockholm
SEB, Oslo branch
SIX SIS, Zurich

Tha Bank of New York, Brussels Branch
The Bank of New York, London

Turk Ekonomi Bankasi A.S.

Lista je podloZna promjenama.

Ostale poslove odredene Zakonom i Prospektom

Depozitar obavlja samostalno.

Sukob interesa

U izvrSavanju poslova,

obveza i

duznosti

21
22

23
24

Ltd., Johannesburg
HSBC Bank Malaysia, Kuala Lumpur

HSBC Custody Nominees (Australia)
Limited, Sydney

HSBC Filipini

HSBC India, Mumbai

Depozitara predvidenih Zakonom i Ugovorom o
obavljanju poslova depozitara, Depozitar je
duzan poduzeti sve razumne mijere u cilju
izbjegavanja sukoba interesa izmedu njega
samog, svog osnivaca i/ili imatelja kvalificiranog
udjela s jedne strane i Fonda, ulagatelja i Drustva
s druge strane.
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U obavljanju poslova Depozitara potencijalno
moze nastati sukob interesa u slijede¢im
situacijama:

a) Depozitar je ujedno i broker u transakciji koju
je ugovorilo Drustvo za racun Fonda te bi
depozitar mogao pogodovati sebi ifili
relevantnoj osobi u cilju ostvarenja
financijske dobiti ili izbjegavanja financijskog
gubitka a na Stetu Fonda. Kako bi upravljao
potencijalnim sukobom interesa, Depozitar
je funkcionalno i hijerarhijski odvojio
obavljanje poslova Depozitara od ostalih
poslova kreditne institucije €ije bi obavljanje
moglo dovesti do sukoba interesa.

b) Depozitar u dogovoru s Drustvom pogoduje
sebi i/ili Drustvu na Stetu Fonda na nacin da
ne izvrSava, ne izvrSava savjesno ili propusti
izvrSiti sve zakonom propisane kontrole
Depozitara ili naplaéuje naknade razliCite od
trzisnih i/ili ugovorenih. U cilju ograni€avanja
navedenog sukoba interesa Ured za
sukladnost Depozitara poduzima sve
potrebne mjere i postupke radi identificiranja
i upravljanja sukobom interesa. Takoder,
upravitelji i ostali zaposlenici Depozitara,
njegovi prokuristi te punomoénici ne smiju
biti zaposlenici Drustva i obratno.

¢) Rizik sukoba interesa u poslovanju s trecom
stranom na koju je Depozitar delegirao
poslove pohrane postoji u smislu kada bi
Depozitar, relevantne osobe ili osobe
neposredno ili posredno povezane s
Depozitarom mogle postupati u svoju korist
ili u korist trecih strana, a na Stetu Fonda i/ili
ulagatelja. Zaposlenici Depozitara duzni su
pri odabiru tre¢ih strana postupati s
najvecom paznjom i periodic¢ki provoditi
dubinsku analizu (due diligence), te na
primjeren nacin nadzirati aktivnosti trecih
strana. Poslovni odnos s novom trecom
stranom prijavljuje se i Uredu za sukladnost
koji prepoznaje i upravlja potencijalnim
sukobom interesa.

Upravljanje sukobom interesa dodatno je
pojasnjeno u ¢lancima 43. do 47. Pravila Fonda.

Rizici pohrane imovine

Imovina pohranjena kod Depozitara izloZzena je
riziku gubitka uslijed nesolventnosti,
neadekvatnih poslovnih procesa, propusta ili
prijevare Depozitara ifili njegovih poddepozitara
na koje je delegirao poslove pohrane. Depozitar
Fonda i njegovi podskrbnici su kreditne institucije

koje posjeduju odgovarajuéa znanja i iskustvo u
pruzanju usluga pohrane imovine te su pod
nadzorom lokalnih nadleznih tijela.

Depozitar moze pohranjivati imovinu Fonda na
zbirnim  skrbni¢kim racunima otvorenim kod
poddepozitara. U slu€aju da se imovina Fonda
vodi na zbirnom raCunu to znaci da se kod
poddepozitara ne vodi evidencija 0 imovini
pojedinog klijenta vec¢ takvu evidenciju vodi
depozitar. Tako pohranjena imovina izloZzena je
operativhom riziku koriStenja imovine Fonda za
ratun nekog drugog klijenta uslijed pogreske
depozitara ili poddepozitara Rizik koji moze
proizaci iz ovakvog nacina pohrane umanjuje se
redovitim uskladbama stanja na raéunu na kojem
je pohranjena imovina.

Poddepozitar moze imati pravo zaloga i/ili
prijeboja nad financijskim instrumentima i
gotovinom koja je pohranjena na racunu koji je
Depozitar otvorio u ime Drustva i za racun Fonda
kod tog poddepozitara. Ako poddepozitar iskoristi
spomenuto pravo nad imovinom Fonda kao
posljedicu propusta Depozitara da izvrSi svoju
obvezu prema poddepozitaru  temeljem
medusobnog ugovora, Depozitar je obvezan
nadoknaditi Fondu gubitak, osim u slu¢aju kada
Depozitar nije u mogucnosti izvrsiti svoju obvezu
prema poddepozitaru, jer Fond nije izvrSio svoju
obvezu prema Depozitaru.

Izjava Depozitara

Depozitar izjavljuje da ¢e azurni
Depozitaru i to:

- tvrtka, pravni oblik, sjediste i adresa Uprave
Depozitara, podaci i broj odobrenja nadlezne
institucije za obavljanje poslova depozitara,
opis poslova koje Depozitar obavlja za Fond
i potencijalnih sukoba interesa koji iz toga
mogu nastati,

- opis svih poslova iz Zakona koje je Depozitar
delegirao na tre¢e osobe, popis svih treéih
osoba s kojima Depozitar ima skloplien
ugovor o delegiranju poslova pohrane, kao i
popis svih osoba s kojima tre¢a osoba ima
sklopljen ugovor o delegiranju tih poslova te
potencijalnih sukoba interesa koji iz takvog
delegiranja mogu nastati,

podaci o

biti dostupni ulagateljima na njihov zahtjev.
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PRAVILA

Raiffeisen Wealth, otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
(,,Fond*)

Clanak 1.

Ovim Pravilima Raiffeisen Wealth, otvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom ureduje
se povjerenicki odnos izmedu Raiffeisen Invest
drustva s ograni¢enom odgovorno$¢u za
upravljanje UCITS fondovima (,Drustvo®), kao
upravitelja Fondom i svih imatelja udjela u Fondu
(,Ulagatelji ili u jednini ,Ulagatelj) te Fonda i
Ulagatelja.

Pravila Fonda usvojila je Uprava Drustva.

S Pravilima Fonda suglasio se Nadzorni odbor
DruStva i depozitar Fonda - Raiffeisenbank
Austria d.d. (,Depozitar).

Pravila Fonda prilazu se Prospektu Fonda
(,Prospekt®) i Cine njegov sastavni dio.

Ova Pravila ne sadrZze nuzno one podatke i/ili
informacije koji su navedeni u Prospektu Fonda,
te se Ulagateljima i potencijalnim ulagateljima
preporuCa da u cijelosti procitaju Prospekt
Fonda.

Clanak 2.

Poslovanje Drustva i Fonda regulirano je
Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (,Zakon®) i na temelju Zakona
donesenim propisima, a pod nadzorom Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga (,Hanfa").

Drustvo za upravljanje
Clanak 3.

Djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje
otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom — UCITS fondovima.

Organizacijska struktura
Clanak 4.

S obzirom na opseg i sloZzenost poslovanja
Drustvo je:

a) uspostavilo
strukturu s
odgovornosti,

primjerenu organizacijsku
jasno definiranim linijjama

b) uspostavilo primjerene mehanizme unutarnje
kontrole Sto ukljuCuje samostalne i neovisne
funkcije  upravljanja rizicima, pracenja
uskladenosti s relevantnim  propisima
(sukladnost) i interne revizije,

c) usvojilo primjerene politike, procedure i druge
interne akte,

d) usvojilo raunovodstvene politike, procedure i
postupke, koje osiguravaju istinit i vjeran
prikaz financijskog polozaja Drustva i Fonda,

e) usvojilo primjerene procedure upraviljanja
informacijskim sustavom i  zastite
informacijskog sustava,

f) usvojilo primjerene mjere i postupke za
osiguranje kontinuiteta poslovanja,

g) uspostavilo ucinkovit i primjeren sustav
internog izvjeSc¢ivanja i vodenja evidencija.

Organizacijska struktura Drustva podijeljena je
na dvije hijerarhijske razine. Prvu €ini Uprava, a
drugu Direkcije / Odjeli, kao samostalni
organizacijski dijelovi Drustva.

Poslovanje Drustva organizirano je kroz pet
samostalnih organizacijskih jedinica, Direkcija,
odnosno Odjela. Organizacijske jedinice Drustva
predstavljaju logiCke cjeline, koje pokrivaju
osnovna poslovna podru¢ja: upravljanje
imovinom, upravljanje rizicima, administraciju
registra ulagatelja i imovine ukljuCujuci
raCunovodstvo fondova, prodaju i razvoj
proizvoda te sukladnost.

Radom samostalnih organizacijskih jedinica
rukovode direktori, koji za svoj rad odgovaraju
¢lanu Uprave nadleznom za pojedino poslovno
podrucje.

Predsjednica Uprave je nadlezna za poslovna
podrucja prodaje i razvoja proizvoda, upravljanje
rizicima, poslove administracije imovine i registra
ulagatelja (back office) te sukladnost i internu
reviziju. Clan Uprave je odgovoran za poslovno
podrucje upravljanja imovinom fondova.
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Drustvo je u okviru mehanizma unutarnje
kontrole ustrojilo sljedeée kontrolne funkcije:

- upravljanja rizicima,

- pracenja uskladenosti s relevantnim propisima,
- interne revizije. DruStvo je svojim internim
aktima i kroz svoju organizacijsku strukturu
osiguralo da osobe ukljuéene u obavljanje
poslova upraviljanja rizicima, interne revizije i
pra¢enja uskladenosti (jedinice za kontrolu) ne
budu uklju&ene u obavljanje poslova koje nadziru
te izvjeScuju izravno Upravu i Nadzorni odbor
Drustva.

Funkcija interne revizije delegirana je nha
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb.
Uprava rukovodi  poslovanjem Drustva,

zaduZena je za organizaciju i razvoj poslovanja,
odrzavanje likvidnosti i solventnosti Drustva te
poduzimanje mjera za njihovo osiguranje. Sastoji
se od dva €lana od kojih je jedan predsjednik
Uprave.

Uprava vodi poslove Drudtva, a posebice je
odgovorna, odnosno nadlezna za:

- zastupanje Drustva prema trec¢ima,

- utvrdivanje i provodenje poslovne politike
Drustva,

- utvrdivanje organizacije Drustva,

- vodenje operativnog poslovanja,

- vodenje poslovnih knjiga Drustva,

- sazivanje skupStine Drustva,

- usvajanje potrebnih opcih akata,

- zaklju€ivanja ugovora o
zaposlenicima Drustva,

- provodenje zadataka koji nisu zakonom,
Izjavom o osnivanju ili odlukom Skupstine
Drustva, stavljeni u nadleznost
drugog organa Drustva,

- izdavanje punomoci, naloga, prokura ili
bilo kojeg drugog oblika ovlasti za
generalno zastupanje ili delegiranje
drugih ovlasti djelatnicima Drustva.

radu s

Za svoj rad Uprava odgovara Nadzornom odboru
i Skupstini.
Nadzorni odbor Drustva nadlezan je i za davanje
suglasnosti Upravi:
- za odredivanje poslovne politike Drustva,
- na financijski plan Drustva,
- nha organizaciju mehanizama unutarnjih
kontrola Drustva,
- na okvirni godiSnji program rada interne
revizije, te za
odluCivanje o drugim pitanjima odredenima
Zakonom.

Poslovni ciljevi i strategija Drustva
Clanak 5.

Drustvo ima za cilj prikupljati sredstva Ulagatelja
i uvazavajuci nacela sigurnosti, profitabilnosti,
likvidnosti i razdiobe rizika profesionalno njima
upravljati u njihovom najboljem interesu,
nastojeéi pri tome osigurati stalnu i sigurnu
mogucnost unov€avanja ulaganja.

Strategija poslovanja Drustva je usmjerena na
profesionalno upravljanje imovinom fondova te
ostvarivanje atraktivnih prinosa uz primjeren rizik.
Drustvo ¢e i u buducnosti nastaviti s nudenjem
fondova predefiniranim rizikom.

Drustvo teZi kontinuiranom razvoju, unapredenju
poslovanja te poboljSanju kvalitete usluge.
Drustvo ¢e i dalje nastojati osigurati profitabilnost
ulozenih sredstva uz primjereni rizik kroz
kontinuirani razvoj i uvodenje novih, aktivnih
strategija upravljanja. U budu¢em razdoblju
Drustvo c¢e takoder nastaviti unapredivati
poslovne procese s ciliem bolje kvalitete usluge,
smanjenja operativnih rizika i efikasnijeg
poslovanja uz pracenje, i u skladu s pravno
regulatornim izmjenama u poslovanju.

Upravljanje Fondom
Clanak 6.
Fond osniva i njime upravlja Drustvo.
Fond se osniva na neodredeno vrijeme.
Clanak 7.

Drustvo upravlja i raspolaze imovinom Fonda i
ostvaruje prava koja iz nje proizlaze u svoje ime,
a za zajedniCki racun Ulagatelja, u skladu s
cilievima, strategijom i ogranienjima ulaganja
utvrdenim Prospektom Fonda i Zakonom.

Clanak 8.

Imovina Fonda drZi se i vodi odvojeno od imovine
Drustva.

Imovina Fonda ne pripada Drustvu, nije dio
njegove imovine, likvidacijske ili ste€ajne mase,
niti mozZe biti predmet ovrhe radi namirenja
trazbine prema Drustvu.

Clanak 9.
Fond ne odgovara za obveze Drustva.

Clanak 10.
Drustvo ne moze zakljuditi pravni posao u svoje
ime i za zajedni¢ki racun Ulagatelja kojim bi
nastala obveza izravno Ulagatelju. Ulagatelji
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odgovaraju za obveze Fonda samo do visine
svojeg udjela u Fondu.

Nijedan Ulagatelj, kao niti zalozni ili fiducijarni
vjerovnik, ovrhovoditelj ili steCajni upravitelj
Ulagatelja ne moze zahtijevati diobu zajedniCke
zasebne imovine Fonda.

Clanak 11.

Drustvo ne moze izdati punomo¢ Ulagateljima za
ostvarivanje prava glasa iz financijskih
instrumenata koji pripadaju imovini Fonda.
Drustvo ée pravo glasa ostvarivati samostalno,
putem Depozitara ili punomoc¢nika. U slu€aju da
ostvaruje pravo glasa putem Depozitara ili
punomocnika DruStvo ¢e dati jasne upute za
glasovanje.

Zaduzivanje
Clanak 12.

Drudtvo ne moze za ratun Fonda uzimati ili
odobriti zajam ili sklapati druge pravne poslove
koji su po svojim ekonomskim ucincima jednaki
zajmu, niti preuzimati jamstva ili izdati garanciju.

Iznimno, dozvoljeno je ulaganje imovine Fonda u
repo ugovore u skladu s poglavljem Prospekta
Fonda ,Tehnike i instrumenti koji se koriste u
svrhu uc€inkovitog upravljanja portfeljiem” i
Zakonom.

Iznimno, dozvoljeno je zaduzivanje Fonda
temeljem ugovora o zajmu ili kreditu s ciljem
koristenja tih sredstava za otkup udjela u Fondu
pod uvjetom da novCana sredstva Fonda nisu
dostatna za tu svrhu pri ¢emu, u slu€aju takvog
zaduZivanja, ukupni iznos obveza koje podlijezu
otplati iz imovine Fonda ne smije prelaziti 10%
neto vrijednosti imovine Fonda u trenutku
uzimanja tih zajmova, na rok ne duzi od 3 (tri)
mjeseca.

Ugovor o ulaganju
Clanak 13.

Povjereni¢ki odnos izmedu Drustva i Ulagatelja
temelji se na ugovoru o ulaganju.

Kod izvornog stjecanja udjela ugovor o ulaganju
skloplijen je kada je Ulagatelj podnio uredan
zahtjev za izdavanje udjela i izvrSio valjanu
uplatu iznosa iz zahtjeva, a DruStvo nije odbilo
sklapanje ugovora. U svim ostalim slu€ajevima,
kao Sto su, ali ne iskljuCivo prijenos udjela,
nasljedivanje, ugovor o ulaganju sklopljen je
kada Drustvo upiSe stjecatelja u registar udjela
Fonda.

Ugovor o ulaganju obvezuje Drustvo da izda
Ulagatelju udjel, izvrSi upis u registar udjela
Fonda, otkupi udjel od Ulagatelja na njegov
zahtjev te da dalje ulaze sredstva Ulagatelja i
upravlja Fondom za zajednicki racun Ulagatelja i
poduzima ostale pravne poslove i radnje
potrebne za upravljanje Fondom u skladu s
odredbama Zakona, Prospekta i ovih Pravila.

Clanak 14.

Drustvo moze odbiti sklapanje ugovora o
ulaganju u slu¢ajevima navedenim u Prospektu.
Ako Drustvo odbije sklapanje ugovora o ulaganju
smatra se da nije prihvacena Ulagateljeva
ponuda za sklapanje ugovora.

Odbijanje sklapanja ugovora o ulaganju moguce
je do trenutka upisa u registar udjela Fonda.

Kada Drustvo odbije sklopiti ugovor o ulaganju
duzno je o tome obavijestiti Ulagatelja.

Clanak 15.

Uplate u Fond obavljaju se isklju€ivo u novéanim
sredstvima.

Stjecanje udjela
Clanak 16.

Udjel i prava iz udjela u Fondu Ulagatelj stjeCe
upisom u registar udjela Fonda.

Registar udjela Fonda vodi Drustvo.
Raspolaganje udjelima
Clanak 17.

Imatelj udjela u Fondu ima pravo raspolagati
svojim udjelima na nacin da ih prenese
(kupoprodaja, darovanje i sl.) ili optereti (zalozno
pravo, fiducijarni prijenos) na temelju uredne
dokumentacije koja predstavlja valjanu pravnu
osnovu za takvo raspolaganje, na nacin i pod
uvjetima navedenim u Prospektu.

Otkup udjela je pravni posao kojim Ulagatelj
kona¢no i bezuvjetno otuduje udjele Fonda, a
Drustvo ih otkupljuje te se udjeli isplaéuju iz
imovine Fonda. Ulagatelj mozZe u svakom
trenutku otuditi sve ili dio svojih udjela pod
uvietom da je ovlaSten njima slobodno
raspolagati, na nacin i pod uvjetima navedenim u
Prospektu, osim u slu€ajevima predvidenim
Zakonom i Prospektom.

Drustvo moze donijeti odluku o otkupu udjela od
Ulagatelja bez njegove suglasnosti u sluajevima
navedenim u Prospektu.
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Otkup ,,in specie“
Clanak 18.

Otkup ,in specie® ili otkup prijenosom
odgovarajuéeg postotka svake vrste imovine
Fonda u ukupnoj vrijednosti jednakoj vrijednosti
udjela koji se time otkupljuju, odnosno
kombinacija otkupa ,in specie” i otkupa isplatom
nov€anih sredstava dopusteno je pod uvjetima
navedenim u Prospektu, te Zakonu u slucaju
kada bi se prodajom imovine Fonda,
neophodnom za zadovoljenje zahtjeva za otkup
velike vrijednosti, u nepovoljan polozaj doveli
ostali Ulagatelji u Fond.

Obustava izdavanja i otkupa udjela
Clanak 19.

Otkup udjela u Fondu moze se obustaviti ako
Drustvo i Depozitar Fonda smatraju da postoje
osnovani i dostatni razlozi za obustavu u interesu
Ulagatelja i potencijalnin Ulagatelja. 1z
naznacenih razloga istovremeno se mora
obustaviti i izdavanje udjela.

Svaka obustava izdavanja i otkupa udjela mora
se bez odgode prijaviti Hanfi te nadleznim tijelima
svih drzava u kojima se trguje udjelima UCITS
fonda i objaviti na internetskim stranicama
Drustva.

Obustava izdavanja i otkupa udjela mora prestati
¢im je prije moguce, a najkasnije u roku od 28
dana od pocetka obustave, osim ako se Hanfa ne
suglasi s produljenjem navedenog roka.

Obavijest o nastavku poslovanja potrebno je bez
odgode prijaviti Hanfi te nadleznim tijelima svih
drzava u kojima se trguje udjelima UCITS fonda i
objaviti na internetskim stranicama Drustva te o
navedenom istodobno obavijestiti Depozitara.

Clanak 20.

Hanfa moze naloziti Drustvu obustavu izdavanja
i otkupa udjela.

Clanak 21.

Sva prava Ulagatelja na raspolaganje udjelima,
kao i prava i tereti na udjelima Fonda u korist
tre¢ih osoba za vrijeme obustave izdavanja i
otkupa udjela miruju do datuma prestanka
obustave.

Likvidacija Fonda
Clanak 22.

Drustvo moze donijeti odluku o likvidaciji Fonda,
odnosno moze donijeti odluku o statusnim
promjenama Fonda i/ili Drustva ili mogu nastupiti
okolnosti, a koje sukladno odredbama Zakona i
Prospekta za posljedicu mogu imati likvidaciju
Fonda.

Likvidaciju Fonda provodi Drustvo, osim u sluc¢aju
steCaja Drustva ili kada mu je Hanfa oduzela
odobrenje za rad, kada likvidaciju provodi
Depozitar Fonda. Ako je Depozitar Fonda u
ste€aju ili mu je Hrvatska narodna banka
priviemeno ili trajno oduzela odobrenje za rad,
likvidaciju provodi ovlasteni likvidator Fonda
imenovan od strane Hanfe.

Ulagatelji nemaju pravo zahtijevati likvidaciju
Fonda.

Likvidator Fonda ¢e u roku od tri (3) dana od dana
donoSenja odluke o likvidaciji Fonda objaviti
informaciju o pocetku likvidacije i obavijestiti
Ulagatelje u Fond.

Pripajanje i spajanje
Clanak 23.

Drustvo moze pokrenuti postupak pripajanja ili
spajanja Fonda s drugim UCITS fondom ili
fondovima ako vrijednost imovine Fonda padne
ispod najnize vrijednosti sukladno odredbama
Prospekta, a Drustvo ne pokrene postupak
likvidacije Fonda, ili ako Drustvo procijeni da je to
u interesu Ulagatelja.

Prijenos upravljanja Fondom na drugo
Drustvo

Clanak 24.

Drustvo ima pravo prenijeti upravljanje Fondom
na neko drugo drudtvo za upravljanje, za sto
drustvo koje preuzima upravljanje Fondom mora
dobiti prethodno odobrenje Hanfe.

Drustvo i drustvo preuzimatelj duzni su u roku od
pet dana od dana objave rieSenja Hanfe kojim
izdaje odobrenje za preuzimanje poslova
upravljanja, svaki na svojoj internet stranici, na
vidljivom mjestu, objaviti informaciju o prijenosu
upravljanja Fondom.

Takoder, Drustvo je duzno u roku od deset dana
od dana objave rjeSenja Hanfe, o prijenosu
upravlijanja obavijestiti Ulagatelje Fonda u
pisanom obliku putem poste ili na drugom
odgovaraju¢em trajpom mediju u skladu s
¢lankom 112. Zakona.
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Prijenosom upravljanja Fondom na drugo drustvo
za upravljanje sva prava i obveze Drustva u vezi
s upravljanjem Fondom prelaze na drustvo
preuzimatelia, a Drustvu prestaje vaZiti
odobrenje za upravljanje Fondom.

Clanak 25.

Prisilni prijenos upravljanja Fondom provodi se
ako je:

1. Hanfa Drustvu oduzela odobrenje za rad, i to
za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1.
tocke 1. podtoCke a) Zakona,

2. Hanfa Drustvu
upravljanje Fondom,

oduzela odobrenje za

3. nad Drustvom otvoren steCajni postupak ili
pokrenut postupak likvidacije ili

4. Drustvo u situaciji da viSe nije u mogucnosti
obavljati poslove upravljanja Fondom.

Od trenutka nastupa razloga za prisilni prijenos
do prijenosa upravljanja na novo drustvo za
upravljanje, poslove upravljanja Fondom koje nije
moguce odgadati obavlja Depozitar Fonda.

Od trenutka nastupa razloga za prisilni prijenos
obustavlja se izdavanje i otkup udjela u Fondu.

Odgovornost Drustva
Clanak 26.

Drustvo ¢ée se u zasnivanju obveznih odnosa i
ostvarivanja prava i obveza iz tih odnosa
pridrzavati naCela savjesnosti i postenja. U
izvrSavanju obveza Drustvo c¢e postupati s
paznjom dobrog struCnjaka, prema pravilima
struke, dobrim poslovnim obi€ajima i pozitivhim
propisima Republike Hrvatske, neovisno od
Depozitara, osnivaca i povezanih osoba, te u
interesu Ulagatelja.

Drustvo ¢e Fondom upravljati profesionalno, u
ciliju ostvarenja interesa Ulagatelja. Drustvo
odgovara Ulagateljima za Stetu nanesenu
zasebnoj imovini Fonda djelovanjem protivno
Zakonu, Prospektu Fonda i ovim Pravilima. Osim
navedenoga, Drustvo ne preuzima nikakvu
dodatnu odgovornost za poslovanje Fonda.
Drustvo ne jam¢i za dobit niti za povrat glavnice.

Drustvo ne odgovara za Stetu koja je nastala kao
posljedica viSe sile.

Drustvo ne preuzima nikakvu odgovornost za
pravilno upravljanje drustvima u Cije vrijednosne
papire ulaze. Ulaganje u vrijednosne papire

zasnivat C¢e se iskljuCivo na temelju vlastite
procjene ulaganja i trziSnih kretanja.

U slu€aju promjene zakonskih propisa ili
smanjenja likvidnosti na financijskim trzistima,
Drustvo ¢e u cilju zastite interesa Ulagatelja
prilagoditi  strategiju ulaganja novonastalim
prilikama na trZiStu te sukladno tome izvrsiti
izmjene odredbi Prospekta i/ili Pravila Fonda.

Naknada Stete
Clanak 27.

Drustvo je duzno nadoknaditi Stetu Ulagateljima
i/ili Fondu u sluéaju:

a) pogresnog izraduna neto vrijednosti imovine
po udjelu odnosno cijene udjela, kada je
razlika izmedu prvotno izracunate i naknadno
to¢no utvrdene cijene udjela za isti dan veca
od 1% Sto se smatra bitnom pogreskom pri
izraCunu cijene udjela (,bitna pogreska®),

b) prekoracenja ograniCenja ulaganja koja je
izravna posljedica transakcija koje je sklopilo
Drustvo kada prekoraCenje ulaganja iznosi
vise od 10% od ukupno dozvoljenog ulaganja
u skladu s odredbama Zakona .

c) Stete koja je nanesena imovini Fonda, a koja
je nastala kao posljedica propusta Drustva u
obavljanju i izvrSavanju njegovih duzZnosti
propisanih Zakonom, propisima donesenim
na temelju Zakona, ovim Pravilima i
Prospektom Fonda te za Stetu koja je nastala
Ulagateljima zbog izdavanja ili otkupa udjela
Fonda, kao i zbog propustanja otkupa udjela
Fonda, ako je te radnje ili propuste Ulagatelj
ucinio na temelju dokumenata ili Zakonom
propisanih obavijesti koji su sadrzavali
neistinite ili nepotpune podatke i informacije ili
podatke i informacije koji dovode u zabludu ili
na temelju neto¢nih ili nepotpunih podataka i
izjava koje su Ulagatelju proslijedile osobe
koje u ime i za raCun Drustva obavljaju
poslove distribucije udjela UCITS fonda.

Drustvo ¢e u roku od Sezdeset (60) dana od
saznanja za nastanak Stete izraditi plan naknade
Stete na nacin propisan Zakonom i ,Pravilnikom
o naknadi Stete ulagateljima UCITS fonda ifili
UCITS fondu“ i dostaviti ga Hanfi.

Clanak 28.

Postupak naknade Stete kod bitne pogreske pri
izraCunu cijene udjela se sastoji od izrade plana
naknade Stete, dostavljanja obavijesti o naknadi
prouzroene Stete i naknade Stete oSteéenim
Ulagateljima i /ili Fondu.
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Plan naknade Stete kod pogrednog izraCuna
cijene udjela sadrzava: primjeren rok, nacin i
postupke kojima ¢e nadoknaditi nastalu Stetu
Fondu i/ili Ulagateljima, mjere koje ¢e se poduzeti
s ciliem uklanjanja utvrdenih bitnih pogreSaka i
naknade Stete, novi izraun cijene udjela za svaki

dan razdoblja pogrednog izraCuna i broj
ulagatelja kojima su u razdoblju pogresSnog
izraCuna izdani i/ili otkuplijeni udjeli te

pojedinacnu i ukupnu visinu naknade koja se
isplacuje Ulagateljima i/ili Fondu, isplatom
nov€anog iznosa ili dodjelom razmjernog broja
udjela.

Drustvo ¢e u roku od deset (10) dana od dana
izrade plana naknade Stete obavijestiti Ulagatelje
kojima je potrebno nadoknaditi Stetu.

Obavijest Ulagateljima sadrzi sljedece
informacije: koji je uzrok i u Cemu se sastoji bitna
pogreska pri izraCunu cijene udjela, obvezu
naknade i visinu Stete te rokove i nac¢in naknade
Stete.

U slu€aju nastanka bitne pogreske u izracunu iz
prethodnog c¢lanka, koja je dovela do izraCuna
viSe cijene udjela od naknadno to¢no utvrdene
cijene, Drustvo ¢e nadoknaditi nastalu Stetu
Ulagateljima koji su stekli udjele u Fondu u
razdoblju u kojem je cijena udjela pogresno
izraCunata.

Nadoknadu Stete Drustvo ée izvrSiti Ulagateljima
dodjelom razmjernog broja dodatnih udjela, a ako
u trenutku utvrdivanja bitne pogreske u izracunu
cijene udjela viSe nisu Ulagatelji Fonda isplatom
novC€anih sredstava.

Visina Stete odgovara razlici izmedu prvotno
utvrdene cijene udjela i naknadno to¢no
izraCunate cijene udjela pomnozZenoj s brojem
izdanih udjela Ulagateljima u razdoblju u kojem
je cijena udjela pogredno izraCunata.

U slu€aju pogreske u izracunu iz prethodnog
Clanka, koja je dovela do izraCuna viSe cijene
udjela od naknadno to¢no utvrdene cijene,
Drustvo ¢e nadoknaditi nastalu Stetu Fondu kada
su u razdoblju u kojem je cijena udjela pogresno
izraCunata otkupljivani udjeli u Fondu.

Visina Stete koju ¢e Drustvo isplatiti Fondu
odgovara razlici izmedu prvotno izraCunate i
naknadno to¢no utvrdene cijene udjela
pomnoZzenoj s brojem otkupljenih udjela Fonda u
razdoblju u kojem je cijena udjela pogreSno
izraCunata.

U slu€aju pogreSke u izraCunu iz prethodnog
¢lanka, koja je dovela do izraCuna nize cijene
udjela od naknadno to¢no utvrdene cijene,
Drustvo ¢ée  nadoknaditi nastalu  Stetu
Ulagateljima kojima je otkupilo udjele u Fondu u
razdoblju u kojem je cijena udjela pogresno
izraCunata.

Nadoknadu Stete Drustvo ¢e izvrsiti Ulagateljima
dodjelom razmjernog broja dodatnih udjela, a ako
u trenutku utvrdivanja bitne pogreske u izraGunu
udjela viSe nisu Ulagatelji Fonda isplatom
nov&anih sredstava.

Visina Stete odgovara razlici izmedu prvotno
izraCunate cijene udjela i naknadno to¢no
utvrdene cijene udjela pomnoZenoj s brojem
otkuplijenih udjela za koje je cijena udjela
pogresno izracunata.

U slu€aju pogreSke u izradunu iz prethodnog
Clanka, koja je dovela do izraCuna niZe cijene
udjela od naknadno tocno utvrdene cijene,
Drustvo ¢e nadoknaditi nastalu Stetu Fondu
provodenjem ispravka broja dodijeljenih udjela
Ulagateljima koji su stjecali udjele u razdoblju u
kojem je cijena udjela pogresno izracunata.

Clanak 29.

Drustvo, odmah po saznanju, o prekoracenju
ograniCenja ulaganja koje je nastalo kao
posliedica transakcija koje je ono sklopilo
pristupa provedbi transakcija nuznih za potpuno
otklanjanje prekoracCenja ograniCenja ulaganja ili
osiguravanjem uskladenja na drugi odgovarajuéi
nacin (u daljnjem tekstu: uskladba ulaganja).

Postupak naknade Stete kod prekoracCenja
ogranienja ulaganja se sastoji od izrade plana
naknade Stete, dostavljanja obavijesti o naknadi
prouzroCene Stete i naknade Stete isplatom
utvrdene visine naknade oste¢enim Ulagateljima
i/ili Fondu.

Plan naknade Stete redovito sadrzava: primjeren
rok, naCin i postupke kojima ¢e se nadoknaditi
nastala Steta Fondu i/ili Ulagateljima, informacije
0 imovinskoj poziciji u odnosu na koju je doSlo do
prekoraCenja ograniCenja ulaganja, duljini
trajanja i razlozima takvog prekoraCenja, mjere
koje se poduzimaju s ciliem uskladenja ulaganja
i naknade Stete te broj Ulagatelja kojima su u
razdoblju pogreSnog izraCuna izdani il
otkupljeni udjeli te pojedinaénu i ukupnu visinu
naknade koja ¢e se isplatiti Ulagateljima i/ili
Fondu, isplatom nov€anog iznosa ili dodjelom
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razmjernog broja udjela, rok u kojem se o planu
naknade Stete obavjeStavaju imatelji udjela.

Drustvo ¢e u roku od deset (10) dana od dana
izrade plana naknade Stete obavijestiti Ulagatelje
kojima je potrebno nadoknaditi Stetu.

Obavijest Ulagateljima sadrzi sliedece
informacije: koji je uzrok i u ¢emu se sastoji
prekoragenje ogranienja ulaganja, visinu Stete i
obvezu naknade te rokove i nac¢in naknade Stete.

U slu€aju da je uskladbom ulaganja ostvarena
dobit, ista se dodjeljuje Fondu. Drustvo je duzno
Fondu nadoknaditi i troSkove koji su nastali
provodenjem transakcija koje su prouzrocile
prekoragenje ograni¢enja ulaganja kao i troSkove
koji su nastali radi otklanjanja navedenog
prekoracenja ograni¢enja ulaganja

U slu€aju da je uskladbom ulaganja nastao
gubitak Drustvo ¢e nadoknaditi Fondu tako
nastali gubitak uplatom nov€anog iznosa koji
odgovara razlici izmedu kupovne i prodajne
cijene imovine koja je dovela do prekoracenja
ograniCenja ulaganja. Drustvo je duzno Fondu
nadoknaditi i troSkove koji su nastali
provodenjem transakcija koje su prouzrocile
prekoragenje ograni¢enja ulaganja kao i troSkove
koji su nastali radi otklanjanja navedenog
prekoracenja ograni¢enja ulaganja.

U slu€aju povrede ograni¢enja ulaganja Drustvo
je duzno nadoknaditi Stetu Ulagateljima koji su
otkupljivali udjele u razdoblju od uskladenja
ulaganja do nadoknade gubitka Fondu, isplatom
nov¢anih sredstava ili dodjelom udjela.

Nadoknadu Stete Drustvo Ce izvrSiti Ulagateljima
dodjelom razmjernog broja dodatnih udjela, a
ako u trenutku uskladbe ulaganja viSe nisu
Ulagatelji Fonda isplatom novc€anih sredstava.

Clanak 30.

Postupak naknade Stete u slu€ajevima iz ¢lanka
27, toCke c) Pravila se sastoji od izrade plana
naknade Stete, dostavljanja obavijesti o naknadi
prouzroCene Stete i naknade Stete oStecenim
Ulagateljima i/ili Fondu.

Plan naknade Stete redovito sadrzava: primjeren
rok, nacin i postupke kojima ¢e se nadoknaditi
nastala Steta Fondu i/ili Ulagateljima te mjere
koje Ce se poduzeti s ciliem otklanjanja uzroka
nastanka Stete, informacije o razlozima nastanka
Stete te broj Ulagatelja koji su pretrpili Stetu te
pojedinacnu i ukupnu visinu naknade koja ¢e se
isplatiti Ulagateljima i/ili Fondu.

Drustvo ¢e u roku od deset (10) dana od dana
izrade plana naknade Stete obavijestiti Ulagatelje

za koje je procijenilo da im je potrebno
nadoknaditi Stetu.
Obavijest Ulagateljima sadrZi sljedece

informacije: koji je uzrok nastanka Stete, visinu
Stete i obvezu naknade te rokove i nacin naknade
Stete.

Clanak 31.

Naknada Stete nece se provoditi za Ulagatelje za
koje je utvrdena visina nastale Stete manja od
1,50 EUR..

Clanak 32.

Troskovi koji nastanu u svrhu provedbe postupka
i mjera naknade Stete su troSkovi Drustva i ne
mogu se naplatiti na teret Fonda ili Ulagatelja.

Clanak 33.

Provedene postupke naknade Stete za slucaj
pogresnog izra¢una vrijednosti udjela i za slucaj
povrede ogranienja ulaganja revidirat ce
neovisan vanjski ovlasteni revizor u okviru
revizije godidnjih izvjestaja Fonda.

Clanak 34.

Ako je iznos isplate naknade Stete ukupno maniji
od 6.500,00 EUR i iznos naknade Stete po
Ulagatelju manji od 330,00 EUR, nije potrebno
provoditi reviziju provedenih postupaka naknade
Stete u okviru revizije godiSnjih izvjeStaja Fonda
te planove naknade Stete nije potrebno dostauviti
Hanfi.

Depozitar Fonda
Clanak 35.

O izboru depozitara Fonda, kao i o promjeni
depozitara Fonda odlu€uje Drustvo.

Za promjenu depozitara, kao i bitne izmjene
ugovora o0 obavljanju poslova depozitara,
potrebno je ishoditi odobrenje Hanfe.

Fond moZe imati samo jednog depozitara.

Clanak 36.
Depozitar za Fond obavlja sljedeCe poslove
temeljem ugovora o0 obavljanju poslova

depozitara sklopljenog s Drustvom, a u skladu sa
Zakonom:

a) pohranu zasebne imovine Fonda,
b) pracéenje tijeka novca Fonda,
c) kontrolne poslove,
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d) sve druge poslove predvidene Zakonom,
uredbom Europske unije kojom se ureduje
poslovanje depozitara UCITS fondova i
ugovorom o obavljanju poslova depozitara.

Clanak 37.

Imovina Fonda povjerava se ha pohranu
Depozitaru Fonda. S tim u vezi Depozitar je
duZan primjenjivati odgovaraju¢e mjere kako bi
se zastitila prava vlasnistva i druga prava Fonda,
osobito u slu¢aju nesolventnosti Drustva i samog
Depozitara.

Depozitar Fonda duzan je imovinu Fonda
pohranjenu kod njega Cuvati i voditi na nacin da
se u svakom trenutku moze jasno odrediti i
razlu€iti od imovine Depozitara i ostalih klijenata.

Clanak 38.

Depozitar Fonda moZe delegirati poslove
pohrane imovine treéim osobama (poddepozitar)
na nacin i pod uvjetima propisanim Zakonom.

Ako je Depozitar Fonda delegirao poslove
pohrane imovine Fonda na treée osobe,
odgovara Drustvu i Ulagateljima za odabir trece
osobe.

Clanak 39.

Depozitar odnosno treCa osoba na koju je
Depozitar delegirao poslove pohrane imovine ne
smiju koristiti imovinu Fonda na pohrani za
obavljanje transakcija za vlastiti racun ili
ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe, svoje
osnivace, zaposlenike ili u bilo koju drugu svrhu
osim u korist Fonda i njegovih Ulagatelja. Imovina
Fonda pohranjena kod Depozitara odnosno treée
osobe na koju je Depozitar delegirao pohranu
imovine Fonda ne ulazi u imovinu, likvidacijsku ili
ste€ajnu masu Depozitara ili treCe osobe, niti
moze biti predmetom ovrhe u vezi potrazivanja
prema Depozitaru ili trecoj osobi.

Clanak 40.

Depozitar Fonda duZan je djelovati iskljucivo u
interesu Ulagatelja u Fond.

U izvrS8avanju poslova i duznosti predvidenih
Zakonom i ugovorom o obavljanju poslova
depozitara sklopljenog s Drustvom, Depozitar
Fonda e postupati s paznjom dobrog strucnjaka,
savjesno i posteno, neovisno i iskljudivo u
interesu Fonda i njegovih Ulagatelja.

Depozitar je odgovoran Drustvu i Ulagateljima za
gubitak imovine Fonda koja je pohranjena na

skrbnidtvo kod depozitara ili treCe osobe na koju
je delegirao pohranu imovine Fonda.

U slu€aju gubitka financijskih instrumenata koji su
pohranjeni na skrbnidtvo, Depozitar u imovinu
Fonda vraéa financijski instrument iste vrste ili
odgovarajuéi iznos nov€anih sredstava bez
nepotrebnog kadnjenja.

Depozitar nije odgovoran za gubitak financijskih
instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo ako
moze dokazati da je gubitak nastao zbog
vanjskih, izvanrednih i nepredvidivih okolnosti
Cije bi posljedice bile neizbjezne unato€ svim
razumnim nastojanjima da se one izbjegnu,
sprijece ili otklone.

Depozitar odgovara Drustvu i Ulagateljima Fonda
i za bilo koju drugu pri€injenu Stetu koja je nastala
kao posljedica nepaznje ili namjernog propusta
Depozitara u obavljanju poslova depozitara
propisanih Zakonom, propisima donesenim na
temelju njega i uredbom Europske unije kojom se
ureduje poslovanje depozitara UCITS fondova.

Na odgovornost Depozitara ne utje€e Cinjenica
da je obavljanje svojih poslova delegirao tre¢im
osobama.

U izvrSavanju poslova, obveza i duznosti
depozitara predvidenih Zakonom i ugovorom o
obavljanju poslova depozitara, Depozitar je
duZan poduzeti sve razumne mjere u cilju
izbjegavanja sukoba interesa izmedu njega
samog, svog osnivaca i/ili imatelja kvalificiranog
udjela s jedne strane i Fonda, Ulagatelja i Drustva
s druge strane.

Tajnost i zastita podataka
Clanak 41.

Osobne podatke Ulagatelja Drustvo prikuplja i
obraduje u skladu s vazeCim propisima Kkoji
ureduju zastitu osobnih podataka. Informacije o
pravima i obvezama Drustva, koje se odnose na
prikupljanje i obradu osobnih podataka, svrhe i
pravne osnove obrade, te informacije o pravima i
obvezama Ulagatelja i drugih osoba &iji se osobni
podaci obraduju, o mjerama sigurnosti i zastite
osobnih podataka koji se obraduju, kao i sve
druge informacije koje je Drustvo kao voditelj
obrade duzno pruziti Ulagatelju, nalaze se u
"Pravilima postupanja Raiffeisen Investa d.o.o. s
osobnim podacima” (dalje: Pravila postupanja),
koja su dostupna na sluzbenoj internetskoj
stranici DruStva www.rbainvest.hr i u sjedistu
Drustva. Prihvatom ovih Pravila i/ili potpisom
Ugovora o ulaganju Ulagatelj potvrduje da je kroz
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Pravila postupanja od DrusStva dobio sve
navedene informacije.

Clanak 42.

Podaci o Ulagateljima u fondove kojima upravlja
Drustvo, kao i €injenice i okolnosti koje je Drustvo
saznalo na osnovi pruzanja usluga Ulagateljima i
u obavljanju poslova s pojedinacnim Ulagateljem,
predstavljaju poslovnu tajnu, te ih Drustvo moze
otkriti tre¢im osobama samo u slu¢ajevima koji su
propisani zakonom.

Drustvo ¢e od svih osoba kojima je sukladno
naprijed navedenim odredbama proslijedila
povijerljive informacije zahtijevati da postupaju u
skladu s primjenjivim zakonskim obvezama
Cuvanja poslovne tajne i zastite osobnih
podataka, te da ne prosljeduju takve informacije
treéim osobama, osim u slu€ajevima kada je to
propisano zakonom.

Sukob interesa
Clanak 43.

Sukob interesa postoji u svakoj situaciji u kojoj
Drustvo, njegovi zaposlenici, relevantne osobe®
ili Raiffeisen Grupa, koje je Drustvo &lan nisu
objektivni ili neutralni u odnosu na posao kojeg
obavljaju, odnosno kada u okviru obavljanja
aktivnosti imaju profesionalne ili osobne interese
koji se natjecu s interesima Fonda i/ili klijenta, Sto
moze utjecati na nepristranost i Stetiti interesima
Fonda i/ili Ulagatelja.

Drustvo je duzno poduzimati potrebne mijere i
postupke radi identificiranja i upravljanja
sukobom interesa koji moZe nastati izmedu
Drustva, njegovih zaposlenika, relevantnih osoba
ili Raiffeisen Grupe s jedne strane i Fonda i/ili
klijenta s druge strane, a Cije postojanje moze
Stetiti interesima Fonda i/ili Ulagatelja.

Drustvo je ustrojilo u€inkovita i primjerena pravila
za prepoznavanje, upravljanje, pracenje i
spreCavanje sukoba interesa, te uspostavilo
neovisnu funkciju savjetnika za sukladnost koja
je zaduzena za primjenu i nadzor tih pravila.

U postupku identificiranja sukoba interesa do
kojih moze doci, a koji mogu nasteti interesima

6 Relevantna osoba u odnosu na drustvo za upravljanje je:

a) osoba na rukovodecoj poziciji u Drustvu, ¢lan nadzornog odbora
ili prokurist Drustva

b) osoba na rukovodeéoj poziciji ili osoba koja je ¢lan drustva u
svakoj pravnoj osobi ovlastenoj za nudenje udjela fondova pod
upravljanjem Drustva

c) osoba na rukovodecoj poziciji u pravnoj osobi na koju je Drustvo
delegiralo svoje poslove

Fonda i/ili Ulagatelja sljedece ¢e se situacije

uvijek smatrati moguc¢im izvorom sukoba
interesa:
a) Drustvo, njegovi zaposlenici, relevantne

osobe ili Raiffeisen Grupa mogli bi ostvariti
financijsku dobit ili izbjeéi financijski gubitak na
Stetu Fonda,

b) Drustvo, njegovi zaposlenici, relevantne
osobe ili Raiffeisen Grupa ima interes ili korist
od ishoda usluge pruzene Fondu ili transakcije
izvrSene za raéun Fonda koji se razlikuje od
interesa Fonda,

c) Drustvo, njegovi zaposlenici, relevantne
osobe ili Raiffeisen Grupa ima financijski ili
neki drugi motiv za pogodovanje interesima
drugog Klijenta ili grupe klijenata na Stetu
interesa Fonda,

d) Drustvo, njegovi zaposlenici, relevantne
osobe ili Raiffeisen Grupa obavlja isti posao
za Fond, kao i za druge klijente koji nisu Fond,

e) Drustvo, njegovi zaposlenici, relevantne
osobe ili Raiffeisen Grupa prima ili ¢e primiti
od drugih osoba dodatni poticaj u vezi
upravljanja imovinom Fonda, u vidu novca,
roba ili usluga, a $to nije uobi¢ajena provizija
ili naknada za tu uslugu.

Clanak 44.

Drustvo ¢e stavljati interes Fonda odnosno
Ulagatelja ispred interesa Drustva, njegovih
zaposlenika, relevantnih osoba i Raiffeisen
Grupe.

Ustrojem samostalnih organizacijskih jedinica
Drustvo je strogo odvojilo pojedina poslovna
podrucja i razgraniCilo odgovornosti i time svelo
moguci sukob interesa izmedu Drustva i
Ulagatelja na najmanju mogucu mjeru.

Clanovi uprave i ostali radnici Drustva, njegovi
prokuristi te punomoc¢nici ne smiju biti zaposlenici
Depozitara.

Upravitelji i ostali zaposlenici Depozitara, njegovi
prokuristi te punomocénici ne smiju biti zaposlenici
Drustva.

d) radnik Drustva, radnik pravne osobe na koju je Drustvo delegiralo
svoje poslove ili zaposlenik pravne osobe ovlastene za nudenje
udjela u fondovima pod upravljanjem Drustva, a koja je uklju¢ena u
djelatnosti koje Drustvo obavlja i

e) svaka druga fizicka osoba ¢ije su usluge stavljene na
raspolaganje i u nadleznosti su Drustva, a koja je uklju¢ena u
djelatnosti koje Drustvo obavlja.
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Clanak 45.

Drustvo je ¢lan Raiffeisen Grupe, te su prilikom

donoSenja investicijskih odluka moguce situacije

koje mogu dovesti do sukoba interesa, koje mogu

ukljucivati:

a) investiranje u financijske instrumente Cdiji je
izdavatelj ¢lan Grupe,

b) kupovina udjela u
upravljanjem Grupe,

¢) investiranje u financijske instrumente diji je
agent izdanja ¢lan Grupe,

d) ¢lanovi Grupe imaju interes za investiranjem u
odredene instrumente,

e) stjecanje udjela u subjektu, kako bi ¢lan Grupe
imao odredeni stupanj kontrole, a ne u cilju
investiranja i najboljeg interesa Fonda i/ili
Ulagatelja ,

f) investiranje u financijske instrumente u
slu€aju  posebnih  aranZmana izmedu
izdavatelja instrumenata i clanova Grupe,

g) glasovanje na skupstinama kada je predmet
glasovanja, djelomi¢no ili u potpunosti, u
vlasnistvu Grupe.

fondovima  pod

Drustvo ¢e se pri donoSenju investicijskih odluka
pridrzavati sljedecih nacela:

a) Drustvo neovisno od Raiffeisen Grupe donosi
investicijske odluke i ostvaruje glasacka
prava,

b) u svrhu osiguranja neovisnosti Drustva u
donosenju investicijskih odluka i ostvarivanju
glasackih prava u radu investicijskog tima ne
smiju sudjelovati zaposlenici drugih ¢lanica
Raiffeisen Grupe,

¢) svi potencijalni ili stvarni sukobi interesa zbog
Clanstva u Raiffeisen Grupi biti ce
dokumentirani i prijavljeni osobi zaduzenoj za
sukladnost,

d) sve transakcije iz kojih bi mogao proizaci
sukob interesa zbog ¢&lanstva u Grupi biti ¢e
prijavljene osobi zaduZenoj za sukladnost.

Clanak 46.

Zaposlenici DruStva moraju osigurati da njihovi
osobni interesi ne dodu u sukob s duznostima
koja imaju prema Drustvu, ili koje ono ima prema
Fondu i Ulagateljima. Ovo ukljuCuje, ali se ne

ogranitava na,  zloupotrebu  povjerljivih
informacija.

Osobne transakcije su sve transakcije
financijskim instrumentima koje zaposlenici

DrusStva vrSe izvan okvira svojih sluzbenih
duznosti za vlastiti racun, za racun tre¢ih osoba,
u interesu tre¢ih osoba ili koje tre¢e osobe vrse
za racun zaposlenika ili u njihovom interesu.

Zaposlenici Drustva duzni su za svaku osobnu
transakciju  vrijednosnim papirima  zatraziti
prethodnu  suglasnost odgovorne  osobe
sukladno internim pravilima.

Zaposlenicima Drustva zabranjeno je provoditi
osobne transakcije protivno interesima Fonda.
Zabranjeno je zaklju€ivanje osobnih transakcija
na temelju povjerljivih informacija, zakljuCivanje
transakcija koje izgledaju neposteno, ili je
vjerojatno da ¢e dovesti u pitanje reputaciju
Drustva.

Clanak 47.

Prilikom prodaje, kupnje ili prijenosa imovine,
obavljanja drugih transakcija ili uobiajenih
poslova na trziStu kapitala izmedu fondova pod
upravljanjem, Drustvo ¢e osigurati da se iste ne
obavljaju pod uvjetima koji su razliciti od trzisnih
ili koji jedan fond stavljaju u povoljniji polozaj u
odnosu na drugi.

S ciliem izbjegavanja sukoba interesa Drustvo ne
provodi trgovanje izmedu fondova pod
upravljanjem izvan uredenog trzista. Uvazavajuci
razliite investicijske strategije pojedinih fondova
, moguée je da transakcija izmedu pojedinih
fondova bude zaklju¢ena preko posrednika
(brokera) na uredenom ftrziStu, i to osobito u
slijede¢im slu€ajevima: prilikom  provodenja
transakcija za fondove radi osiguravanja
likvidnosti fonda ili uskladivanja ulaganja fonda s
ograniCenjima zbog otkupa/kupnje udjela.

RjeSavanje sporova
Clanak 48.

Sve medusobne sporove proiza$le iz ugovora o
ulaganju Ulagatelj i Drustvo pokuSati ¢e rijeSiti
sporazumno, a u slu€aju nemogucénosti
postizanja sporazuma rjeSavat ¢e se pred
nadleznim sudom u Zagrebu.

Za rjeSavanje sporova proiza8lih iz ugovora o
ulaganju izmedu Ulagatelja i DruStva mjerodavno
je hrvatsko pravo.

Clanak 49.

Bez utjecaja na mogucnost rjeSavanja sporova
pred sudom Drustvo ¢e osigurati mogucénost
rieSavanja sporova putem arbitraze.
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U slucaju rjeSavanja spora putem arbitraze
nadlezno je Stalno izabrano sudiste pri Hrvatskoj
gospodarskoj komori u Zagrebu, a mijesto
arbitraze je Zagreb. Broj arbitara biti ¢e tri (3).

O rjeSavanju spora putem arbitraZe strane se
moraju suglasiti potpisom posebne isprave.

Opcée i zaklju€éne odredbe
Clanak 50.

Pravila Fonda, te njegove izmjene i dopune
donosi Uprava Drustva, uz prethodnu suglasnost
Nadzornog odbora i Depozitara Fonda, na nacin
i pod pretpostavkama odredenim Zakonom. U
slu¢aju izmjene obveznog sadrzaja Pravila
potrebna je i prethodna suglasnost Hanfe.

Clanak 51.

Ova Pravila Fonda stupaju na snagu na dan
15.08.2023.

./l’_"
Davor Klasnic, Vesna Tomljenovi¢ Cicak,
Clan Uprave Predsjednica Uprave
Raiffeisen Invest d.o.o. Raiffeisen Invest d.o.o.
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