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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godisnje izvje§ée za 2017. godinu

lzvjeSée poslovodstva
Uvod

Raiffeisen Invest d.0.0. za upravljanje UCITS fondovima (u nastavku ,Druétvo za upravijanje”)
predstavlja lzvje§ée poslovodstva Raiffeisen euroCash, otvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom (u nastavku ,Fond”) za 2017. godinu sukladno Zakonu o ratunovodstvu Republike
Hrvatske.

Fondom upravlja Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima sa sjedidtem u Zagrebu
koje je u vlasni$tvu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb. Na dan 31. prosinca 2017. godine Drustvo
za upravljanje je upravljalo s osam otvorenih investicijskin fondova s javhom ponudom (u nastavku
LUJCITS fondovi):

« Raiffeisen Cash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 25. veljade 2003.)
¢ Raiffeisen euroCash, ctvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 19. rujna 2011.)

« Raiffeisen Dynamic, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 30. prosinca 2011.
slijednik fonda Raiffeisen Prestige Equity, od 15. rujna 2014. godine slijednik fonda Raiffeisen
Absolute Aggressive te od 31. prosinca 2014, godine pripojeni fondovi Raiffeisen World i
Raiffeisen New Europe)

» Raiffeisen Harmonic, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 31. prosinca 2013.
nastao spajanjem fondova Raiffeisen Balanced i Raiffeisen Prestige te od 15. rujna 2014.
godine slijednik fonda Raiffeisen Absolute)

¢ Raiffeisen Classic, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (ed 03. prosinca 2014. te od
05. listopada 2017. godine pripojeni fondovi Raiffeisen Bonds i Raiffeisen zasti¢ena glavnica)

« FWR Multi-Asset Strategy [, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 11. oZujka 2015.)

e FWR Multi-Asset Strategy I, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 11. oZujka
2015.)

« Raiffeisen FlexiCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 03. svibnja 2017.)

Osim upravijanja UCITS fondovima, na dan 31. prosinac 2017. godine Drustvo za upravijanje je
pruzalo i usluge upravljanja imovinom privatnih portfelja.

Drustvo za upravijanje je krajem godine zabiljeZilo imovinu pod upravljanjem u iznosu od 1,54
milijardi kuna, a koja ukljué¢uje UCITS fondove te privatne portfelje.

Osnovna djelatnost

Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom ili UCITS fond jest fond dostupan
javnosti.

Ulagateljski cilj Fonda je o¢uvanje vrijednosti udjela, odrZzavanje visoke likvidnosti, te niska volatilnost
cijene udjela. Fond nastoji ostvariti prinos vi$i od kamata po depozitima po videnju i kratkorotnim
depozitima denominiranim u eurima. Drustvo za upravijanje ¢e ulagateljski cilj nastojati ostvariti
ulaganjem preteZito u kratkoro&ne kamatonosne instrumente vodedi raguna o likvidnosti, volatilnosti i
kreditnom riziku. Ostvarivanje pozitivnog prinosa u razumnom roku je cilj Fonda, medutim, Drustvo za
upravljanje ne jam&i za ostvarenje ulagateljskog cilja.

Rezultati poslovanja Fonda i izvje$ée o ukupnom prinosu

Neto imovina Fonda na 31. prosinca 2017. iznosila je 160,78 milijuna kuna (31. prosinca 2016.:
234,98 milijuna kuna) &to predstavlja smanjenje od 31,58% u odnosu na pro$lu godinu. Rezultati
poslovanja Fonda navedeni su u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti na stranici 11. Prinos Fonda u
2017. godini je u valuti izvjedtavanja iznosio 0,13% (2016.. 0,42%). Tijekom 2017. godine imovina
Fonda je najve¢im dijelom bila investirana u eurske depozite kod najvecih banaka u Republici
Hrvatskoj, te nesto manjim dijelom u domacde kratkoroéne driavne obveznice i trezorske zapise.
Prinos Fonda u
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Izvjesce poslovodstva (nastavak)
Rezultati poslovanja Fonda i izvje3ée o ukupnom prinosu (nastavak)

2017. godini se kretao u skladu s kretanjem kratkoro&nih eurskih kamatnih stopa na domacem trzistu
koje su konstantno padale uslijed vrlo ekspanzivne politike ECB-a. Tijekom cijele godine domacde su
banke spustale kamatne stope na eurske depozite prema nuli. Prinos ne ukljuéuje trodkove ulaznih i
izlaznih naknada koji bi snizili prinos vlasnicima udjela Fonda.

Navedeni trodkovi nisu prikazani u izvjestajima Fonda jer se odmah umanjuju od uplate, odnosno
isplate sredstava klijenata i jednom mijesectno uplaéuju u korist Drutva za upravljanje. Prinosi iz
proslosti ne predstavljaju indikaciju moguéih prinosa u buduénosti.

Buduéi razvoj Fonda

Ulagateljski cilj Fonda je ouvanje vrijednosti udjela, odrZavanje visoke likvidnosti, te niska volatilnost
cijene udjela. Fond nastoji ostvariti prinos vidi od kamata po depozitima po videnju i kratkoro€nim
depozitima denominiranim u eurima.

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima Fonda

Ulagateljske aktivnosti Fonda izlafu Fond razlititim vrstama rizika povezanih s financijskim
instrumentima i trZitima na kojima ulaze. Detalji o upravljanju rizicima Fonda opisani su u Biljesci 18.:
Financijski instrumenti i povezani rizici,

Aktivnosti istrazivanja i plan razvoja

Drustvo za upravljanje teZi kontinuiranom razvoju, unapredenju poslovanja te poboliSanju kvalitete
usluge. Drustvo za upravijanje ¢e i dalje nastojati osigurati profitabilnost uloZenih sredstava uz
primjeren rizik kroz kontinuirani razvoj i uvodenje novih, aktivnih strategija upravljanja. U buduéem
razdoblju Drustvo za upravljanje ¢e takoder nastaviti unapredivati poslovne procese s ciliem bolje
kvalitete usluge, smanjenja operativnih rizika i efikasnijeg poslovanja uz pracéenje, i u skladu s pravno
regulatornim izmjenama u poslovanju. Prodajne aktivnosti biti ée usmjerene na direktnu prodaju te
podréku prodaji kroz kanale distribucije s ciliem oguvanja kvalitetneg poslovnog odnosa s postojecim
ulagateljima i povecanja broja ulagatelja za koje su proizvodi Drudtva za upravljanje primjereni.
Tijekom 2017, Drustvo se prilagodavalo trzi$nim kretanjima i prilagodavalo istima, te je pokrenulo novi
fond, Raiffeisen Flexi Cash, namijenjen ulagateljima s horizontom ulaganja od 6 mjeseci do 1 godine.
Takoder, kao predvodnik novih vrsta fondova na hrvatskom trzistu, Drustvo je zatrazilo odobrenje
HANFA-e za dva napajajuéa fonda (,Feeder funds"). Kroz ovakve strukture, nadim je ulagateljima,
kroz lokalni fond, dostupna ekspertiza jednog od najvecih drustava za upravljanje, Raiffeisen Capital
Management. Spomenuti fondovi dobili su odobrenje HANFA-e tek poetkom 2018. godine, te ¢e tako
i zapoceti s radom.

Podaci o otkupu vlastitih dionica sukladno propisu kojim se ureduju trgovaéka drustva

Fond kao zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva Drudtvo za upravljanje, od osnutka do
kraja 2017. godine nije stjecalo vlastite poslovne udjele. Drustvo za upravljanje nije, sukladno
zakonskim odredbama, stjecalo ili otudivalo imovinu Fonda za svoj racun ili raun relevantnih osoba.

Postojanje podruznica

Od osnutka pa do kraja 2017. godine Drustvo za upravijanje nije osnivalo svoje podruZnice.
Istovremeno, prema odredbama Zakona, Fond ne moze osnivati viastite podruZnice.

Dogadaji nakon zavrietka poslovne godine
Nema znacajnijih dogadaja nakon zavrietka poslovne godine.
Znatajna gospodarska i makroekonomska kretanja

Tiiekom 2017 g. kratkorocne eurske kamate su bile na vrlo niskim razinama uslijed ekspanzivne
monetarne politike ECB-a. Kamatne stope na eurske depozite kod domadih banaka su padale, isto
kao i prinosi na eurske trezorske zapise i eurske obveznice.
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Aktivnosti i rezultati provedbe investicijskih politika

Uslijed vrio niskih kamatnih stopa na eurskim instrumentima, Fond je ostvario pozitivan prinos
povetevsi duraciju preko pola godine kroz hrvatske drZavne obveznice kraceg dospijeca.

Fond je ostvario prinos sukladan kratkorognim eurskim kamatnim stopama na depozite i kratkorone
drZavne duzni¢ke vrijednosne papire na domadem trZistu.

Vesna Tomljenovi¢ £icak Bojan Vukovit
N % ot
Predsjednik Uprave Drustva za upravijanje Clan Uprave Drustva za upravijanje
o Raiffeisen '
m INVEST d.c.o.
Zagre b



Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godidnje izvie§ce za 2017, godinu

Odgovornost Uprave Drustva za upravljanje za godi$nje izvjedée

Uprava Drustva za upravljanje treba za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izviedtaje koji
fer prezentiraju, u svim znagajnim odrednicama, financijski polozaj Raiffeisen euroCash, otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom (u nastavku ,Fond®) te njegovu uspjesnost i njegove
novéane tokove, u skladu s primjenjivim radunovodstvenim standardima, te je odgovorna za
vodenje odgovarajuce ratunovodstvene evidencije potrebne za pripremu tih financijskih izvieStaja u
bilo koje vrijeme. Uprava Drustva za upravijanje ima opéu odgovornost za poduzimanje raspoloZivih
mjera u cilju o&uvanja imovine Fonda i spredavanja i ustanovljavanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravijanje je odgovorna za odabir prikladnih ragunovodstvenih politika koje su u
skladu s primjenjivim radunovodstvenim standardima te ih potom treba dosljedno primjenjivati,
donositi razumne i razborite prosudbe i procjene, pripremati financijske izvje$taje temeljem principa

neograni¢enosti vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem
neprimjerena.

Uprava Drudtva za upravljanje je takoder odgovorna za pripremu i fer prezentaciju dopunskih
informacija pripremljenih u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godiénjin i polugodi&njin
izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (NN, 41/17).

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama od 11 do 41, kao i obrasci pripremljeni u skladu s
Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnijih i polugodidnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda
(NN, 41/17), zajedno s pripadajuéim uskladama prikazani na stranicama od 42 do 53, odobreni su
od strane Uprave Dru$tva za upravijanje 27. travnja 2018. godine, to je potvrdeno potpisom u
nastavku.

Uprava Drustva za upravijanje je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj lzvie$&a poslovodstva,
sukladno zahfjevima hrvatskog Zakona o radunovodstvu. lzvjesée poslovodstva prikazano je na
stranicama 1 do 3 i odobreno od strane Uprave Drustva za upravijanje 27. travnja 2018. godine te
potpisano u skladu s tim.

Potpisali u ime Drustva za upravijanje:

Vesna Tomljenovié Cj&ak Bojan Vukovié
P
/ 1 - -
Predsjednik Uprave Drust¥a za upravijanje Clan Uprave Drusiva za upravijanje
A Raltfelsen !
INVEST d.o.o.
Zagre b
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lzvje$ée neovisnog revizora viasnicima udjela Raiffeisen
euroCash ~ otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom
lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Raiffeisen euroCash - otvorenog
investicijskog fonda s javnhom ponudom (,,Fond”), koji obuhvacaju izvjestaj o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2017, godine te izvjestaj o sveobuhvatnoj
dobiti, izvjestaj o promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda i izvjestaj o

novéanim tokovima za tada zavr$enu godinu, kao i biljeSke koje sadrze znacajne
raéunovodstvene politike i ostala pojasnjenja (u nastavku ,financijski izvjestaji®).

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim
znacajnim odrednicama, financijski polozaj Fonda na dan 31. prosinca 2017. godine,
njegovu financijsku uspjesnost i njegove novéane tokove za godinu koja je tada
zavrsila, u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
usvojenim od strane Europske unije (,,EU MSFI”).

Osnova za izrazavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase
odgovornosti, u skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvjeséu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih
izvjestaja. Neovisni smo od Fonda i njegovog drustva za upravljanje (,,Drustvo za
upravljanje”} u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju
financijskih izvjestaja u Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u
skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi
dostatni i primjereni te da éine odgovarajucu osnovu za potrebe izrazavanja naseg
misljenja.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi,
bila od najveée vaZnosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuc¢eg razdoblja. Ta
smo pitanja razmatrali u kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i
pri formiranju naeg misljenja o njima te ne dajemo zasebno misljenje o tim
pitanjima.
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Izvje$ée neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen euroCash
- otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom (nastavak)

lzvjes$ée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Kljuéna revizijska pitanja {nastavak)

Mijerenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (FVRDG financijska
imovina)

Na dan 31, prosinca 2017. godine, knjigovodstvena vrijednost portfelja financijske imovine
iskazana po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (FVYRDG) iznosila je 27.286 tisuc¢a kuna (31.
prosinca 2016.: 118.806 tisuca kn).

Vidi biljesku 3 (raunovodstvene politike za financijske instrumente) i biljeSke 12 18
financijskih izvjestaja.

Kijuéno revizijsko pitanje Kako smo pristupili tom pitanju

Eggg"g 2:2’;‘315:2‘33;%‘;";3?;0 Nase revizorske procedure vezane za ovo podrudje,

sastoji se od ulaganja u duZnicke |zmedu.os.ta-ﬂog,. G S_U: L .
vrijednosnice u iznosu od 22.088 ¢ preispitivanje razumnosti kljuénih pretpostavki

tisuéa kuna koji kotiraju na primijenjenih u modelima vrednovanja Fonda u
aktivhom trZistu, kao i ulaganjau odnosu na zahtjeve relevantnih standarda za
duznicke vrijednosnice koje ne financijsko izvjestavanje, kao i na trenutnu tridnu
kotiraju na aktivnom trzistu u praksu usporednih subjekata;

iznosu od 5.198 tisuca kn. s uz pomoc¢ viastitih IT struénjaka, procjenu i

testiranje dizajna, implementacije i operativne
udinkovitosti internih kontrola Fonda nad
integritetom IT sustava koridtenog za

Obzirom na prirodu ulaganja,
ulaganja koja se odnose na
financijske instrumente koji

kotiraju na aktivnom triétu, sama yrednovanje financijske imovine, u.kljuéuj.uéi,
procjena fer vrijednosti financijske izmedu ostalog i kontrole nad pravima pristupa,
imovine Fonda na 31. prosinca podacima te upravljanjem promjenama;

2017. nije podloZna znaajnom « za obje kategorije ulaganja {kotirane i nekotirane
riziku prosudbe (razina 1 u na aktivnom trzistu) provjeru toénosti i

hijerarhiji fer vrijednosti}.
Suprotno od toga, tehnike
procjene fer vrijednosti
financijskih instrumenata koji ne

cjelovitosti evidencije ulaganja Fonda neovisnim
pribavljanjem odgovarajuéih potvrda skrbnika, i
dodatno, za kotirana ulaganja kroz usporedbu

kotiraju na aktivnom triiétu pijena koriéten?h u yrednovanju na kraju godine s
temelje se na izvjesStajima javno dostupnim cijenama;
objavljenim od strane eksternih e zaulaganja koja nisu kotirana na aktivhom trziStu
cjenovnih servisa (razina 2 te za koja su za mjerenje fer vrijednosti koristeni
hijerarhije fer vrijednosti). ulazni podaci od vanjskih cjenovnih servisa,
usporedba vrednovanja Fonda na datum bilance
Fokusirali smo se na ovo podrucje sa stopama objavljenim od strane ovih vanjskih
zbog veliéine i vaznosti cjenovnih servisa;

vrednovanja ove financijske ; ..
imovine te zbog znaéajnog broja s pregled poslovne evidencije Fonda za sve

transakcija vrednovanja koje se neuobidajene transakcije s mgguc’:im uéinkom na
trebaju popratiti i vrednovati. vrednovanje financijske imovine priznate od
Vjerodostojnost, cjelovitost i strane Fonda;

ispravnost podataka koji sluzili o procjenu da li su objave u financijskim

kao osnovica za odredivanje fer
vrijednosti su takoder bili kljuéno
revizijsko pitanje.

izvje$tajima vezane uz fer vrijednost i iziozenost
financijskim rizicima primjerene i odrazavaju li
pravilno izloZenost Fonda, u skladu s
odgovarajuéim standardima financijskog
izvjeStavanja.
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Jzvjescée neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen euroCash
- otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom (nastavak)

lzvjeSée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje (dalje ,Uprava”) odgovorna je za ostale informacije.
Ostale informacije uklju¢uju Godisnje izvjesce {iji je sastavni dio lzvjeSée
poslovodstva, ali ne ukljuc¢uju financijske izvjestaje niti nase izvjesce o reviziji
financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjestaje ne odnosi se na ostale informacije te ne
izrazavamo uvjerenje bilo koje vrste na ostale informacije, osim ako to nije izri€ito
navedeno u nasem izvjeséu.

U vezi s nadom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je proditati ostale
informacije te pri tome razmotriti jesu |li ostale informacije znacajno nekonzistentne s
financijskim izvjestajima ili saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i ¢ine li
se, na neki drugi nacin, znacajno pogresno iskazane.

Vezano za lzvje$ée poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane
hrvatskim Zakonom o ra¢unovodstvu (,,Zakon o raéunovodstvu®}). Ove procedure
ukljuéuju razmatranje je li lzvjesce poslovodstva pripremljeno u skladu s ¢élankom 21.
Zakona o racunovodstvu.

Na osnovi iskljudivo procedura Cije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije
financijskih izviestaja te gore navedenih procedura, prema nasem misljenju:

¢ Informacije sadrzane u lzvje$éu poslovodstva za financijsku godinu za koji
su pripremljeni financijski izvje$taji, konzistentne su, u svim znacajnim
odrednicama, s financijskim izvjestajima;

s lzvjeSée poslovodstva pripremljeno je, u svim znacéajnim odrednicama, u
skladu s ¢lankom 21. Zakona o raCunovodstvu;

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Fonda te okruZenja u kojem ono
posluje, a koje smo stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li
identificirali znaéajno pogresne iskaze u lzvje$éu poslovodstva. U vezi s tim, nemamo
nista za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u skladu s
EU MSFI te za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne, kako bi se
omogudilo sastavljanje financijskih izvjestaja, bez zna¢ajnog pogresnog prikaza
uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te
objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neogranié¢enim
poslovanjem i kori§tenjem ra¢unovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograniéenosti poslovanja, osim u onim slu¢ajevima kada Uprava namjerava
likvidirati Fond, prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog
izvjestavanja, uspostavljenog od strane Drustva za upravljanje.
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1zvje$ée neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen euroCash
— otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom (nastavak)

lzvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izviestaja

Nasi su ciljevi stedi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina,
bez znadajno pogre$nog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjesce
neovisnog revizora koje ukljuéuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina
uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s Medunarodnim
revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znacajno pogresnih iskaza. Pogresni
iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se znacajnim, ako se
razumno moZe oéekivati da bi, pojedinaéno ili zbrojeni s drugim pogresnim iskazima,
utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih izvje$taja, donesene na osnovi
ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skiadu s Medunarodnim revizijskim standardima,
donosimo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom
revizije. Mi takoder:

* prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna¢ajno pogresnog iskaza
financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo
revizijske postupke kao odgovor na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze
koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za dono3enje naseg
misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza nastalog uslijed
prijevare, veéi je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske,
buduéi da prijevara moze ukljuéiti tajne sporazume, krivotvorenje,
namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih
kontrola Drustva za upravljanje.

* stjeéemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako
bismo oblikovali revizijske postupke koji su primjereni u danim
okolnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja misljenja o u€inkovitosti internih
kontrola Drustva za upravljanje.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih ra¢unovodstvenih politika i
razumnost raéunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane
Uprave.

o donosimo zakljuak o primjerenosti kori§tenja pretpostavke vremenske
neograni¢enosti poslovanija od strane Uprave te, temeljeno na
pribavijenim revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znaCajna
neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati
znatajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski
neograniéenim poslovanjem. Ukoliko zakljuéimo da postoji znacajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjescu
neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako
takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi
zakljuéci temelje se na revizijskim dokazima pribavljenim do datuma
izdavanja nadeg izvje$céa neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili
uvjeti mogu uzrokovati da Fond ne bude u mogucnosti nastaviti s
vremenski neograni¢enim poslovanjem.

s ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih
izvjestaja, ukljuéujudi i objave te razmatramo odrazavaju |i financijski
izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na naéin kako bi se
postigla fer prezentacija.



kPG

Izvjesée neovisnog revizora viasnicima udjela Raiffeisen euroCash
- otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom (nastavak)

Izvjes$ce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja {nastavak)

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor Fonda i Drustva za upravljanje u
vezi s, izmedu ostalog, planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i
vaznim revizijskim nalazima, uklju¢ujuéi i one u vezi sa znacajnim nedostacima u
internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor Fonda i
Drustva za upravijanje, odredujemo ona koja su od najvece vaznosti za reviziju
financijskih izvje$taja tekuéeg razdoblja i stoga su kljuéna revizijska pitanja. Ta pitanja
opisujemo u nasem izvje§éu neovisnog revizora, osim ukoliko zakon ili propisi
sprjeCavaju javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da ta pitanje ne trebamo komunicirati u nasem izvjeséu neovisnog
revizora, s obzirom da se razumno moZe oekivati da bi negativne posljedice njihove
objave nadmasile dobrobiti javnog interesa.

lzvje$ée o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Imenovani smo revizorima od strane onih zaduzenih za nadzor Fonda i Drustva za
upravljanje na 4. listopada 2017. godine da obavimo reviziju financijskih izvjestaja
fonda Raiffeisen euroCash — otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom za
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Ukupno neprekinuto razdoblje naseg
angaZmana iznosi 3 godine te se odnosi na razdoblja od 31. prosinca 2015. do 31.
prosinca 2017. godine.

Potvrdujemo sljedece:

* naSe revizorsko misljenje konzistentno je s dodatnim izvjeStajem
prezentiranim QOdboru za reviziju Drustva za upravljanje na dan 5. travnja
2018. godine;

« tijekom razdoblja na koje se odnosi nasa revizija zakonskih financijskih
izvje$taja nismo pruzali nerevizijske usluge Drustvu za upravljanje pa
samim tim niti nedozvoljene nerevizijske usluge na koje se odnosi élanak
44. Zakona o reviziji. Takoder, zadrzali smo neovisnost od subjekta revizije
tijekom provedbe revizije.
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Izvjesc¢e neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen euroCash -
otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom (nastavak)

Izvjescée o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama (nastavak)

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za
upravljanje UCITS fondovima (NN 39/16) izdanih od Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga, Uprava Drustva za upravljanje izradila je obrasce prikazane na stranicama od 42 do 47
{..Obrasci”) koji sadrZe alternativni prikaz osnovnih financijskih izvjestaja Fonda na danii za
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017., kao i uskladu Obrazaca (, Usklada”}, prikazanu na
stranicama od 48 do 63, s financijskim izvjestajima prikazanim na stranicama od 11 do 41.
Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za ove Obrasce i Uskladu. Financijske informacije u
Obrascima izvedene su iz financijskih izvjeétaja Fonda prikazanih na stranicama od 11 do 41 na
koje smo izrazili pozitivho misljenje, kao §to je gore navedeno.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju 27. travnja 2018.

Hrvatski ovlasteni revizori
Eurotower

Ivana Lucdiéa 2a

10000 Zagreb Katarina Kecko
Hrvatska KPp M G CITO&U.. Direktor, Hrvatski ovlasteni revizor
d.o.0. za reviziju

Eurotower, 17, kat
vana Lué¢ica 2a. 10000 Zagrsr
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Godisnje izvie3Ce za 2017. godinu

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu

Bilieske 2017. 2016.

000 kn '000 kn

Prihod od kamata 5 3.073 2472
Neto (gubici) / dobici po financijskoj imovini
namijenjenoj trgovanju ] (4.377) 1.923
Neto gubici od ulaganja koja se drze do dospijeéa 7 {118) (95)
Neto (gubici) / dobici od trgovanja stranim valutama (35) 131
Neto dobici / {gubici) od te€ajnih razlika pri
preratunavanju monetarne imovine i obveza
denominiranih u stranim vatutama (iskljuCujuci
imovinu po fer vrijednosti) 1.235 (2.966)
Neto (gubitak) / dobit od ulaganja (222) 1.465
Naknada za upravljanje 8 {7286} {884)
Naknada depozitaru 9 (178) {216)
Rashod od kamata iz ugovora o reotkupu {205) (167)
Ostali troskovi poslovanja 10 (82) (97)
Troskovi poslovanja (1.191) {(1.364)

{Smanjenje) / Poveéanje neto imovine vlasnika
udjeta Fonda iz poslovanja (1.413) 101
Ostala svecbuhvatna dobit -

Ukupno (smanjanje) / poveéanje neto imovine
vlasnika udjela Fonda iz poslovanja {1.413) 101

Radunovodstvene politike i ostale bilie$ke na stranicama 15 do 41 &ine sastavni dio ovih financijskih
izvjestaja.
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godisnje izviesde za 2017. godinu

Izvjestaj o financijskom polozaju
na dan

Imovina

Novac i plasmani bankama

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak

Financijska imovina koja se drZi do dospijeca
Zajmovi i potraZivanja

Ostala potraZivanja

Ukupnho imovina
Obveze

Obveze po osnovi ugovora o reotkupu
Ostale cbveze

Ukupno obveze

Neto imovina vilasnika udjela Fonda

Broj izdanih udjela

Neto imovina vlasnika udjela Fonda po izdanom
udjelu

Neto imovina vlasnika udjela Fonda po izdanom
udjelu (protuvrijednost u eurima po srednjem
te¢aju Hrvatske narodne banke na datum
izvie$tavanja)

Biljeske

11

12
13
14
15

16
17

31. prosinca
2017,
000 kn

63.917

27.286
8.549
68,783
7

168.542

kn

797,10

106,09

31. prosinca
2016.
000 kn

756646

118.806
9.381
68.417
1

272.251

36.107
1.181

Racunovodstvene politike i ostale biljeske na stranicama 15 do 41 &ine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godisnje izvjes¢e za 2017. godinu

Izvje$taj o promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima

za godinu

Neto imovina vlasnika udjela
Fonda na poéetku godine

Izdavanje udjela tijgkom godine
Otkup udjela tijekom godine

(Smanjenje} / poveéanje neto
imovine viasnika udjela Fonda od
transakcija s udjelima

{Smanjenje) / povecanje neto
imovine vlasnika udjela Fonda iz
poslovanja

Ukupno (smanjenje} / povetanje
neto imovine vlasnika udjela
Fonda

Neto imovina vlasnika udjela
Fonda na kraju godine

2017.
000 kn

234.983

108.429
{181.216)

(72.787)

(1.413)

(74.200)

160.783

2017.
broj udjela

293.463

137.260
{229.014)

{91.754)

201.709

2016.
'000 kn

153.416

275.304
(193.838)

81.466

101

81.567

234.983

2016.
broj udjela

190.446

346.560
(243.543)

103.017

293.463

Radunovodstvene politike i ostale bilieske na stranicama 15 do 41 gine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godisnje izvjesfe za 2017. godinu

Izvjestaj o novéanim tokovima
za godinu

Novéani tokovi od poslovnih aktivnhosti
Primici od kamata
Pla¢ena naknada za upravljanje
Platena naknada depozitaru
Ostali neto izdaci
Novéani izdaci za financijske instrumente po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak
Duznicke vrijednosnice
Derivativni financijski instrumenti
Novéani primici od financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Duznitke vrijednosnice
Derivativni financijski instrumenti
Novéani izdaci za ulaganja koja se drie do dospijeca
Duznitke vrijednosnice
Novéani primici od waganja koja se drie do dospije¢a
Duznitke vrijednosnice

Novéani izdaci od spot transakcija
Nov&ani primici od spot transakcija
Novéani izdaci za plasmane kod banaka
Novéani primici od plasmana kod banaka

Neto novéani tokovi od poslovnih aktivhosti

Novéani tokovi od financijskih aktivhosti

lzdaci za otkupljene udjele
Primici od izdanih udjela

Novéani izdaci za ugovore o reotkupu
Novéani primici od ugovora o reotkupu
Plaéena kamata

Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti

Efekt promjene te¢ajeva stranih valuta

Neto (smanjenje) / poveéanje novca i novEanih
ekvivalenata

Novac i plasmani hankama na poéetku godine

Novac i plasmani bankama na kraju godine

Biljeska 2017. 2016.
'000 kn 000 kn
5.863 3.198
(783) (855)
(188) (209)
(77 (133)
(76.797)  (130.159)
(129.146)  (137.678)
134.986 69.400
129.236 137.337
(8.620) (3.932)
35.542 -
(175.717)  (337.660)
175.616 337.792
(637.422)  (836.886)
636.233 852.759
88.726  (47.026)
(181.892)  (193.311)
109.057  275.338
(371.855)  (166.403)
344.422  199.698
(229) (137)
(100.497) 115,185
42 90
(11.729) 68.249
75.646 7.397
11 63.917 75.646

Ractunovodstvene politike i ostale bilieske na stranicama 15 do 41 ¢ine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.
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Raiffeisen suroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godisnje izvjedce za 2017. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje
Fond koji je predmet izvjeStavanja

Raiffeisen eurcCash je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom ili UCITS? fond {(u nastavku
JFond*) osnovan 19. rujna 2011. godine. Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim
fondovima, Petrinjska 59, 10000 Zagreb (u nastavku ,Drustvo za upravijanje”) je Drustvo za
upravljanje Fondom. Ulagateljski cilj Fonda je o&uvanje vrijednosti udjela, odrzavanje visoke
likvidnosti te niska volatilnost cijene udjela. Fond ulaze u visoko likvidne instrumente koji u svakom
trenutku mogu biti prodanifunovéeni. Ulaganjem imovine prvenstveno u kratkoroéne drzavne duZnicke
vrijednosne papire te u depozite nastoji se ostvariti niska volatilnost cijene udjela.

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, Magazinska cesta 89, 10000 Zagreb (u nastavku ,Depozitar”} je
depozitar Fonda. Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku ,Agencija®} je
regulatorno tijelo Fonda.

Uprava Drusiva za upravijanje

Vesna Tomljenovi¢ Cidak — predsjednik Uprave Drustva za upravijanje od 01. srpnja 2016. godine
{¢lan Uprave do 30. lipnja 20186.)
Bojan Vukovié — &lan Uprave Drustva za upravijanje

Nadzorni Odbor

Ivan ZiZi¢ — predsjednik Nadzornog odbora od 27. lisiopada 2015.
Michal Kustra — zamjenik predsjednika Nadzormog odbora
Darja Geber ~ ¢lan Nadzornog odbora od 15. rujna 2016. godine

Osnova za pripremu
a) izjava o uskladenosti

Financijski izvje$taji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
koje je usvojila Europska unija {(u nastavku ,MSFl-jevi usvojeni od EU").

Financijski izvje3taji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 27. travnja 2018.
godine,

b) Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i financijske
obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i derivativne financijske instrumente. Ostala financijska
imovina i obveze iskazani su po amortiziranom ili povijesnom trosku.

c) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFl-jevima usvojenih od EU, zahtijeva od rukovodstva
Drustva za upravljanje donosenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utjetu na primjenu politika i
iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na
povijesnom iskustvu i razligitim drugim &imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim
uvjetima i uz raspoloZive informacije na datum izviestavanja, a &iji rezultat ¢ini osnovu za prosudivanje
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati
mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene ralunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buducim razdobljima, ako izmjena
utjete i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravijanje koje se odnose na primjenu MSFI-jeva
usvojenih od EU, koji imaju zna&ajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama
sa znatnim rizikom moguéeg znaéajnog uskladenja u idu¢oj godini objavljene su u Biljesci 4.

2 Undertakings For The Cofleclive Investment Of Transferable Securities ili jedinice u subjektima za zajednicka ulaganja su
otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom osnovani u skladu s odredbama europske UCITS Direklive &iji je osnovni cilj
standardiziranje otvorenih fondova s javnom ponudom na podrudju EU.
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godisnje izvjesfe za 2017. godinu

Biljeske uz financijske izvje$taje (nastavak)
Osnova za pripremu (nastavak)
d) Funkcionalna i izvieStajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (,kn"), koja je ujedno i funkcionalna valuta, zackruzeno
na najblizu tisu¢u. Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2017. godine bio je 7,513648 kuna za 1 euro
(31. prosinca 2016.: 7,557787) i 6,269733 kuna za 1 ameri¢ki dolar (31. prosinca 2016.: 7,168536).

Znatajne ratunovodstvene politike
Standardi, tumadéenja i izmjene objavljenih standarda koji jos nisu vazeéi

Odredeni broj novih standarda, izmjena postojetih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora
za medunaradne racunovodstvene standarde i Odbora za tumadenje medunarodnih standarda
financijskog izvjestavanja, ali jo§ nisu stupili na snagu za ratunovodstveno razdoblje koje zavriava
31. prosinca 2017. godine ifili nisu usvojeni od strane Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u
pripremi ovih financijskih izvjestaja. Jedan novi standard koji je potencijalno relevantan za Drustvo je
MSFI 9 - Financijski instrumenti &iji je kratki pregled dan u nastavku.

MSF1 9 zamjenjuje postojece smjernice MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje. MSFI
9 ukljutuje izmjene smjernica o klasifikaciji i naknadnom mijerenju financijskih instrumenata, definira
novi model odekivanog kreditnog gubitka za potrebe izraduna umanjenja vrijednosti financijske
imovine te donosi nove zahtjeve vodenja ratunovodstva zastite. Smjernice priznavanja i prestanka
priznavanja financijskih instrumenata prenesene su iz MRS-39.

Standardi klasifikacije financijske imovine i financijskih obveza

MSFI 9 sadrzi tri glavne kategorije klasifikacije financijske imovine: mjerena po amortiziranom trosku,
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOCI) i fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
(FVRDIG). Klasifikacija se opéenito temelji na poslovnom modelu po kojem se vodi financijska
imovina te njegovim ugovorenim novéanim tokovima. Novi standard eliminira postojece kategorije
instrumenata definirane putem MRS 39; ulaganja koja se drze do dospije¢a, zajmovi i potraZivanja te
ulaganja raspoloZiva za prodaju.

MSFI 9 u velikoj mjeri zadrzava postojece zahtjeve MRS 39 za klasifikaciju financijskih obveza.

Medutim, iako se prema MRS 3¢ sve promjene fer vrijednosti obveza koje se drze po fer vrijednosti

priznaju u ragunu dobiti i gubitka, u skladu s MSFI 9 promjene fer vrijednosti obicno se prikazuju kako

slijedi:

e iznos promjene fer vrijednosti koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika obveze
prikazuje se u ostaloj svecbuhvatnoj dobiti; i

¢ preostali iznos promjene fer vrijednosti iskazuje se u ra¢unu dobiti i gubitka.
Umanjenfe vrijednosti financiiske imovine

MSF| 9 zamjenjuje model ,nastalog gubitka“ iz MRS 39 s modelom ,otekivanog kreditnog gubitka®,
Novi model umanjenja vrijednosti odnosi se i na odredene kreditne obveze te ugovore o financijskim
jamstvima, ali ne i na ulaganja u vlasnitke udjele. Prema MSFI 9, kreditni gubici priznaju se ranije
nego prema MRS 38.

Uz MSFI| 9 - Financijski instrumenti (,MSF! 9} kao odgovor na prvu primjenu MSF| 9 izdan je
izmijenjeni Pravilnik o utvrdivanju neto vrijednosti imovine ucits fonda i cijene udjela u ucits fondu (NN
br. 128/17) (,Pravilnik) te su oba na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2018.

Izmijenjeni Pravilnik uvodi moguénost odstupanja od MSFI-ja u ratunovodstvenim politikama fondova
u Republici Hrvatskoj buduéi da dozvoljava odredena izuzeca od pravila mjerenja koja su propisana
MSFI 9, a odnose se na financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom tro$ku, pri ¢emu drustva
za upravljanje investicijskim fondovima mogu odabrati da investicijski fondovi pod njihovim
upravljanjem priznaju kreditne gubitke samo na financijsku imovinu za koju postoji objektivan dokaz o
umanjenju vrijednosti.
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s fjavnom ponudom
Godiinje izvje§€e za 2017. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znaéajne ratunovodstvene politike {nastavak)

Standardi, tumaéenja i izmjene objavljenih standarda koji jo§ nisu vaZeéi (nastavak)
Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

U suétini, navedeno znadi kako bi, ukoliko se primijeni spomenuto izuzeée, suprotno od MSFI 9 koji
posebno propisuje ragunovodstvo i izradun otekivanih kreditnih gubitaka, investicijski fondovi nastavili
priznavati umanjenje vrijednosti samo za nastale kreditne gubitke. Raiffeisen Invest d.o.o. za
upravljanje UCITS fondovima odlugilo je primijeniti ovo izuzeée za sve fondove Kkojim upravija.

U skladu s navedenim ne ogekuju se znagajni uéinci na financijske izvjestaje Fonda za narednu
godinu, koji proizlaze iz primjene izmijenjenog Pravilnika i izuzeéa koje se odnosi na navedeno
odstupanje od MSFI 9 koje primjenjuje Fond.

Radunovodstvo zastite

Fond ne primjenjuje ratunovodstvo zastite stoga promjene u novom standardu vezane za
radunovodstvo zastite ne utjeéu na financijske izvjestaje

Prihod i rashod od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se kroz dobit ili gubitak kako nastaju, primjenom efektivne
kamatne stope relevantnog instrumenta izratunate na datum stiecanja, kojom se buduéi procijenjeni
novéani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tijiekom razdoblja trajanja pripadaju¢eg ugovora ili
primjenom odgovarajuée promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duznickih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi.
Prihodi od kamata ukljuéuju amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo,
transakcijske troskove ili ostale razlike izmedu potetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog
instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu, izraunatih primjenom efektivne kamatne stope.
Rashodi od kamata se odnose na kamatu proizaslu iz ugovora o reotkupu,

Kuponski prihod od kamata od duZni¢kih instrumenata po fer vrijednosti dobit ili gubitak prikazan je u
stavci Prihodi od kamata u izvje$taju o svecbuhvatnoj dobiti.

Neto dobici / (gubici) po financijskoj imovini namijenjenoj trgovanju

Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuCuju
dobitke umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje
financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, uklju€ujuéi teCajne razlike, ali
isklju¢ujuéi kamate. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak i izratunavaju se primjenom metode ponderiranog prosjetnog trodka.

Neto dobici / (gubici) od trgovanja stranim valutama
Neto dobici i gubici od trgovanja stranim valutama ukljutuju efekte od spot kupoprodaje stranih valuta.
Neto dobici / (gubici) od te¢ajnih raziika pri prera¢unavanju monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preraunate su po sluzbenom tecaju Hrvatske narodne banke na dan
poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izraZzene u stranim valutama preracunati su u kune
po sluzbenom srednjem te&aju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na datum izvje$tavanja
Fonda. Razlike te¢ajeva stranih valuta koje proizlaze iz prera¢unavanja stranih valuta i svi realizirani
dobici i gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza priznaju se kroz dobit ili gubitak
Fonda. Razlike tetajeva stranih valuta koje proizlaze iz preratunavanja stranih valuta financijskih
instrumenata koji se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci Nefo
dobici/(gubici) po financijskoj imovini namijenjenoj trgovanju.

Sve ostale razlike tetajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraunavanja stranih valuta po
monetarnoj imovini i obvezama, ukljutujuéi novac i novéane ekvivalente i imovina koja se drzi do
dospijeéa prikazani su u stavci Neto dobici od tedajnih razlika pri preracunavanju monetarne imovine i
obveza denominiranih u stranim valutama unutar izvje$taja o svecbuhvatnoj dobiti Fonda.
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
Godisnje izvjedce za 2017. godinu
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Znaéajne ratunovodstvene politike (nastavak)
Troskovi poslovanja

Troskovi Fonda za razdoblie ukfjutuju naknade za upraviljanje, naknadu depozitaru i ostale trogkove.
U ostale troskove Fonda su ukljudeni troskovi brokera, transakcijski troskovi, trodak revizije i naknada
Agenciji koji se priznaju kroz dobit ili gubitak.

Financijshki instrumenti
Klasifikacifa

Drustvo za upravljanje klasificira financijsku imovinu i financijske obveze u sljedeée kategorije: po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ulaganja koja se drze do dospijec¢a, zajmovi i potraZivanja te ostale
financijske obveze. Drustvo za upraviljanje odiuduje o klasifikaciji pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija uklju¢uje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukljuujuéi derivativne
financijske instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo pofetno odredilo kao instrumente po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Drustvo za upravijanje priznaje financijsku imovinu i obveze po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak kada se:

U imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno izvje$tava na osnovi fer vrijednosti,

. priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje ra¢unovodstvena neuskladenost koja bi u
protivnom nastala, ili

. imovina i obveze sadrZe ugradeni derivativ koji znaZajno mijenja nov&ane tokove koji bi inaCe
proizlazili iz ugovora.

Ova imovina sadrzi duznicke vrijednosnice i derivativhe financijske instrumente.
Ulaganja koja se drZe do dospijeca

Ulaganja koja se drZe do dospije¢a su nederivativna financijska imovina koja ima fiksna ili odrediva
placanja i fiksno dospije¢e, za koju Fond ima pozitivnu namjeru i sposcbnost drzanja do dospijeca.
Navedena kategorija ukljuéuje domace drzavne duznicke vrijednosnice.

Zajmovi i potraivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja
ne kotira na aktivnom trZistu. Ova kategorija uklju¢uje plasmane kod banaka i ostala potraZivanja.

Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljutuju obveze proizasle
iz imovine vlasnika udjela Fonda, obveze po ugovoru o reotkupu te ostale obveze.

Priznavanje

Fond po&etno priznaje zajmove i potraivanja na datum njihova kreiranja. Ostala financijska imovina i
financijske obveze (ukijudujuéi imovinu i obveze klasificirane u portfelju po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak te ulaganja koja se drZe do dospije¢a) poc¢etno se priznaju na datum ugovora na koji Fond
postaje jedna od ugovornih strana instrumenta. Od toga se datuma obradunavaju svi dobici i gubici
proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine ili financijske obveze, odnosno amortizacija bilo
kojeg diskonta ili premije.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Mjerenje

Financijska imovina se potetno mjeri po fer vrijednosti uveéano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za transakcijske troskove,
koji su direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.
Transakcijski trodkovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
odmah se rashoduju, dok se kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju. Nakon pocetnog
priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak mjere se po fer
vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak. Ulaganja koja se drze
do dospijeca i financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potraZivanja mjeri se po amortiziranom
trodku primjenom metode efektivhe kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako
postoje. Premije i diskonti ukljuéeni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i
amortiziraju se temeljem efektivne kamatne stope instrumenta.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, mjere se po
amortiziranom trogku, primjenom efektivhe kamatne stope. Financijske obveze proizasle iz otkupljenih
udjela koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavija prave ulagata na preostali udio u
imovini Fonda.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na cijenama vrednovanja na datum izvjestavanja,
bez umanjenja za procijenjene buduce trofkove prodaje. Agencija je propisala detaljnu uputu za
mjerenje fer vrijednosti pojedine vrste financijske imovine, a koja za cilj ima pruZanje najprikladnije
mjere fer vrijednosti vodeéi raduna i o tome da li se vrijednosnicom trgovalo u odredenom periodu.
Uputa izmedu ostalog propisuje koristenje zadnje cijene trgovanja za vrijednosnice kojima se aktivno
trguje na trzistima, dok za duZnitke vrijednosnice kojima se trguje na domacem trzidtu propisuje
koristenje prosjetne cijene na dan vrednovanja (zadnji dan trgovanja).

Udjeli UCITS fondova, udjeli otvorenog alternativnog investicijskog fonda te udjeli drugih fondova
vrednuju se po cijeni udjela pripadnog fonda vaZecoj za dan vrednovanja, a objavijenoj od strane
drustva za upravljanje. U slugaju da za dan vrednovanja nije bilo objave ili cijena udjela fonda nije bila
dostupna, fer vrijednost udjela fonda je cijena udjela tog fonda od zadnjeg dana vrednovanja za koji je
objavljena cijena od strane drustva za upravljanje. Ulaganje u investicijske fondove kojima se trguje
na aktivnom trzidtu (ETF} vrednuje se po zadnjoj cijeni trgovanja.

Ako kotirana trzigna cijena financijskog instrumenta nije dostupna na burzi ili od brokera/dealera za
instrumente kojima se ne trguje na odredenom trzistu, fer vrijednost instrumenta procjenjuje se
primjenom tehnika procjene, ukljuéujuéi upotrebu usporednih transakcija koje su obavljene prema
trzi&nim uvjetima, usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike
diskontiranih nové&anih tokova, ili bilo kojom drugom tehnikom procjene koja omogucava pouzdanu
procjenu cijena dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama.

Fer vrijednost kratkoro&nih duZnickih vrijednosnih papira koje izdaje drzava €lanica EU ili tre¢a drzava
temelji se na metodi amortiziranog trodka primjenom metode efektivne kamatne stope po prinosu do
dospijeta relevantnom do trenutka nove transakcije takve vrijednosnice od strane Fonda.

Fer vrijednost derivativnih instrumenata kojima se trguje na uredenom trZistu temelji se na javno
dostupnoj dnevngj cijeni obraduna (settlement price).

Kod primjene tehnika diskontiranog nov&ancg toka, procijenjeni buduéi nov&ani tokovi temelje se na
najboljoj procjeni rukovodstva Drustva za upravijanje, a primijenjena diskontna stopa je triSna stopa
na datum izvje$tavanja koja je primjenjiva na instrumente sa sliénim uvjetima. Kod primjene ostalih
modela odredivanja cijene, ulazni podaci temelje se na tr2i¥nim podacima na datum izvjestavanja.

Fer vrijednost derivativnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trZistu procjenjuje se
temeljem iznosa primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slugaju da prekine ugovor na datum
izvjestavanja, uzimajuéi u obzir trenutne tridne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Znacajne raGunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak priznaju se u dobit ili gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum izvjestavanja pregledava se financijska imovina koja se vodi po trodku ili amortiziranom
tro&ku kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje
takve indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadashje vrijednosti procijenjenib buducih novéanih tokova
diskontiranih criginalnom efektivnom kamatnom stopom financijske imovine. Kratkotrajna imovina se
ne diskontira.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu
financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom tro$ku smanji i smanjenje se moZe objektivno
povezati s dogadajem nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponidtava kroz dobit ili gubitak do
visine priznatog umanjenja.

Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na novéane tokove od te financijske
imovine isteknu ili u sluéaju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima
prestanka priznavanja u skladu s MRS-om 39.: Financiiski instrumenti: priznavanfe i mjerenje. Fond
primjenjuje metodu ponderiranog prosjeénog tro$ka za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod
prestanka priznavanja.Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ugovorna obveza podmirena,
otkazana ili kada istekne.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u izvjedtaju o financijskom poloZaju iskazuju u neto iznosu,
samo u sluéaju kada postoji zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera
namire na neto principu ili se realizacija imovine i podmirenje obveza odvija istovremeno.

Prihodi i rashodi se iskazuju u neto iznosu samo za dobitke i gubitke od financijskih instrumenata po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak te dobitke i gubitke od te¢ajnih razlika.

Specificni instrumenti
Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti cbuhvacaju Ziro ratune i plasmane kod banaka s originalnim dospijecem
do tri mjeseca. Novéani ekvivalenti su kratkorogna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za
poznat iznos novca i podloZna su riziku promjene vrijednosti koji nije znaéajan, te se drée s namjerom
poedmirivanja kratkoroénih novéanih obveza, a ne zbog ulagania ili drugih razloga.

Ugovor o reotkupu i ugovori o ponovnof prodaji

Fond ulazi u poslove kupnje i prodaje vrijednosnica u sklopu ugovera o ponovnoj prodaji ili reotkupu
sustinski jednakih vrijednosnica na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni. Ulaganja koja su
kupljena s obvezom ponovne prodaje u buduénosti ne priznaju se u izvjestaju o financijskom poloZaju.
lzdaci temeljem tih ugovora priznaju se kao zajmovi i potrazivanja i u izvje$taju o financijskom
polozaju se vode po amortiziranom trodku. Ta su pofraZivanja prikazana kao osigurana
odgovarajuéom vrijednosnicom. Ulaganja prodana temeljem ugovora o reotkupu i nadalje se priznaju
u izvjestaju o financijskom peloZaju i iskazuju u skladu s raéunovodstvenom politikom za predmetnu
financijsku imovinu, po amortiziranom tro$ku ili po fer vrijednosti, kako je prikladno. Primici od prodaje
vrijednosnica prikazuju se kao obveze i vode se po amortiziranom trosku.
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Financijski instrumenti (nastavak)

Specificni instrumenti (nastavak)

Ugovor o reotkupu i ugovori o ponovnoj prodaji (nastavak)

Kamata prihodovana temeljem ugovora o ponovnoj prodaiji i kamata proizasla iz ugovora o reotkupu
priznaje se kao prihod ili rashod od kamata kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora,
primjenom metode efekiivhe kamatne stope.

Porezi

U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podlijeZe
oporezivanju.

Otkupivi udjeli

Svi udjeli koje je izdac Fond su otkupivi udjeli koji ulagadima daju pravo zahtijevati otkup za novac u
vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u nete imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s
MRS-om 32.. Financijski Instrumenti: Prezentiranje otkupivi udieli klasificiraju se kao wvlasnicki
instrumenti.

Raspodjela rezultata Fonda

Cjelokupna dobit ili gubitak se reinvestira u Fond. Dobit ili gubitak Fonda sadrzani su u cijeni jednog
udjela, a vlasnik udjela realizira vrijednost drzanja udjela na nacin da djelomiéno ili u potpunosti proda
svoje udjele u Fondu sukladno odredbama Prospekta.

Usporedni podaci

Tamo gdje je bilo potrebno, usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u
prikazivanju podataka s podacima tekuée financijske godine i ostalim podacima. Reklasifikacije su
provedena sukladno zahtjevima MRS-a 32: Financijski instrumenti. Prezenliranje. Promjene u
reklasifikaciji se odnose na reklasifikacije obratunatih kamata po ulaganjima u duznitke vrijednosnice
koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i ulaganjima u duznitke vrijednosnice koje se drze
do dospije¢a u Financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i Financijsku imovinu koja se
drzi do dospijeéa te na reklasifikaciju obraéunatih kamata po pasimanima kod banaka iz Ostalih
potrazivanja u Zajmove i potraZivanja. Financijski uginci ovih reklasifikacija prezeniacijske su prirode i
nisu znagajni.

Ragéunovodstvene procjene i prosudbe

Ove objave nadopunjuju Biljesku 18.. Financijski instrumenti i povezani rizici i Bilje8ku 19.: Fer
vrijednost. Drustvo za upravljanje donosi procjene i prosudbe vezane uz buduénost. Navedene
radunovodstvene procjene i prosudbe ée, po definiciii, rijetko odgovarati stvarnim rezultatima.
Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik moguéih znadajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti
imovine | obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potraZivanja

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom tro$ku procjenjuje se kako
je opisano u Biliesci 3.. Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za
pojedinagne izloZenosti temelji se na najbolioj procjeni rukovodstva o sadadnjoj vrijednosti ofekivanih
buduéih novéanih primitaka. Pri procjeni tih nov&anih primitaka, rukovedstve procjenjuje financijski
poloZaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja. Uprava Drustva za upravljanje
smatra da su zajmovi i potraZivanja na datum izvjestavanja iskazani po njihovoj nadoknadivoj
vrijednosti.

Regulatorni zahtjevi

Agencija je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moZe zahtijevati
promijene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajucim propisima.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Raéunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)

Kljuéne racunovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika
Fer vrijednost financijskih instrumenata

Dic financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obigno je moguée utvrditi njihovu fer
vrijednost unutar razumnog raspona procjena. Za financijske instrumente Fonda, koji se mjere po fer
vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih
instrumenata, na primjer ,over-the-counter” derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se
primjenom tehnika procjene, ukljuujuéi pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostatih susdtinski sli¢nih
instrumenata (podloZno odgovaraju¢im uskladenjima). Procjene fer vrijednosti provode se u
odredenom vremenskom trenutku na temelju trZidnih uvjeta i informacija o financijskom instrumentu.
Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuCuju neizvjesnosti i pitanja koja znafajno ovise o
prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim novéanim tokovima te se stoga, ne
mogu utvrditi s potpunom preciznodéu. Fond mjeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti
koja je objasdnjena u Biljedci 19.: Fer vrijednost.

Klasifikacija financijske imovine i obveza

Racunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijaino
rasporeduju u razliite raunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza
kac namjenjenih trgovanju, Drudtvo za upravijanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i
obveza namijenjenih trgovanju kako je navedeno u Biljesci 3.: Financifska imovina i financijske obveze
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. U rasporedivanju financijske imovine i obveza po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak, Drustvo za upravljanje je odredilo da moraju zadovoijavati jedan od kriterija za
takvu klasifikaciju kako je navedeno u Biljesci 3.

Waganja koja se drZe do dospijeca

Uprava Drudtva kod inicijalnog priznavanja financijske imovine razmatra mogucénost i namjeru Drustva
za drzanjem odredenih duznitkih vrijednosnih papira do dospijec¢a. Imovina koja zadovoljava ove
uvjete klasificira se kao ulaganja koja se drze do dospije¢a. Prikladnost ove klasifikacije preispituje se
na svaki datum.

Prihod od kamata

2017. 20186.

'000 kn 000 kn

Ziro ratuni kod banaka 1 2
Duznicke vriiednosnice po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 2.590 1.422
DuzZnicke vrijednosnice koje se drie do dospijeca 243 314
Plasmani kod banaka 239 734
Ukupno 3.073 2472
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godisnje izvie§de za 20117. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Neto (gubici) f dobici po financijskoj imovini namijenjenoj trgovanju

Fond posluje i ulaze na domaéem i stranom trZistu. Neto dobici i gubici po financijskoj imovini
namijenjenoj trgovanju ukljuéuju nerealizirane i realizirane iznose te efekt promjene tecajeva stranih
valuta. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak i izradunavaju se primjenom metode ponderiranog prosjednog trodka. Realizirani dobici i
gubici predstavljaju razliku izmedu cijene prodaje i prosjeénog tro$ka ulaganja u financijske
instrumente koji su kupljeni i prodani tijekom godine te izmedu cijene prodaje i fer vrijednosti
financijskih instrumenata na podéetku godine, za financijske instrumente u posjedu na podetku godine
koji su prodani tijekom godine. Realizirani dobici i gubici ukljuguju i razliku izmedu tedaja na datum
prodaje i teaja na datum kupnje za financijske instrumente koji su kupljeni i prodani tijekom godine te
razliku izmedu te€aja na datum prodaje i teéaja na poéetku godine za financijske instrumente u
posjedu na poéetku godine koji su prodani tijekom godine. Nerealizirani dobici i gubici predstavijaju
razliku izmedu prosjeénog troska ulaganja i fer vrijednosti financijskih instrumenata na kraju godine za
financijske instrumente koji su kuplieni tijekom godine i promjene u fer vrijednosti financijskih
instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuée i prethodne godine.

Neto realizirana Neto nerealizirana

2017. dobit/{gubitak) dobit/(gubitak) Ukupno
'000 kn ‘000 kn '000 kn
Obveznice Republike Hrvatske (3.734) (327) {4.061)
Trezorski zapisi Ministarstva financija 158 - 158
Derivativni financijski instrumenti 90 - 90
Ukupno efekt promjene po fer vrijednosti (3.486) (327) 3.813

Efekti promjene nerealiziranih teajeva

stranih valuta (564)
Ukupno {4.377)
Neto realizirana Neto nerealizirana
2016. dobit/(gubitak) dobit/(gubitak) Ukupno
'000 kn '000 kn '000 kn
Obveznice Republike Hrvatske 184 (929) (745)
Trezorski zapisi Ministarstva financija (451) 132 (319)
Derivativni financijski instrumenti (341) - (341)
Ukupno efekt promjene po fer vrijednosti (608) {797) (1.405)

Efekti promjene nerealiziranih tecajeva
stranih valuta 3.328

Ukupno 1.923
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godi$nje izvieice za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Neto gubici od ulaganja koja se drZe do dospijeca

Tijekom 2017. godine Fond je kupio domace duZni¢ke vrijednosnice koje je klasificirac kao ulaganja
koja se drze do dospijeéa. Takoder, tijekom 2017. gedine dospijele su domace duZnitke vrijednosnice
koje je Drustvo za upravijanje 2014. godine kupilo i klasificiralo do dospijeta.

Naknada za upravljanje

Drustvo za upravijanje prima naknadu za upravijanje u iznosu od 0,25% godisnje (naknada za
upravljanje snizena je u kolovozu 2017, na 0,25% dok je u 2016. iznosila 0,45%) od ukupne dnevne
vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda, umanjene za financijske obveze i ulaganja u drugi fond
pod upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknada se obracunava dnevno, a isplatuje mjesedno.

Tijekom 2017, godine naknada za upravijanje je snizena sa 0,45% na 0,25% odlukom Uprave od 01.
kolovoza 2017. godine.

Prema Zakonu svake drustvo za upravijanje treba na kraju godisnjeg obraduna objaviti maksimalnu
ukupnu naknadu za upravijanje koja je bila napia¢ena Fondu te drugim fondovima u koje je Fond
uloZio, izrazena u postotku imeovine fonda koji je uloZie u udjele ili dionice drugog investicijskog fonda i
to za sva ulaganja u udjele ili dionice investicijskih fondova ako su takva ulaganja, na godi$njoj razini,
imala udio veéi od 20% prosje¢ne godisnje neto vrijednosti imovine UCITS fonda.

U 2017. godini niti jedno ulaganje u udjele drugih investicijskih fondova na dnevnoj razini nije prelazilo
20% neto imovine Fonda. Takoder, niti jedno ulaganje u udjele drugih investicijskih fondova na
godignjoj razini nije prelazilo 20% prosjetne godidnje neto imovine Fonda.

Naknada depozitaru

Naknada depozitaru iznosi 0,08% godisnje (naknada depozitaru snizena je u veljaci 2017. na 0,09%
dok je 2016. iznosila 0,11%) od ukupne dnevne vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda, umanjene
za financijske obveze i ulaganja u drugi fond pod upravijanjem Drustva za upravljanje. Naknada se
obradunava dnevno, a isplacuje mjeseéno.

Ostali troskovi poslovanja

2017. 2016,

'000 kn ‘000 kn

Transakcijski trogkovi 19 19

Troskovi revizije 25 26

Ostali troskovi odredeni posebnim zakonima 38 52
(troZkovi Agencije)

Ukupno 82 97

U skladu s odlukom, Agencija je u 2017. godini primala naknadu u iznosu od 0,02% (2016.; 0,027%)
godidnje od ukupne vrijednosti imovine viasnika udjela Fonda. Temeljem Odluke Agencije od 25.
kolovoza 2017, godine, za razdoeblje od 1. rujna 2017. godine do 30. rujna 2017. godine Fond je bio u
potpunosti osloboden pla¢anja naknade, dok je za razdoblie od 1. listopada 2017. godine do 31.
listopada 2017. godine naknada smanjena na 0,016%. Naknada se, sukladno odluci Agencije,
obra¢unavala dnevno tijekom cijele 2017. godine, a ispladivala mjesetno, osim za razdoblje od
oslobodenja pladanja.
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godidnje izvjesdte za 2017. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Novac i plasmani bankama

Ziro raéuni kod depozitara

- denominirani u kunama

- denominirani u eurima

- denominirani u ameri¢kim dolarima

Plasmani kod banaka s originalnim dospije¢em unutar tri mjeseca
- denominirani u eurima

Ukupno

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina namijenjena trgovanju
Duzni¢ke vrijednosnice

- Obveznice Republike Hrvatske

- Trezorski zapisi Ministarstva financija

Ukupno

Financijska imovina koja se drzi do dospijeéa

Financijska imovina koja se drii do dospijeca
Duznitke vrijednosnice

- Obveznice Republike Hrvatske

Ukupno

31. prosinca
2017.
‘000 kn

87
26.047
147

26.281

37.636

63.917

31. prosinca
2017,
'000 kn

27.286

27.286

31. prosinca
2017.
‘000 kn

8.549

8.549

31. prosinca
2016.
'000 kn

1.529
27.679
180

29.388

46.258

75.646

31. prosinca
2016.
‘000 kn

69.973
48.833

118.806

31, prosinca
2016.
'000 kn

9.381

9.381
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BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Zajmovi i potraZivanja

Piasmani kod banaka s originalnim dospije¢em iznad tri

mjeseca

- depoziti denominirani u kunama
- depoziti denominirani u eurima

Ukupno

Ostala potraZivanja

Obratunata kamata:

- po ziro ragunima kod banaka

Ostala potraZivanja

Ukupno

Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godisnje izvjeide za 2017. godinu

Obveze po osnovi ugovora o reotkupu

31. prosinca
2017.
000 kn

10.012
58.771

68.783

31. prosinca
2017.
'000 kn

-*

-4

31. prosinca
2016.
‘000 kn

68.714

68.714

31. prosinca
2016.
'000 kn

—_—

—

Fond prikuplja sredstva prodajom financijskih instrumenata prema ugovoru o reotkupu instrumenata
na buduéi datum, po istoj cijeni uvedanoj za kamatu prema unaprijed odredenoj stopi. Primljena
sredstva obradunavaju se kao kamatonosne cbveze.

Fond je na dan 31. prosinca 2017. godine i. 31. prosinca 2016. godine imao sliedece obveze po
osnovi ugovora ¢ reotkupu:

31. prosinca
2017.

Druga
ugoevorna
strana

Kolateral

Raiffeisenbank
Austria d.d.
Zagreb

RHMF-O-
203E

Ukupno

Datum
reotkupa

2. sijeénja
2018.

Dospijete
repo
posla

od 1
tiedna do
1 mjeseca

Valuta
repo
posla

Euro

Knjigovodst-

Kamatna .
. Fer vrijednost vena
ol Cuet:a pripadajuéeg vrijednost
rzpsc;a reotkupa instrumenta povezanih
p obveza
% '000 kn '000 kn 000 kn
1,9% 6.788 7.911 6.780
6.788 7.911 6.780
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godisnje izvje$Ce za 2017. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Obveze po osnovi ugovora ¢ rectkupu (nastavak)

Sukladno odredbama Uredbe 2015/2365 o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih
papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU)} br. 648/2012, u nastavku su prikazani podaci o
kolateralima koristenima u transakcijama financiranja vrijednosnih papira.

31. prosinca 2017.

Vrsta L Dospijece
Kolateral kolaterala Rejting kolaterala

Qbveznica Vise od
RHMF-0-203E Republike BB jedne

Hrvatske godine
Ukupno

Udio Udio kolaterala

Valuta Fer vrijednost u uk.
kolaterala pripadajuéeg k:;a:::g::,: pozajmljivo)
instrumenta . imovini

‘000 kn % %

Euro 7.911 4.69 22.08
7.911 4.69 22.08

Fond sve financijske instrumente koritene kao kolateral drzi pohranjene na odvojenim skrbnickim
ra¢unima kod Depozitara, te ih namiruje putem druge ugovorne strane SKDD d.d.

Podaci 0 koncentraciji izdavatelja kolaterala i drugih ugovornih strana

31. prosinca 2017.

Udio u uk.

lzdavatelj kolaterala vrijednosti
kolaterala

%o

Republika Hrvatska 100,00
Ukupno 100,00

Druga ugovorna strana

Raiffeisenbank Austria d.d.

Zagreb

Driava
nastana
druge
ugovorne
strane

Republika
Hrvatska

Knjigovodstvena
vrijednost
povezanih

obveza

'000 kn

6.780

6.780
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godisnje izvje§€e za 2017. godinu

BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

16  Obveze po osnovi ugovora o reotkupu (nastavak)

Podaci o rashodima s osnove kamata po repo poslovima

Druga ugovorna strana

Raiffeisenbank Austria
d.d. Zagreb

Erste&Steiermaerkische
bank d.d.

Privredna banka Zagreb
dd.

Ukupno

31. prosinca
2016.

Druga
ugovorna Kolateral
strana

Raiffeisenba
nk Austria
d.d. Zagreb

RHMF-T-
745X

Raiffeisenba
nk Austria
d.d. Zagreb

RHMF-T-
745X

Erste&Steier CROATIA
maerkische 271041201
bank d.d. 7 6,25%

Ukupno

31. prosinca
2017.

Rashod od kamata po
repo poslovima

Datumn
reotkupa

23.
sijeénja
2017

23.
sijeénja
2017

24,
sijeénja
2017

‘000 kn

181

24

205

Dospijete
repo posia

1-3
mjeseca

1-3
mjeseca

1 tiedan
do1
mjesec

3. prosinca
2017.
Udio u uk. rashodima
od kamata
%
28,08
11,92
100,00
Valuta Kamatna
repo stopa repoc
posla posla
%
Americki 11
dolar !
Americki i1
dolar
Americki 13
dolar

31. prosinca

2016.

Rashod od kamata po
repo poslovima

Cijena
reotkupa

‘000 kn

9.814

14 185

11.562

35.561

*000 kn

21

35

4

167

Fer vrijednost
pripadajuéeg
instrumenta

*000 kn

11.156

15927

12,941

40.024

31. prosinca
2016.

Udio u uk.
rashodima od
kamata

%

54,49

20,96

24,55

100,00

Knjigovodst-
vena
vrijednost
povezanih
obveza

‘000 kn

9.929

14.350

11.828

36.107
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godignje izviedée za 2017. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Ohveze po osnhovi ugovora o reotkupu (nastavak)

Sukladno odredbama Uredbe 2015/2365 o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih
papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012, u nastavku su prikazani podaci o
kolateralima kori$tenima u transakcijama financiranja vrijednosnih papira.

31. prosinca 2016.

Kolateral

RHMF-T-745X

RHMF-T-745X

CRCOATIA
27/04/2017 6,25%

Ukupno

Vrsta
kolaterala

Trezorski
zapis
Republike
Hrvatske

Trezorski
zapis
Republike
Hrvatske

Obveznica
Republike
Hrvatske

Rejting

BB

Dospijeée  Valuta
kolaterala kolaterala

3 mjeseca
do 1 Eure
godine

3 mjeseca
do 1 Euro
godine

3 mjeseca
do 1
godine

Americki
dolar

Fer vrijednost

Udic  Udio kolaterala

. - kolaterala u uk.
pirrllpsetlrctjjarlnuec:tg u uk. pozajmliivoj
imovini imovini

'000 kn % %
11.156 4,10 870
TRAZE 5,85 12,42
12,941 475 10,10
40.024 14,70 31,22

Fond sve financijske instrumente kori$tene kao kolateral drzi pohranjene na odvojenim skrbni¢kim
ratunima kod Depozitara, te ih namiruje putem druge ugovorne strane SKDD d.d.

Padaci 0 koncentracifi izdavatelja kolaterala i drugih ugovornih strana

31. prosinca 2016.

lzdavatelj kolaterala

Republika Hrvatska

Republika Hrvatska

Ukupno

Udio u uk.
vrijednosti
kolaterala

%
67,67

32,33

100,00

Pruga ugovorna strana
Raiffeisenbank Austria d.d.
Zagreb

Erste&Steiermaerkische bank
dd.

Drzava Knjigovodstvena

nastana druge vrijednost

ugovorne povezanih

strane obveza
'000 kn

Republika

Hrvatska e A

Republika

Hrvatska 11.828
36.107
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s favnom ponudom
Godisnje izvjeste za 2017. godinu

BiljeSke uz financijske izvie$taje (nastavak)

Obveze po osnovi ugovora o reotkupu {nastavak)

Podaci o rashodima s osnove kamata po repo poslovima

31. prosinca
20186,

Rashod od kamata po

Druga ugovorna strana repo poslovima

‘000 kn
Raiffeisenbank Austria d.d. 91
Zagreb
Erste&Steiermaerkische 35
bank d.d.
Privredna banka Zagreb 41
dd.
Ukupno 167

Ostale obveze

QObveze za naknadu za upravljanje
Obveze za naknadu depozitaru

31. prosinca
2016.

tJdio u uk. rashodima
od kamata

%

54,49

20,96

24,55

100,00

Obveze prema vlasnicima udjela za reotkup udjela

Obveze za izdavanje udjela
Obveze za naknadu za usluge revizije
Ostale obveze

Ukupno

31. prosinca
2015,
Rashod od kamata po
repo poslovima
'000 kn
13
19
27
59
31. prosinca
2017.
'000 kn
35
13
285
595
25
26
979

31. prosinca
2015.

Udio u uk.
rashodima od
kamata

%

22,03

32,20

45,76

100,00

31. prosinca
20186.
'000 kn

93
23
991
1
15
38

1.161
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Raiffeisen auroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Godisnje izvjes$ée za 2017. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno svojoj upravljatkoj strategiji, Fond drZi pozicije u razli¢itim nederivativnim i derivativnim
financijskim instrumentima. Ulagacki portfel] Fonda ukljutuje duznitke vrijednosne papire i
instrumente trZista novca te plasmane kod banaka.

Ulagatke aktivnosti izlaZu Fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trzitima na kojima ulaZe. Najznadajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZen su trzi$ni rizik,
kreditni rizik i rizik likvidnosti. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvoe za
upravljanje Fondom kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

Strategijorn ulaganja nastoji se posti¢i cilj Fonda: oguvanje vrijednosti udjela, odrZzavanje visoke
likvidnosti te niska volatilnost cijene udjela. Fond nastoji ostvariti prinos vi$i od kamata po depozitima
po videnju i kratkoroénim depozitima denominiranim u euru.

Drustvo za upravljanje nastoji posti¢i navedene ciljeve kroz ulaganje u sliedeée instrumente:

s prenosive vrijednosne papire i instrumente trZita novca diji su izdavatelji ili za koje jamee zemlje
&lanice EU ifili OECD-a bez ogranidenja,

e viSe od 35% neto imovine vlasnika udjela Fonda moZe se uloZiti u prenosive vrijednosne papire i
instrumente trZista novca ¢iji je izdavatelj ili za koje jamé&i Republika Hrvatska ili Savezna
Republika Njemacka,

s prenosive vrijednosne papire i instrumente trZidta novca jedinica lokalne i podruéne (regionalne)
samouprave u zemljama EU i/ili OECD-a, do 40% neto imovine vlasnika udjela Fonda

+ otvorene investicijske fondove s javnom ponudom registrirane u EU ifili OECD koji preteZito ulaZu
u niskorizi¢ne instrumente,

¢ ulaganje u UCITS fondove i druge otvorene investicijske fondove s javnom ponudom koji u udjele
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom ulaZu najvide 10% neto vrijednosti imovine,

+ dozvoljeno ulaganje u otvorene investicijske fondove s javnom ponudom iznosi 10% neto imovine
vlasnika udjela Fonda,

+ financijske izvedenice kojima se trguje na uredenim trzi$tima ili financijske izvedenice kojima se
trguje izvan uredenih trzidta (neuvrdtene OTC izvedenice),

¢ depozite kod kreditnih institucija,

¢ repo ugovore o prodaji i ponovnoj kupnji financijskih instrumenata Drustvo za upravljanje moie za
radun Fonda ugovarati do 20% neto imovine vlasnika udjela Fonda.

Imovina Fonda moze biti uloZena u financijske instrumente denominirane u valutama razli€itim od
eura - obratunske valute u kojoj se mjeri prinos na ulaganje u Fondu, &ime se Fond izlaZze te¢ajnom
riziku. Utjecaj rizika tetaja na Fond Dru$tvo za upravijanje ée konfrolirati mjerenjem valutne
izloZzenosti, pri ¢emu valutna izlozenost Fonda u odnosu na temeljnu valutu ne smije prelaziti 20%
neto imovine vlasnika udjela Fonda. Valutna izloZzenost moZe se smanjiti koritenjem financijskinh
izvedenica kojima je temeljna imovina devizni te€aj ili valuta.

Dozvolieno je ulaganje u neuvritene vrijednosne papire sukladno Zakonu i podzakonskim aktima.

Fond uiaze u financijske izvedenice kojima se trguje na uredenim trZistima ili financijske izvedenice
kojima se frguje izvan uredenih trzi§ta (neuvritene OTC izvedenice). Fond ulaze u financijske
izvedenice kojima je temeljna imovina devizni tetaj ili valuta. Fond ulaze u neuvrdtene (OTC)
izvedenice koje podlijezu svakodnevnom pouzdanom i provierljivom vrednovanju te ih je u svakom
trenutku mogudée prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom peo njihovoj fer vrijednosti na
zahtjev Fonda. Drustvo za upravljanje za ractun Fonda ugovara transakcije s neuvrdtenim (OTC)
izvedenicama s institucijama koje podlijeZu bonitetnom nadzoru te pripadaju kategorijama koje moze
propisati Agencija.

Drustvo za upravljanje upravlja trZisnim rizicima na dnevnoj osnhovi, u skladu s politkama i
procedurama koje su na snazi.

Drustvo za upravijanje izratunava ukupnu iziozenost Fonda metodom izloZenosti utemeljenoj na
obvezama (,commitment approach"). Ukupna izioZenost Fonda predstavlja dodatnu izloZenost Fonda
i uginak financijske poluge koju je Fond generirao koridtenjem izvedenica, ukljudujuci ugradene
izvedenice. Drudtvo za upravljanje ukupnu izloZzenost raduna u skladu s EU smjernicama.
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Valutne izvedenice koje Fond koristi za zatitu od valutnog rizika nisu uklju¢ene u izratun ukupne
izlozenosti. U skladu s EU smjernicama Dru$tvo za upravljanje u izradun ukupne izloZenosti ukljuéuje i
dodatnu izloZenost Kreiranu koristenjem tehnika uginkovitog upravljanja portfeljem, od kojih Drustvo
za upravljanje u Fondu koristi repo ugovore o prodaji i ponovnoj kupniji.

Ukupna izlozenost Fonda ne smije prije¢i 100% neto vrijednost imovine Fonda (NAV). Drustvo za
upravijanje dnevno izratunava i prati ukupnu izloZenost Fonda.

Nize prikazana izloZzenost temeljem izloZenosti po obvezama po osnovi ugovora o reotkupu.

Metoda izloZenosti utemeljena na Ukupna izloZzenost Fonda Ogranicenje
obvezama o NAV 9, NAV
31. prosinca 2017 4,22% 100%
31, prosinca 2016. 15,38% 100%

Detalji o ulagatkom portfelju Fonda na datum izvjeStavanja navedeni su u prikazu ulaganja. Priroda i
opseg financijskih instrumenata na datum izvjestavanja i politike upravijanja rizicima koje Fond
primjenjuje opisane su u nastavku.

TrZisni rizik
Trzidni rizik predstavija moguénost potencijalnih gubitaka za Fond koji mogu nastati zbog oscilacija
trzignih cijena imovine iz portfelia Fonda, kao posljedica promjena razligitih trzignih okolnosti i

¢imbenika (npr. kamatnih stopa, teajeva, cijena vlasni¢kih instrumenata, kreditne sposobnosti
izdavatelja i dr.), a ukljuéuje te€ajni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik.

Tecéajni rizik

Fond moze ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije dencminirane u valutama koje ne
predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene tetaja
njegove valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moZe negativno utjecati na dobit i vrijednost

Fonda. Ukupna neto izloZzenost Fonda, prema promjenama tetaja stranih valuta na datum
izvjestavanja bila je sljedeca:

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca  31. prosinca
2017. 2017. 2016. 2016.
‘000 kn % '000 kn %
Imovina
Kuna 10.108 6,29 1.529 0,65
Euro 151.490 94,22 234.485 99,79
Ameri¢ki dolar 6.946 4,32 36237 15,42
Ukupno imovina 168.542 104,83 272.251 115,86
Obveze {ne ukljuéujuéi neto
imovinu viasnika udjela Fonda)
Kuna 74 0,05 124 0,05
Euro 898 0,56 1006 0,43
Americki dolar 6.787 4,22 36.138 15,38
Ukupno obveze 7.759 4,83 37.268 15,86
Otkupivi udjeli u neto imovini 160.783 100,00 234,983 100,00

vlasnika udjela Fonda
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Valutna osjetljivost®

Osjetljivost portfelja na oscilacije te€aja izratunata je na natin da se ponder odredene valute u
portfelju pomnoZio s hipotetskim iznosom promjene (u tablici su ponudene tri uzastopne razine
hipotetske promjene: 1%, 5% i 10%), ¢ime se dobio postotni iznos promjene vrijednosti portfelja za
hipotetski slu¢aj promjene tetaja predmetne valute u odnosu na valutu denominacije portfelja za
jedan od navedena tri iznosa.

Model ne uzima u obzir eventualne korelacije te¢ajeva, pa stoga, pri izratunu osjetljivosti na neku
valutu, pretpostavija da se tetajevi denominacije Fonda, u odnosu na druge valute kojima je Fond
izlozen, ne mijenjaju.

Vrijednost Udio u

sl neto neto (+1-) % (+/-) '000 kn
: imovine imovini
Valuta ‘000 kn % 1% 5% 10% 1% 5% 10%
Kuna 8.079 5,02 0,05 0,25 0,50 81 404 808
Americki dolar 158 0,10 - 0,01 0,01 2 8 16
. Vrijednost Udio u
gg:lgrOSlnca neto neto (+/-) % (+/-) "000 kn
) imovine imovini
Valuta ‘000 kn % 1% 5% 10% 1% 5% 10%
Kuna 1.406 0,6 0,01 0,03 0,06 14 70 1M
Americki dolar 99 0,04 - - - 1 5 10

Kamatni rizik

Znadajan dio ulaganja Fonda se odnosi na ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice i plasmane kod banaka.
Fond takoder preuzima obveze na koje se pla¢a kamata prema ugovorima o reotkupu. Fond je izloZen
riziku promijene fer vrijednosti duzni¢kih vrijednosnica kao rezultat promjene frzi$nih kamatnih stopa.

Na datum izvje$tavanja, Fond je ulagao u prenosive duZnitke vrijednosne papire i instrumente trZista
novca s fiksnom kamatnom stopom u ukupnom iznosu od 27.286 tisuéa kuna (31. prosinca 2016..
118.806 tisuéa kuna). Do datuma izvjestavanja, Fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije zastite
portfelja od kamatnog rizika.

Modificirana duracija cijelog portfelja duznickih vrijednosnih papira na datum izvjetavanja iznosi 1,67
(31. prosinca 2016.: 0,95) 3to znaéi da ukoliko bi dodlo do rasta kamatnih stopa za 1 postotni bod (isti
rast kamatnih stopa za sva dospijeca), tada bi se vrijednost duzniékih vrijednosnih papira smanjila za
1,67% {31. prosinca 2016.. 0,95%). Kako je na dan 31. prosinca 2017. godine vrijednost imovine tog
portfelja iznosila 27.286 tisu¢a kuna (31. prosinca 2016.: 118.806 tisu¢a kuna), tada bi smanjenje
vrijednosti iznosilo 451 tisudu kuna (31. prosinca 2016.: 1.119 tisuéa kunay}.

Na datum izvjestavanja prosjecni ponderirani broj dana do dospije¢a, ili datuma ugovornog
vrednovanja ako je taj datum raniji, duznickih vrijednosnih papira je 643 dana (31. prosinca 2016.: 360
dana).

3 Vrijednosti navedene u tablici valutne osjetljivosti dobivene su iz podataka po fer vrijednosti. Za potrebe izraduna valutne
osjetljivosti kori$tene su nominalne vrijednosti valutnih zamjena. Radi navedenoga moze doci do odstupanja u prikazu
vrijednosti neto imovine Fonda izmedu biljeSke o valutnoj osjetljivosti i izvjestaja o financijskom polo2aju.
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Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trZisnih cijena,
bilo da su iste uzrokovane faktorima specifi¢nim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore
koji utietu na sve instrumente kojima se trguje na trZistu.

Buduc¢i da se vecdina financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti
se priznaju kroz dobit ili gubitak, sve promjene trzi$nih uvjeta direktno ¢e utjecati na Neto dobitke i
gubitke po financijskoj imovini namijenjenoj trgovanju. lzloZzenost cjenovnom riziku Drustvo za
upravljanje umanjuje kreiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata na razlicitim trZistima.

Da su se cijene duZnitkih vrijednosnica instrumenata na dan 31. prosinca 2017. godine
poveéale/smanjile za 10%, a da su sve ostale varijable ostale konstantne, navedeno bi
poveéalo/smaniilo neto imovinu Fonda za 3.537 tisuca kuna.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u moguénosti, u cijelosti ili
djelomitno, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza
od strane stranke ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna
izloZenost Fonda na datum izvjestavanja od financijskih instrumenata namijenjenih trgovanju se
odrazava kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje
obveze, redovno se prati. Pri pratenju kreditnog rizika, posebna je paZnja posvecena trgovanju
instrumentima s pozitivnom fer vrijedno$éu. Takoder, Fond umanjuje svoju izlozenost kreditnom riziku
pra¢enjem izloZenosti i analizom kreditne sposobnosti druge strane.

Rizik koji proizlazi iz transakcija s vrijednosnim papirima odnosi se na transakcije koje trebaju biti
podmirene. Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija prodaje vrijednosnica smatra se
malim s obzirom na kratko razdoblje namire.

Drustvo za upravljanje perioditno provodi analizu kreditne sposcbnosti drugih ugovomih strana —
domadih kreditnih institucija {banaka), koristeéi javno dostupne financijske pokazatelje, informacije
dostupne u medijima, kreditne ocjene Grupe, kreditne ocjene priznatih rejting agencija, te ostale
relevantne dostupne tr2isne informacije. Drutvo za upravljanje rizik druge ugovorne strane kontrolira
mjerama smanjivanja ili izbjegavanja ugovaranja transakcija s drugim ugovornim stranama ¢ija ocjena
kreditne sposobnosti nije prihvatijiva.

Drudtvo za upravljanje dnevno izratunava i prati rizik druge ugovorne strane koji proizlazi iz
neuvrdtenih {(OTC) izvedenica, te iz tehnika uéinkovitog upravljanja portfeliem. Fond sklapa ugovore o
neuvrétenim (OTC) izvedenicama i ugovore o ponovnoj kupnji s kreditnim institucijama. Rizik druge
ugovorne strane Druitvo za upravljanje ra¢una kao pozitivnu trzidnu vrijednost ugovora te primjenjuje
ograni¢enje od 10% NAV-a.

Druitvo za upravljanje dnevno izratunava i prati koncentraciju u izdavatelju odnosno drugoj ugovornoj
strani te primjenjuje ogranitenje od 20% NAV-a.

Fond ulaze u drzavne duznitke vrijednosne papire i instrumente trzi$ta novca. Drustvo za upravijanje
periodiéno provodi internu analizu kreditne sposobnosti izdavatelja.

Na dan 31. prosinca 2017. godine sljede¢a financijska imovina bila je izloZzena kreditnom riziku:
duzniéki vrijednosni papiri, ugovori o reotkupu, Ziro raéuni kod banaka, plasmani kod banaka te ostala
potrazivanja.

Kreditni rizik duZnitkih vrijednosnica se odnosi na ulaganja u obveznice izdavatelia Republika
Hrvatska. Kreditni rizik koji se javija kod Ziro raduna kod banaka i plasmana kod banaka odnosi se na
rizik domacih podruZnica stranih banaka te domacih banaka.

Kreditni rizik Fonda znadajno je koncentriran u kreditnom riziku izdavatelja Republike Hrvatske i
kreditnom riziku hrvatskog banakarskog sustava.
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Financijska imovina Fonda, iskazana po fer vrijednosti, izlo2ena kreditnom riziku koncentrirana je u
sliedecim podrugjima i predstavlja maksimalan racunovodstveni gubitak Koji bi bio ostvaren na datum
izvjestavanja da stranke u potpunosti nisu u moguénosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

Financijski instrumenti s 31. prosinca 31. prosinca  31. prosinca 31. prosinca

kreditnim rizikom 2017. 2017. 2016. 2016.
'000 kn % '000 kn %

Drzavni rizik

- Republika Hrvatska 35.835 21,26 128.187 47,08

Domaci korporativni rizik po

industriji

- Financije i bankarstvo 132.707 78,74 144.064 52,92

Ukupno imovina 168.542 100,00 272.251 100

Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema rejting agenciji Standard&Poor's klasifikaciji je
kako slijedi:

. 31. . 31.
AE pro;g:c_{a prosinca Sl pm;g;%a prosinca
: 2017. : 20186.
Rejting 000 kn % '000 kn %
Duznicke vrijednosnice i

Obratunate kamate BB 35.835 21,26 128.187 47.09
Ziro ratuni, i BB 25.682 15,24 36.359 13,35

plasmani bankama i -
obratunate kamate Bez rejtinga 107.025 63,50 107.705 39,56
Ukupno imovina 168.542 100,00 272251 100

Za potrebe izrade ovih financijskih izvjestaja, a u nedostatku postojanja podatka pripadajuceg rejtinga
pojedinog vrijednosnog papira, rejting vrijednosnog papira izjednaéen je s rejtingom samog
izdavatelja.

Fond ne posjeduje instrumente osiguranja naplate potrazivanja.
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Rizik likvidnosti

Struktura imovine Fonda omogucava dnevne kreiranje i povladenje udjela te je stoga izlozena riziku
likvidnosti u slu¢aju potrebe povrata sredstava viasnicima udjela Fonda u bile koje vrijeme.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom opceq financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama.
Ono ukljutuje rizik nemogucnosti financiranja imovine prema odgovarajucim dospijecima i cijenama
kao i rizik nemoguénosti prodaje imovine po razumngj cijeni i u prikladnom vremenskom roku.

Financijski instrumenti Fonda mogu ukljugivati i duZnitka ulaganja kojima se ne trguje na
organiziranom javnom tr2istu i Koja opéenito mogu biti nelikvidna. Kao rezultat toga, moguce je da
Fond nece biti u moguénosti brzo likvidirati neka od svojih ulaganja u ove instrumente u iznosu koji je
priblizno jednak njihovoj fer vrijednosti kako bi zadovoljio svoje zahtjeve likvidnosti ili odgovorio na
specifitne dogadaje poput pogordanja kreditne sposobnosti bilo kojeg zasebnog izdavatelja.

Financijski instrumenti obuhvacaju instrumente trzista novca i obveznice izdavatelja Republike
Hrvatske. Takve se vrijednosnice mogu relativno lako predati, bilo direktno ili putem ugovora o
reotkupu kako bi se zadovoljile potrebe likvidnosti.

Drudtvo za upravljanje redovito procjenjuje i rizik likvidnosti imovine Fonda te rizik isplate udjela u
Fondu. Za procjenu rizika likvidnosti imovine Drustvo za upravljanje koristi javno dostupne podatke o
trgovini, naloge za kupnju na uredenom ili drugom trzistu, obvezujuce kotacije na kupnju na
neformalnom trZistu i druge karakteristike financijskog instrumenta (moguénost prijevremenog
razro€enja). Za procjenu rizika isplate udjela u Fondu Drustvo za upravilianje uzima u obzir povijesno
kretanje uplata i isplata u Fondu, strukturu i koncentraciju ulagatelja te moguénost koristenja tehnika
uéinkovitog upravljanja portfeljem (ugovori o reotkupu).

Na temelju ocjene rizika likvidnosti imovine i rizika isplate udjela, Drustvo za upravljanje procjenjuje
ukupnu ocjenu likvidnosti Fonda.

Drustvo za upravlianje primjenjuje interno ograni&enje izloZenosti nelikvidnim instrumentima u Fondu,
sukladno ukupnoj ocjeni rizika likvidnosti.

U sljedecim tablicama prikazano je preostalo razdoblie do ugovornog dospije¢a neizvedenih
financijskih obveza Fonda. Tablice su sastavljene na temelju nediskontiranih nov&anih odljeva po
financijskim obvezama prema najranijem datumu na koji se od Fonda moze zatraziti placanje.

U tablicama su ukljueni nov&ani odljevi po glavnici i po kamatama. Ugovormno dospijece odredeno je
kao najraniji datum na koji se od Fonda moze zatraziti placanje.

3 mj. -
Do 1 mj. 1-3 mj. 1god. 1-5god. Nakgorol: Nedefinirano
Ukupno

‘000 kn ‘000 kn '000 kn '000 kn '000 kn ‘000 kn '000 kn
31. prosinca 2017.
Beskamatne 972 - - - - - 972
Obveze za kupliene
vrijednosnice u postupku 6.787 - - - - - 6.787
namire
Ukupno 7.759 - - - - - 7.759
31. prosinca 2016.
Beskamatne 1.130 - - - - - 1.130
Obveze za kupljiene
vrijednosnice u pestupku 36.138 36.138
namire
Ukupno 37.268 - - - - - 37.268
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Rizik specifi¢nih instrumenata
Terminski valutni ugovori

Fond ulazi u terminske ugovore u strangj valuti kako bi zatitio cjelokupni portfelj od valutnog rizika i
podmirio transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije stranke o
razmjeni razli¢itih valuta po odredenom te¢aju na unaprijed dogovoren buduci datum.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izioZzenodc¢u trzisnom riziku na temelju promjena tecaja
strane valute povezane s ugovorenim iznosima. TrZidni rizik se pojavljuje zbog moguénosti promjena
tefaja strane valute. Terminski ugovori rezultiraju kreditnom izlozenoséu prema strani U ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuce referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer
vrijednosti terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne
predstavljaju sadanju fer vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduce novEane tokove terminskih
ugovora u stranoj valuti u posjedu Fonda, pripadajuée promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli
specificiranim nominalnim iznosima, utje¢u na fer vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata.

Na dan 31. prosinca 2017. Fond nije bio izloZen riziku terminskih valutnih ugovora.
Operativni rizik

Operativni rizik je rizik koji proizlazi iz neadekvatnih internih i eksternih procesa, sustavnih pogredaka,
propusta, sukoba interesa i ostalih vanjskih i unutarnjih Cimbenika koji kao posljedicu mogu imati
financijski gubitak.

Cilj Fonda je da kroz upravijanje operativnim rizikom ograni¢i mogudi financijski gubitak i zastiti
cjelokupni portfel].

Za procjenu rizika isplate udjeta u Fondu Drustvo za upravljanje uzima u obzir povijesno kretanje
uplata i isplata u Fondu, strukturu i koncentraciju ulagatelja, te mogucénost koriStenja tehnika
udinkovitog upravljanja portfeljem (ugovori o reotkupu). Na temelju ocjene rizika likvidnosti imovine i
rizika isplate udjela, Drustvo za upravljanje procjenjuje ukupnu ocjenu likvidnosti Fonda.

Fer vrijednost

Fer vrijednost se utvrduje kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos
cbveze u redovnoj transakeiji izmedu trZi$nih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku,
cijena koja se moZe ostvariti na najpovoljnijem trZistu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja.
Vedina financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjestavanja te se njihova
fer vrijednost obiéno moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona precjena. Za odredene druge
financijske instrumente, plasmane kod banaka, cbveze prema dobavljacima i cbradunate troSkove,
knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoroénog
dospijeca ovih financijskih instrumenata.

Drustvo za upravijanje smatra da je knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine i financijskih
obveza Fonda na datum izvjestavanja priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Procjena fer vrijednosti

Glavne metode i pretpostavke za procienu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u
Bilijedci 3.: Znactajne racunovodstvene politike.

Na dan 31. prosinca 2017. godine, knjigovodstvena vrijednost nederivativnih financijskih instrumenata
¢ija se fer vrijednost mogla pouzdano izmjeriti na temelju trgovanja i rezultirajuéih kotiranih cijena je
iznosila 18.410 tisuéa kuna (31. prosinca 2016.: 23.216 tisuéa kuna).
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Godisnje izvjeste za 2017. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Fer vrijednost (nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost financijskih instrumenata ¢ija se fer vrijednost utvrdila tehnikama procjena
na datum izvjedtavanja je iznosila 8.876 tisuée kuna (31. prosinca 2016.: 95.590 tisu¢a kuna), a
odnosila se na duznitke vrijednosne papire koji su dospijec¢a do 397 dana te se njihova fer vrijednost
temelji na metodi amortiziranog troska primjenom metode efektivne kamatne stope po prinosu do
dospijeéa relevantnom do trenutka nove transakcije instrumentom trzista novca istog izdavatelja s
istim rokom dospijeéa, te na duZnitke vrijednosne papire &ija se fer vrijednost utvrdita tehnikama
procjene raspoloZivih cijena istih ili uspredivih vrijednosnih papira.

Novac i novéani ekvivalenti, plasmani kod banaka, zajmovi i potraZivanja ostala potrazivanja i ostale
obveze iskazani su po amortiziranom tro$ku tih instrumenata koji je priblizno jednak njihovoj fer
vrijednosti zbog njihovog kratkoroénog dospijeca.

Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije
Fond odreduje hijerarhije fer vrijednosti financijskih instrumenata kako je prikazano u nastavku:
Razina 1: kotirane cijene na aktivnim trZistima za imovinu i obveze.

Razina 2: usporedba fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih
novéanih tokova ili druga tehnika procjene ili primjene drugih tehnika procjene, koji se temelje na
vidljivim inputima.

Razina 3: primjena tehnike procjene kod koje se podaci koji utie¢u na utvwrdenu fer vrijednost
financijskih instrumenata ne temelje na vidljivim trzi$nim podacima.

Na dan 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016. godine financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak mjeri se kroz sljedece razine:

Razina 1 Razina2 Razina3 Ukupno
31. prosinca 2017, '000 kn ‘000 kn ‘000 kn '000 kn
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak
Duznicke vrijednosnice 18.410 8.876 - 27.288
Ukupno 18.410 8.876 - 27.286
Razina 1 Razina2 Razina3 Ukupno
31. prosinca 2016. ‘000 kn ‘000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak
Duzni¢ke vrijednosnice 23.218 95.590 - 118.806
Ukupno 23.216 95.590 - 118.806

Tiiegkom 2016. godine doslo je do premjestanja iz Razine 1 u Razinu 2 duzni¢kih vrijednosnica
dospijeta do 397 dana koje su zadovoljile definiciju instrumenata trZista novca za potrebe
vrednovanja prema Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u
UCITS fondu (NN, br. 68/16). Tijekom 2017. godine nije bilo premjedtanja izmedu razina.
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Na dan 31. prosinca 2017. i 2016. godine financijska imovina koja se drzi do dospijeca prikazana je u
sliede¢oj tablici usporedbe knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine iskazane u financijskim
izvjestajima po amortiziranom tro$ku i procjenjene fer vrijednosti:

2017. godina 2016. godina
Knjigo- Knjigo-
vodstvena Fer vrijednost vodstvena  Fer vrijednost
vrijednost vrijednost
Ulaganja koja se drZe do dospijeéa
Duznicke vrijednosnice 8.549 8.663 9.381 9.149
8.549 8.508 9.381 9.149

Transakcije s povezanim strankama

Vedinu udjela Fonda drze hrvatski investitori. Drudtvo za upravljanje smatra da je Fond neposredno
povezana osoba sa svojim glavnim udjelniéarima, Dru$tvom za upravijanje te mati¢nim drustvom
drustva za upravljanje Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, ostalim investicijskim fondovima
upravljanim od Drustva za upravljanje, krajnjim mati¢nim drustvom drudtva za upravljanje Raiffeisen
International Bank AG, sa sjeditem u Austriji, ostalim élanicama Raiffeisen Grupe, Slanovima
Nadzornog odbora i Uprave Drustva za upravijanje te ostalim izvrdnim poslovodstvom Drustva za
upravljanje {u nastavku ,kljué¢no rukovodstvo Drusdtva za upravljanje”), élanovima uZe obitelji kljuénog
poslovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima pod zna&ajnim utjecajem putem Clanova
Uprave Drustva za upravijanje i £lanova njihovih uzih obitelji.

a) Kljuéne transakcije s neposredno povezanim osobama

Fond je obavljao transakcije s Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb i ostalim Clanicama Raiffeisen
Grupe. Matiéna banka drustva za upravljanje pruza Fondu uslugu depozitara, kako je prikazano u
izviedtaju o sveobuhvatnoj dobiti te Biljesci 9.: Naknada depozitaru.

Fond drzi sredstva na Ziro rac¢unu kod Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb.

Ulazna naknada se ne naplaéuje. Izlazna naknada u iznosu od 0,75% naplatuje se na iznose
povla¢enja i to samo u slu¢aju ulaganja u trajanju od petnaest radnih dana ili kraée. Za ulaganja duza
od petnaest radnih dana izlazna naknada se ne naplaéuje. Obradunata izlazna naknada predstavija
prihod Drustva za upravijanje. Ovi trodkovi nisu prikazani u izvjestajima Fonda jer se odmah umanjuju
od isplate sredstava klijenata i jednom mjeseéno uplacuju Drustvu za upravijanje.

Drustvo za upravljanje u 2017. godini nije imalo primitaka (2016.: 38 tisu¢a kuna) od izlaznih naknada
Fonda.

Na dan 31. prosinca 2017. godine Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb i &lanice Raiffeisen Grupe nisu
imale otkupivih udjela u Fondu.

Na dan 31. prosinca 2017. godine Uprava i Nadzorni odbor Drustva za upravljanje nisu imali otkupivih
udjela u Fondu. Za 2017. godinu tro$ak revizije iznosio je 25 tisuéa kuna (2016.: 26 tisuc¢a kuna), kako
je prikazano u Biljedci 10.: Ostali troskovi posiovanja, a cbveze za naknadu za usluge revizije iznosile
su na datum izvjestavanja iznosile 25 tisuéa kuna (31. prosinca 2016.: 15 tisuéa kuna}, kako je
prikazano u Bilje3ci 17.: Ostale obveze.
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b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2017. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn

Dru$tvo za upravijanfe
Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje - 35 - 726
UCITS fondovima

Maticno drustvo Drustva za upravljanje
i depozitna banka

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb 26.288 6.800 1 377

Ukupno 26.288 6.800 1 803

2016. Imovina Obveze Prihadi Rashodi
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn

Dru$tvo za upravijanje

Raiffeisen Invest d.0.0. za upravljanje - 93 - 884

UCITS fondovima

Maticno drustvo Drudtva za upravijanje i
depozitna banka
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb 29.390 24.332 11 326

Ukupno 29.390 24,425 11 1.210

c) Politika primitaka

izradun primitaka

Fiksni primici

Fiksni primitak je unaprijed odreden, nije diskrecijski, transparentan je zaposlenicima i postavljen na

predefiniran i objektivan nacin. Trajni je, 8to znati da je vezan za trajanje specificne uloge te
organizacijske odgovornost

Varijabilni primici
Varijabilni primici mogu sadrZavati:

o kratkoro€ne primitke - za udinak do 1 godine praceno na lokalnoj razini, individualnoj razini
koristeci kvantitativne i kvalitativne kriterije;

« srednjorognifdugorotni primitak za ufinak do 5 godina na temelju srednjoroénih i dugoroénih
mjera.

* pracenje udinka je osnova za sve modele varijabilnih primitaka
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¢) Politika primitaka (nastavak)

izradun primitaka (nastavak)

Varijabilni primici (nastavak)

Na razini Drustva za upravijanje i Raiffeisen Grupe, financijske mjere za varijabilne primitke
obuhvaéaju dobit Drustva za upravljanje, dobit prilagodenu rizicima (Risk-adjusted profit) i troskove
kapitala. Mjere za prac¢enje u¢inka za zaposlenike ukljutene u kontrolne funkcije trebaju odraZavati
specifiéne zahtjeve za te funkgije.

Preduvjet za varijabilne primitke je standardni sustav pradenja udinka i postavijanje ciljeva za
poticajne sheme radi jasnog praéenja uéinka i rezultata, a sve prema Odlukama Nadzornog odbora i
Uprave Drustva za upravijanje.

Rezultati su definirani kroz financijske i nefinancijske mjere/ciljeve. Ti ciljevi mogu biti na grupnom
(RBA), lokalnom (Drustvo za upravijanje), timskom i individualnom nivou. Ciljevi mogu biti
kvalitativne i kvantitativne prirode. Mjere pracenja uginka za funkcije kontrole rizika, funkcije
uskladenosti i funkcije unutarnje revizije moraju odrazavati specifitne zahtjeve za te funkcije. Bonusi
zaposlenika trebaju biti povezani uz individualni i timski doprinos ukupnom uspjehu Drustva za
upravijanje ifili RBA. U principu benusi se trebaju smanijiti u slu¢aju znadajno naruSene uspjesnosti
Drustva za upravljanje, RBA, direkcije ili odjela.

Pregled primitaka

Sukladno &lanku 205. Zakona Drudtvo za upravijanje duZno je objaviti ukupan iznos varijabilnih i
fiksnih primitaka za sve radnike Drudtva te podatak o ukupnim primicima rad¢lanjen na kategorije
radnika prema &lanku 59. stavku 2. i 3. Zakena. Slijedom navedencga, tijekom 2017. godine Drutvo
za upravljanje priznalo je 4.975 tisu¢a kuna (2016.: 5.258 tisuéa kuna) na ime troskova primitaka, od
toga s osnove fiksnih primitaka 4.753 tisu¢e kuna (2016.: 4.753 tisuée kuna) te 222 tisu¢a kuna na
ime procjene cbraéunatih trodkova s osnove varijabilnih primitaka za 2017. godinu (2016.: 505 tisuca
kuna s osnove obradunatih varijabilnih primitaka ). Pri tome je tijekom 2017. isplaéeno 4.753 tisuéa
kuna {2016.: 4.753 tisuca kuna) s osnove fiksnih primitaka te 269 tisu¢a kuna {2016.: 584 tisuéa kuna)
s osnove varijabilnih primitaka. Imajuéi u vidu prethodno navedenu procjenu obracunatih tro¥kova,
Drustvo za upravljanje je u postupku utvrdivanja konagnog iznosa varijabilnih primitaka za 2017.
godinu. Od gore spomenutih priznatih iznosa 1.418 tisu¢a kuna ukupnih primitaka odnosi se na vise
rukovodstvo (2016.: 2.419 tisu¢a kuna), 930 tisu¢a kuna ukupnih primitaka odnosi se na osobe koje
preuzimaiju rizik (2016.. 750 tisu¢a kuna), 741 tisuéa kuna ukupnih primitaka odnosi se na kontrolne
funkcije (2016.; 754 tisué¢e kuna) te 258 tisuca kuna ukupnih primitaka odnosi se na radnike &iji primici
spadaju u platni razred viseg rukovodstva i osoba koje preuzimaju rizik. Uprava Drustva za
upravljanje donosi Politiku primitaka uz suglasnost Nadzornog odbora te je odgovorna za njenu
provedbu.

U prosincu 2017. godine usvojene su promjene politike primitaka sukladno promjenama u Qdluci o
primicima radnika Hrvatske narodne banke te promjenama na Raiffeisen Grupnoj razini definiranim
od strane RBI / EBA-e. Iste obuhvaéaju npr. osnovnu izmjenu u nazivu dokumenta, detaljnije
definicije ukupnog i fiksnog primitka, definiranje maksimum ciljane varijabile iznad kojeg se moraju
traziti dodatne suglasnosti, izmjenu po apsolutnom pragu odgode te promjenu definicije otpremnine i
specifitnih slu¢ajeva iste i sl. Nadzorni odbor Drustva za upravljanje donosi i nadzire implementaciju
temeljnih nacela politike primitaka, koja natela je duZzan najmanje jednom godi§nje preispitati.

U travnju 2017. godine Nadzorni odbor Drustva za upravijanje usvojio je lzvjestaj o uskladenosti
drustva za upravljanje s politikom primitaka. Nije bilo odstupanja u primjeni Politike primitaka od
propisanog kao ni prilikom provjere uskladenosti s politikama i procedurama vezanim uz primitke.
Interna provjera biti ¢e cbavljena temeljem odredbi Zakona o ofvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom, Odluke o primicima radnika donesene od strane Hrvatske narodne banke, zahtjeva
EU Direktive 2013/36/EU (¢lanak 92.) vezanih uz politiku primitaka radnika, te smjernica RBI grupne
interne revizije. Cilj grupne interne revizije je provjera postivanja Odluke o primicima radnika Hrvatske
narodne banke te grupnih dokumenata. Grupna interna revizija ¢e pri tome obuhvatiti i adekvatnost
politike primitaka.
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

Prilog | - Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i

polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda

Obrazac 1SD
Izvje3taj o sveobuhvatnoj dobiti
Naziv UCITS fonda: Raiffeisen EUROCASH otvoreni investicijski fond s javnem ponudom
OIB UCITS fonda: Raifleisen Invest d.o.0. 20010251059
[zvjedtajno mzdoblje: 01.01.2017 - 31,12.2017
{u kunama)
Isto
Konta . razdoblje Tekuée
skupine EoSEls AOE prethodne razdoblje
godine
73 Realizirani dobici od financijskih nstrumenata 38 977.154,84 529.400,54
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 1.584.807 .33 4,261,874,59
Neto reslizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata
(AOP 38 — AOP39) 40 -607.652,49 -3.732.474,08
72 Nerealizirani dobii od financijskih instrumenata 4] 633.849.00 699.204 63
Ty Pozitwne tecane razlike financyskih instrumenata po fer vrijednosti 42 11.952.009,62 2.262.341 36,
62 Nerealiziram gubici od financijskih mstrumenata 43 1.431.321,09 1.026.589,96
60y N?gauvne tedayne razlike Mancijskih instrumenata po fer m %.623.520,62 2.825.95006
vrifednost
Neto nerealizirani dobict (gubici) od financijskih
instrumenata 45 2.531.016,91 -890,994,03
(AOP 41 + AOP 42— AQP43_ AQP 44)
70 Prihodi od kamata 46 2.471.554.72 3,073,023 28
7ix Ostale pozitivne tetajne razlike 47 19 467.320,50 19,175.840,36
74 Prihodi od dividendi 48 0,00 000
75 Ostali prihodi 49 24,56 18,00
Ukupno ostali poslovni prihodi
.938.899, :248.881,64
(& od AOP46 do AOP49) 50 21.938.899,78 22:248.881,6
67 Rashodi od kamata 51 167.391,14 204.657,32
&0x Ostale negativne tedajne razlike 52 22.397.702,72 17.847.646,77
61 Rashodi s oshova odnosa s dru§tvom za upravljanje 33 883.751,84 725.800,77
65 Naknada depozitaru 54 216.02821 177.865,10
66 Transakeijski troSkovi 55 19.273,25 19.161,99
54 Umangenje imovine 56 0,00 0,00
69 Ostali dozveheni trodkovi UCITS fonda 57 77.091,08 63.702.61
Ukupno ostali mshodi
.761. 19.038,834,56
(= 0d AOPS1 do AOP57) i PR :
Dobit ili gubitak i
02 -1.413,
(AQP40+ AOP45+ AOPS0 - AQP58) o LR aia s
Nerealizirani dobic/gubici fnancijske imovine raspoloZive za 60 0,00 000
prodaju
Dobici/gubici od instrumenata zadtite nov€anih 1okova 61 0,00 0,00
Ostala sveobuhvatna dobit
(AQP 60 + AOP 61) 52 W o
Ukupna sveobuhvatna dobit
025, -1.413.421,00
(AOP59+AOP62) 63 1017025 96 1.413.421,
Reklasifikacijske usklade 64 0.00 0,00
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Prilog | - Financijski izvje$taji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godis$njih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjedtaja UCITS fonda (nastavak)

Naziv UCITS fonda: Raifleisen EUROCASH otvorenl investicijs ki fond s javnom ponudom
OIB UCITS fonda: 20010251059

Naziv dru¥ tva za uwpravljanje: Raifleisen Invest d.o.0.

lzvjedtajno vazdoblje: 01.01.2017 - 31.12,2017

(uk )
Zadnji Na
dan fzvicitajni
Konta skupine Pozicifa AOP Prethodne datum
poslovne tekufeg
godine razdobljs
10 Noviana sredstva 1 20.388.497.56 26.281.50033
83+18* Depouti kod kreditnih instituciia 2 114.675.054,19) 106.418.963,63
S1+84+18° Repo ugo.vor i shéni ugolvon o kupnji i ponovnaj 3 000 000
prodap vnjednosnih papira
Prenosivi vrijednosni papiric
i .156.163,79)
(£ AOP5+AOP 10) 4 23215 722,15 3215
- koji se vrednuju po fer wijednosti
0+18* 7
30+4 (% od AOP6 do AOP9) 5 23.215.722,15 23.607.8112
a) kojina se trpuje na wedenom LriEw [ 23.215.722.15 23.607.811,27
b) kojina s trguje na drugoin uredenom trkisiu 2 0.00 0,00
¢) nedavno izdani kojima je prospekiom predvideno uviitenje 8 0,00 0,004
d) neuvriteni 9 0,00 0,004
50+80+18* - koji se vrednuju po amortiziranom trofku 1] £,00 8.548.352,52
J5+51 Insirumenti iriSta novea 11 104.970.657.36) 3.677.504,15
36+41 Udieli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom 12 0,00 000
34 Izvedenice 13 0.00 0,00
85 Ostala financijska imovina 14 0,00 0,00
raz | .
{osim ki 10) Oslaka imovina 15 1.131,14 7.606 30
Ukupoa imoying
A (EAOPI+AQPIHAOPIHAQPAHAOPI1+AOPI2+AOP13+AOPL 4+ 16 272.251.062;40 168.541.738,20
AOQP1S)
990-994 Izvanbilanéna e videncija aktiva 17 40.024.312,29 16.333.283,36
20+21+28* Obveze s osnove ulagania u financijske instrumente 18 0,001 15.802,38
22428+ Ostale financijske cbveze 19 36.138.203,13 6.786.803.,09
Financijske obveze
(AOP18+AOP19) 20 36.138.203,13 6.302,60547
23 Obveze prema druive za upravinie 21 93.198,03 34.896.81
24 Obveze prema depozitaru 22 23.484,34 13,217,65
25 Qbveze s osnove dozvolienth trotkova UCITS fonda 23 21.754.35 28.296,15
2% Obveze prema mateljima udiela ] 991.466,34 880.218,79
27+28* Oslale obveze UCITS fonda 25 0,00 0.00
Ostale obveze :
@ od AOPZI do AOP25) 26 1.129.903,06 956.629,40
Ukupno obveze ;
B (AOP20+AOP26) 27 37.268.106,19 7.759.234,87
Neto imovina fonda
L]
C (AOP16.AOP2T) 28 2;4.982.956,2] 160.782.503,33
Da* Broj tzdanih udjela 29 293.463,8965 201.710,1831
Neto imovina po udjelu
(1]
E (AOP28/AOP29) a0 800,72 797,10
0 Lzdanvotkuplien udieli UCITS fonda 3 223.566.945 35 150.779.91347
s Dobivgubitak tekuée poslovne poding 2 101.025 96| -1.413.421 00,
95 ZadrZana dobiv/pubitak iz prethednih razdoblia 33 11,314,584 50 11.416.014,85
9% Revalonzacija financiske imevme raspolofive za prodap 3 000 0,00}
9 Revalorizacijske rezerve instrumenata zatite 35 0.00 0,004
Ukupno obyeze prema zvorima imovine
F (T od AOP31 do AOP3S) 36 234,982.956,21 160.782.503,33
995-999 Izvanbilantna evidencija pasiva 37 40,024.312,29 16.333.283,36]
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

Prilog | - Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godiSnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

Obrazac INTd
Izvjedtaj o novéanim tokovima (direktna metoda)
Naziv UCITS fonda: Raiffeisen EUROCASH ctvoreni investicijski fond s javnom ponudom
OIB UCKTS fonda: 20010251059
lzvjedtajno razdoblje: 01.04.2017 - 31.12.2017

{u kunama}
Isto
Poziclfa Omaks razdoblje .Teklulé?
pozicije prethodne razdoblje
godine

Primici od prodaje prenosivih vrijednosnih papira 65 17.617.888,74 12,210.043,20
lzdaci od kupnje prenosivih vriiednosnih papira 66 -85.923.547,67 -57.251.498,69
|Primici od prodaje instrumenata trZiSta novea 67 51.782.039.22 158.316.971 69
Izdaci od kupnje instrumenata irZi8ta novca 68 -48.167.398,535 -28.165.725,49
Primici od prodaje udiela UCITS fondova 69 0,00 0,00
Izdaci od kupnie udiela UCITS fondova 70 0,00 0,00
Primici od ulaganja v irvedenice 71 137.337.440,81 129.236.379,72
lzdaci od ulaganja u zvedenice 72 ~137.678.438,55 -129.146.344.42
Primici od dividendi 73 4,00 0,00
Primici od kamata 74 3,198.174,62 5.863.236,20
1zdaci za kamate 75 -137.090.29 -228.613,92
Primici po depozitima, repo ugovorima | sliénim 7% 1.052.457.450,71 1.026.913.51128
ugovorima o prodaji | ponovnoj kupaji
12daci po depoziima, repo ugovorima i shCnim 7 -1.049.545.863,85 -1.046.912.93929
ugovorima o kupnji 1 ponovnoj prodaii
[zdaci od naknada za upravijange 78 -855.253,73 -783.230.61
lzdaci za naknade depozitaru 79 -209.062.01 -187.884,72
lzdaci za transakcijske troSkove | ostale dozvoljene
trotkove UCITS fonda 80 -54.644,40 -75.773,54
Ostali primici iz poslowvnih aktrvnosti 81 361.950.153 48 175.937.949,62
Ostali izdaci iz poslovnih aktivnosti 82 -361.856.789,50 -176.039.493,78
Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti 83 -650.124.940,97 69.686.587,25
(£ od AOP65 do AOP82)
Primici od zdavanja udiela 84 275.337 59641 109.056.596,64
Izdaci od otkupa udiela 85 -193.310.967.91 -181.892.284,70
Isplate fmateljima udjela iz ostvarene dobiti 86 0.00 0,00
Ostali primici & financijskih aktivnosti 87 0,00 0,00
Ostali izdaci iz financijskih aktiviosti 38 0,00 0,00
Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti
(& 0d AOPS4 do AOPSS) 89 82.626.628,50 -72.835.688,06
Efekti promjene te&aja stranih valuta 90 £89.847,53 42.103,58
Neto povedanje (smanjenje) novEanik sredstava
POLns 0:,8; A o]pmj))) 91 21.991.535,06 -3,106.997,23
Novac na poéetku razdoblja 92 7.396.962,50 29.388.497,56
Novac na kraju razdoblja 93 29.388.497,56 26.281.500,33
(AOP91+AQP92)
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Prilog | - Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodiénjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (nastavak)

Obrazac 1PNI
Izvje$taj o promjenama v neto imovini UCITS fonda
Naziv UCITS fonda:Raiffeisen EUROCASH otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
O1B UCITS fonda: 20010251059
lzvje§tajno razdoblje: 01.01.2017 - 31.12.2017

(u kunama}
Isto razdoblje
Pozicija AOP pre thodne r:;';‘f&
goding 1

Dobit ili gubitak 124 101.025,96/ -1.413.421,00
Ostala sveobuhvatna dobit 125 0,00 0,00
Povefanje/smanjenje nefo imovine od poslovanja
fonda (s veobuhvatna dobit) 126 101.025,96 -1.413.421,00
{AOP124+A0P125)
Prmici od zdanib udgla UCITS fonda 127 275.303.538,80 108.428.779.21
1zdaci od otkupa udela UCITS fonda 128 -193.837.371,50 -181.215.811,09
Ukupno poveéanje/smanjenje od transakeija s
udjelima UCITS fonda 129 81.466.167,30 -72.787.031,88
(AOP127+ AQP128)
Ukupno povedanje/smanjenje neto imovine UCITS
fonda 130 81.567.193,26 -74.200.452,88
(AOP126+ AQOP129)
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Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

Prilog | - Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih i
polugodis$njih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (nastavak)

Obrazac 1IPPF
Izvjeétaj o posebnim pokazateljima UCITS ionda™
Naziv UCITS fonda: Railfeisen EURQCASH atvoreni investicijki fond s javnem ponudom
OIB UCITS fonda: 20010251059
Izvjedtajno razdoblie: 01.01.2017 - 31.12.2017

. e Zadnfi dan prethodne | Zadnf dan prethodiie (n-1} | Zadnji dan prethodne | Zaduofi dan prethodne
BT e () poslovae godine poslovne gadine n-2) poslovoe godive | {n-3) poslovne godine
Neto movina UCITS fonda 160.782.503,33 234.982.956.21 153.415.762,95) 192.902.459 33} 111 B85.069.86|
Broj udiels UCITS fonda 201.719,1831 253.463,8965) 150.446,685% 239.662,0460 140.684,3148
Cigna udiela UCITS fonda 797,10 800,72 805,564 804,89 79529
Tekuée razdoblje Prethodna godina (n) Prethodna godina {n-1) | Prethodna godina (n-2) | Prethodna godina {(n-3)
Broj udiela UCITS fonda na poetku razdoblia 293,463 8965 190 446,6859| 239.662,04601 140.684,3148 269.803,7150
Broy edanih udieta UCITS fonda 137 2598948 346.559,8255 306.438.8451 253.198,9525) 2731170217
Broy otkupljenih udjels UCITS fonda 229.013.6082 243 5426149 355.654,.2052] 154.221,2213] 402.2364219
Brej udjela UCITS fonda na krap razdobla 201.710,1831 293.463 8965 190.446 6859 239.662,0460 140.684,3 148
Pokazatelj ukupnin trofkova 0.51% 0,5%% 0,71%) 1,06% 0,8%%
Isplacena dobw po udpelw . : E - -
NamiZa cijena udiela UCITS fonda 78384 789,84 91,51 79[.93 772,51
Najviga cyena udpela UCITS forda 303,50 80941 811,36 8062 79551
Najvia vryednost neto wnovine UCITS londa 234.986.309.82 263.047 72,29 231 878.823,73 192 902 45935 221 582.570,39)
Namnia vigednost neto snovme UCITS (onda 16{).781 535,99 130:511.4390,51 138.064.372,53 102.218.418.71 11 885.069,86)

Pravoe osobe 21 pusredovanje u trgovanju financijs kim instrumentima putem kojh je UCITS fond obavio vifie od 10% svojil transakeija tijekom tekuéeg razdoblja

Vrijednosi fransakeijs obavljenih putem pravaih | Provizija platena pravnoj osobi za pasredovanje

Pravne osobe 7a posredovani u irgovanju financijskim osoba za posredovanje iskazana kao postotak od  |i8kezana kao pestotak ukupne vrijednosti
ins trumentima kupne vrijednosti svih transakeija fonda u transakcija obavljenih posredstvom te pravne
tekudem razdoblju osobe

* 2a yvakw klasu wdpela UCITS fonda potrebno je pojedinadno sastaviti izvfeStaj o posebni pokazateljima UCHTS fonda (vsim u dijely iskazivanja informacija o trgovanju}
ako prava iz pojedine klase udpela rezultiraju razliciton cijenom udjela
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Prilog | - Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (nastavak)

Izvjektaj ¢ ¥rednovanju imovine i ebveza UCITS fonda Obrazace TVEF

Naziv UCITS fonda: Raiffeisen EUROCASH otvoreni investicigki fond 5 javnom ponudom
OIB UCITS fonda: 20010251059

Izviel tajno razdoblje: 01.00.2017 - 31.£2.2017

{u kunama}
Metoda vredngvani; Praviloik o vrednovaniu imovine UCITS fonda | Zadnfi dan [ %NAV | Na avieftajoi datum SNAV
Financijska
lmoving 5 e . e -
Glanak 7 stavak 1 [lansk® stavak | tofkag) | 13.032.19627] 5.55%) 6798224 47) 423

1. razina | Slanak 9. stavak 1 Llanak 8. stavak 1. tolka b) 0,00| 0,00% 0,00] 0.00%

MSFI 13 elanak &, stavak | tolkaa) | ool
. Y| ctonak 7 stavak 2. 0 000% 0,00 0004
105,773.709,13] 2501% 15,288 809 85 951%
0 0.00% 0,00) 0,00%
Fer vrijednost 0, 0.00%| 0.00] 0.00%
0 0.00% 5198 281,10 323%
0/ 0.00% 0,00 0,00%
0,00] 0.00%) 0.00) o,oov:{
0.00) 0.00%) 0,00 0.00%)
0.60) 0,00% 0,00 0.00%
0,001 0.00% 0,00) 0,002}
e Imovina |Clanak 12 Zanak 14 I |53.445_|_§1m| 65 30% 141 m_m:fj{ 3786%!
P e Rl Obveze |é|anak 123 elanak 14 [ .37.268.106,19) -1586'.| 1775023487 —4.B3%,
Imovina &lanak 13. stavak 9. .00 0.00%| 0,00 0.00%|
Tro¥ak nabave - 0.00] 0,00% 0.00] 0,00%
Obveze |- 0,00 0,00% 0,00 0,00%
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