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Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, Zagreb
Godisnje izvjeSce za godinu koja je zavrSila 31. svibnja 2023. godine
(svi iznosi izraZeni su u eurima)

lzvjesce poslovodstva

Uvod

Raiffeisen Invest d.o.o. za upravljanje UCITS fondovima (u nastavku ,Drustvo za upravljanje”) predstavlja
financijske izvjeStaje i izvjeSée poslovodstva za Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuéi otvoreni investicijski fond
s javnom ponudom (u nastavku ,,Fond”) za godinu koja je zavrsila 31. svibnja 2023. godine sukladno Zakonu o
racunovodstvu Republike Hrvatske.

Fondom upravlja Raiffeisen Invest d.o.o., za upravljanje UCITS fondovima sa sjediStem u Zagrebu koje je u
vlasnistvu Raiffeisen Capital Managementa (RCM) sa sjediStem u Becu. Na dan 31. svibnja 2023. godine Drustvo
za upravljanje je upravljalo s trinaest otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom (u nastavku ,,UCITS
fondovi“):

Raiffeisen Flexi Bond kratkoro¢ni obveznicki, otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom (od 01.
sije€nja 2023 promjena imena iz Raiffeisen Flexi Kuna kratkoro¢ni obveznicki, otvoreni investicijskicfond
s javhom ponudom)

Raiffeisen Flexi Sustainable Bond napajajuci otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom (od 20.
ozujka 2023. preoblikovanje iz fonda Raiffeisen Flexi Euro kratkorocni obveznicki fond)

Raiffeisen Harmonic napajajuci otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom (od 31. prosinca 2013.
nastao spajanjem fondova Raiffeisen Balanced i Raiffeisen Prestige te od 15. rujna 2014. godine slijednik
fonda Raiffeisen Absolute)

Raiffeisen Classic, otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom (od 03. prosinca 2014. te od 05.
listopada 2017. godine pripojeni fondovi Raiffeisen Bonds i Raiffeisen zasti¢ena glavnica)

Raiffeisen EUR 2025 Bond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (od 02. studenog 2022.
godine)

Raiffeisen EUR 2025 Bond Il, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom ( od 14. travnja 2023. godine)

Raiffeisen Sustainable Equities, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 21. veljace
2018.; od 15.prosinca 2021. sljednik fonda Global Equities, napajajuci otvoreni investicijski fond s
javnom ponudom)

Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 07. travnja
2022. godine preoblikovanje iz fonda FWR Multi Asset Strategy |, otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom i fonda Raiffeisen Fund Conservative)

Raiffeisen USD 2026 Bond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 30. listopada 2021.)

Raiffeisen Flexi USD kratkorocni obveznicki, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 17.
listopada 2019.)

Raiffeisen Eurski Val 2025 Bond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 3. lipnja 2019.)

Raiffeisen Sustainable Mix, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 7. listopada
2020. te od 22. prosinca 2020. godine pripojen fond Raiffeisen Dynamic)

Raiffeisen Wealth, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (od 17.0Zujka 2021.)

Drus$tvo za upravljanje je na dan 31. svibnja 2023. godine zabiljeZilo imovinu pod upravljanjem u iznosu od 175,9
milijuna eura.
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lzvjesce poslovodstva (nastavak)

Osnovna djelatnost

Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom ili UCITS fond je napajajudi
UCITS fond (tzv. ,feeder”, u daljnjem tekstu ,,Fond“) glavnom dionickom UCITS fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-
Solid (tzv. ,master”, u daljnjem tekstu ,,Glavni fond*“).

Ulagateljski cilj Fonda je omoguditi ulagateljima sudjelovanje u ostvarivanju prinosa Glavnog fonda. Fond nastoji
ostvariti svoj ulagateljski cilj trajnim ulaganjem najmanje 85% svoje imovine u Glavni fond. Fond je namijenjen
ulagateljima koji traZze ostvarivanje zarade izlaganjem dionic¢kim i obveznickim trZistima uz uvjet zadovoljenja
nacela odrzZivosti.

Rezultati poslovanja Fonda i izvjeSée o ukupnom prinosu

Neto imovina Fonda na dan 31. svibnja 2023. iznosila je 10,37 milijuna eura (31. svibnja 2022.: 17,48 milijuna
eura), Sto predstavlja smanjenje od 40,7% u odnosu u odnosu na komparativno razdoblje prosle godine, koje je
zbog promjene poslovne godine, obuhvacalo pet mjeseci. Rezultati poslovanja Fonda navedeni su u lzvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti u nastavku.

Prinos u valuti fonda u 2023. godini do 31. svbinja iznosio je 2,33% (2022.:-9,69%). Prinos ne ukljucuje troskove
ulaznih i izlaznih naknada koje bi snizile prinos vlasnicima udjela Fonda. Navedeni troskovi nisu prikazani u
izvjeStajima Fonda jer se odmah umanjuju od uplate, odnosno isplate sredstava klijenta i jednom mjesecno
uplacuju u korist Drustva za upravljanje. Prinosi iz proslosti ne predstavljaju indikaciju moguéih prinosa u
buduénosti.

Vjerojatni bududéi razvoj Fonda

Fond ¢e i nadalje poslovati sukladno strategiji ulaganja iz Prospekta Fonda s ciljem ulaganja najmanje 85%
imovine u Glavni fond.

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima Fonda

Ulagateljske aktivnosti Fonda izlazu Fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trziStima na kojima ulaZe. Detalji o upravljanju rizicima Fonda opisani su u Biljesci 17.: Financijski instrumenti i
povezani rizici.

Aktivnosti istraZivanja i razvoja

Drustvo za upravljanje tezZi kontinuiranom razvoju, unapredenju poslovanja te poboljSanju kvalitete usluge.
Drustvo za upravljanje e i dalje nastojati osigurati profitabilnost uloZenih sredstava uz primjeren rizik kroz
kontinuirani razvoj i uvodenje novih, aktivnih strategija upravljanja. U budué¢em razdoblju Drustvo za upravljanje
¢e takoder nastaviti unaprjedivati poslovne procese s ciljem bolje kvalitete usluge, smanjenja operativnih rizika
i efikasnijeg poslovanja uz pradenje, i u skladu s regulatornim izmjenama u poslovanju. Prodajne aktivnosti biti
¢e usmjerene na direktnu prodaju te podrsku prodaji kroz kanale distribucije s ciljem ocuvanja kvalitetnog
poslovnog odnosa s postoje¢im ulagateljima i povecanja broja ulagatelja za koje su proizvodi Drustva za
upravljanje primjereni. Tijekom 2022. i 2023. godine, Drustvo se prilagodavalo trzisnim kretanjima, te je
pokrenulo jedan novi fond, Raiffeisen EUR 2025 Bond Il fond (od 14. travnja 2023. godine).




Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, Zagreb
Godisnje izvjeSce za godinu koja je zavrSila 31. svibnja 2023. godine
(svi iznosi izraZeni su u eurima)

lzvjesce poslovodstva (nastavak)
Podaci o otkupu vlastitih dionica sukladno propisu kojim se ureduju trgovacka drustva

Fond kao zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva Drustvo za upravljanje, od svog osnutka nije
stjecalo vlastite poslovne udjele. DrusStvo za upravljanje nije, sukladno zakonskim odredbama, stjecalo ili
otudivalo imovinu Fonda za svoj racun ili racun relevantnih osoba.

Postojanje podruznica

Od osnutka pa do svibnja 2023. godine Drustvo za upravljanje nije osnivalo svoje podruZnice. Istovremeno,
prema odredbama Zakona, Fond ne moZe osnivati vlastite podruznice.

Znacajna gospodarska i makroekonomska kretanja

Kretanja na financijskim trzistima u 2022. godini bila su pod utjecajem dva glavna ¢imbenika, a to su inflacija i
rat u Ukrajini Sto je 2022. godinu ucinilo izrazito teSkom kako za dionicka tako i za obveznicka trzista. Godina je
zapocela s povisenom inflacijom i jo$ uvijek niskim kamatnim stopama u eurozoni i SAD-u. S obzirom da se
inflacija nije zaustavljala vec je ubrzano rasla, srediSnje banke su zauzele ostar stav da Zele suzbiti inflaciju te su
pocele agresivno povecavati kamatne stope. To se vrlo negativno odrazilo na cijene obveznica i dionica, posebno
onih iz tehnoloskog sektora. Otezanim uvjetima protoka roba zbog tada joS uvijek prisutnih ograni¢enja zbog
pandemije koronavirusa, dodatni udarac na opskrbni lanac zadao je i pocetak rata u Ukrajini krajem veljace koji
je, osim geopolitickog, kasnije imao i veliki ekonomski utjecaj na ostatak Europe zbog ratom uzrokovane
energetske krize koja je dovela do snaznog poveéanja cijena energenata. Stope inflacije su dosegle najvise razine
u posljednjih nekoliko desetlje¢a pa je tako u Europi pred kraj godine inflacija iznosila 10,6%, dok je u SAD-u
vrhunac od 9,1% bio sredinom godine nakon ¢ega je stopa inflacija pocela padati, ali se i dalje nalazi daleko iznad
ciljanih 2%. U drugoj polovici godine doslo je do smanjenja cijene industrijskih roba, no inflatorni pritisci su se
prelili na usluzni sektor. Time je inflacija postala Siroko rasprostranjena i uvukla se u sve kategorije potrosnje.
Odgovor sredisnjih banaka je bio brze podizanje kamatnih stopa u odnosu na prvotne najave. Ovakav zaokret u
monetarnoj politici pratio je brz i snazan porast prinosa na obveznice te posljedi¢no pad njihovih cijena. Prinos
na njemacke desetogodisnje obveznice je porastao s -0,2% pocetkom godine na 2,6% krajem godine, a prinos na
americke obveznice istog dospijeca s 1,5% na 3,9%. Porast prinosa dogodio se i na kratim rokovima dospijeca
Sto je dovelo do invertiranja krivulje prinosa. Hrvatske obveznice pratile su globalna kretanja te je do kraja godine
desetogodiSnja eurska obveznica nosila prinos od 3,9%. Ovakva kretanja na obveznickim trziStima u 2022. godini
svrstavaju ju medu jednu od najlosijih godina zabiljeZenih tijekom povijesti uslijed ¢ega su i prinosi obveznickih
fondova bili znacajnije negativni.

Dionicka trzista nisu ostala imuna na kretanje inflacije i promjene u monetarnoj politici. Prinosi americkih
dionickih indeksa varirali su od -7% do -32%, dok su europski ve¢inom imali prinose u rasponu od -3% do -14%.
Uz spomenute utjecaje (visoka inflacija i zaokret u monetarnoj politici) dionicka trzista bila su pod utjecajem
smanjenih ocekivanja rasta zarada kompanija. Opcenito je svjetska ekonomija pocela pokazivati znakove
usporavanja, ali se istovremeno trZiste rada pokazalo iznimno otporno u veéini zemalja te je nezaposlenost i
dalje na vrlo niskim razinama. Uslijed navedenih utjecaja su prinosi dionickih fondova takoder imali negativan
prinos.

Za Hrvatsku 2022. godina je bila prekretnica na novéanom trzistu kada je sredinom godine potvrden ulazak u
eurozonu. Tecaj kune prema euru kretao se u slicnom rasponu kao i prethodne godine s time da su te oscilacije
bila znatno manje i tecaj je konvergirao prema srediSnjem tecaju konverzije kune u euro (7,5345).
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lzvjesce poslovodstva (nastavak)
Znacajna gospodarska i makroekonomska kretanja (nastavak)

U 2023. godini doslo je do olaksanja i oporavka na financijskim trziStima. Optimizam je bio prisutan na dionic¢kim
i obveznickim trzistima posebno u sije¢nju kada se vjerovalo da inflacija posustaje i da ée sredisSnje banke
zaustaviti zaoStravanje monetarnih politika odnosno dizanje kamatnih stopa. Nakon toga je doslo do preokreta
na trzistima kada je objavljen niz pozitivhih makroekonomskih pokazatelja te rastuée temeljne inflacije.
Investitori su ponovno poceli uracunavati daljnja dizanja kamatnih stopa $to su Fed i ECB u govorima potvrdivali.
Utjecaj na cijene obveznica je bio negativan kao i na druge klase imovine poput dionica i roba. Uz inflaciju koja
je tema broj jedan, dodatna neizvjesnost je uzrokovana bankarskom krizom u SAD-u te u isto vrijeme u Europi
$to je u vrlo kratkom roku spustilo prinose glavnih zemalja (safe haven) za preko 100 baznih bodova te
promijenilo oCekivanja o daljnjem tijeku monetarnog zatezanja. Brza reakcija monetarnih vlasti sprijecila je
daljnje Sirenje krize u bankarskom sektoru te je trend rasta kamatnih stopa na kratkom kraju krivulje nastavljen
dok se na dugom kraju situacija ipak stabilizirala. Do kraja svibnja nastavljen je oporavak dionickih trZista uslijed
usporavanja inflacije te poboljSanih izgleda za gospodarski rast odnosno da jako trziste rada i usluzni sektor ne
ukazuju na skori dolazak recesije. Smanjenje prinosa u prvih pet mjeseci 2023. godine prinos na 10-godiSnju
njemacku obveznicu maniji je oko 30bps i iznosi 2,28%, a na americku je manji za 20bps i iznosi 3,65%. Hrvatska
desetogodisnja obveznica nosi prinos od 3,84% Sto je oko 10bps niZe nego na pocetku godine. Dionicka trzista
su takoder pozitivna u istom razdoblju i to 8,9% za americke dionice najvede trziSne kapitalizacije te 6,3% za
europske dionice. Iznimka su dionice tehnoloskog sektora koje su zabiljeZile dvoznamenkasti porast veci od 30%
i predstavljaju sektor s najvisim rastom od pocetka godine.

Aktivnosti i rezultati provedbe investicijskih politika

Fond je tijekom godine, sukladno strategiji, najmanje 85% bio uloZen u udjele Glavnog fonda. Udio novcanih
sredstava je bio vrlo nizak. Pozitivan prinos fonda od pocetka godine do kraja svibnja 2023. godine rezultat je
oporavka dionickih i obveznickih trzista i iznosi 2,33%, dok je u komparativhom razdoblju prinos negativan i
iznosi -2,68%.
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Odgovornost Uprave Drustva za upravljanje za financijske izvjeStaje

Uprava Drudtva za uprovijanje duZna je osigurati da financijski izvjeStaji Raiffeisen Sustainable Solid -
napajajuéeg otvarenog investicijskog fonda s javnom ponudom (,Fond"} za svaku financijsku godinu i
svako prezentirano razdoblje budu pripremljeni u skladu s njegovim Praspektom, Pravilima Fonda,
Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s jovnom ponudom (NN 44/16, 126/1%, 110/21, 76/22)
{"Zakon"} i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodidnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS
fonda (NN 105/17, 98/20, 155/22) ("Pravilnik"}, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja
na datum izvjestavanja i rezultata poslovanja Fonda za svako prezentirano razdoblje.

Nokon provedenih istroZivanja, Uprava razumno oéekuje da Fond ima odgovarajuéa sredstva za
nastavak poslovanjo u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvada nacelo
vremenske neogranic¢enosti poslovanja pri izradi financijskih izvjeStajo.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

= da se odaberu | potom dosljedno primjenjuju adgovaragjuce racunovodstvene politike;

= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

= da se primjenjuju vazedi racunovodstveni standardi, a svake materijalne znafajno odstupanje
obznani i objasni u financijskim izvjestajima te

*  da se financijski izvjestaji pripreme temeljem principa vremenske neogranicenosti poslovanja, osim
ako je neprimjerenc pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e
u bilo koje doba s prihvatljivom toénos¢u odrazavati financijski polozaj Fonda, kao i njihovu uskladenost
s vazedim hrvatskim Zakonom o ra¢unovodstvu. Uprava Drustva za upravljanje takoder je odgovorna
za ¢uvanje imovine Fonda, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi spreCavanja i otkrivanja
prijevara i drugih nepravilnosti. Uprava drustva za upravljanje je takoder odgovorna za sastavljanje i
sadrzaj lzvjedéa postovodstva, sukladno zahtjevima hrvatskeg Zakona o raéunovodstvu.

Financijski izvjeStaji s pripadaojuéim biljedkama, koo i izvjeS¢e poslovodstva, odobreni su od strane
Uprave Drustva za upravljanje $to je potvrdeno potpisom u nastavku,

Potpisali u ime Drugtva za upravljanje za Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuéi otvoreni investicijski
fond:

Vesna Tomlienpvic Cicak Davor Klusnli(:
(/\/ / I.:‘:.'.-. 1
Predsjednica Uprave Drustva za Clan I;ip;rave Drustva za upravijanje
upravijanje @Hﬂﬂfﬂﬂn s v
- mr d.o.o,
~agreb

U Zagrebu, 28. rujna 2023, godine

Raiffeisen invest d.o.o0., drustvo za upravijanje fondovima
Magazinska cesta é9,

10 000 Zagreb

Republika Hrvatska
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima udjela u Raiffeisen Sustainable Solid — napajajuéem otvorenom investicijskom fondu s javhom
ponudom

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja fonda Raiffeisen Sustainable Solid — napajajudi otvoreni investicijski
fond s javnom ponudom (,Fond“), koji obuhvadaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. svibnja 2023.
godine, izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u neto imovini UCITS Fonda, izvjestaj o
novcCanim tokovima za tada zavrSenu godinu, izvjeStaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda, izvjestaj o
vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda te biljeske uz financijske izvjestaje, ukljucujuéi i sazetak znacajnih
racunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama, financijski
polozaj Fonda na dan 31. svibnja 2023. godine i njegovu financijsku uspjesnost te njegove novcane tokove za
tada zavrSenu godinu u skladu sa zakonskim zahtjevima za ra¢unovodstvo investicijskih fondova u Republici
Hrvatskoj.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (,,MRevS”) i Uredbom EU br.
537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. godine o posebnim zahtjevima u vezi sa zakonskom
revizijom subjekata od javnog interesa. Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u naSem
izvjeS¢u neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od
Drustva u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode, ukljucujuéi Medunarodne
standarde neovisnosti (,IESBA Kodeks”) Odbora za medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA) i
ispunili smo nase eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo
pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Isticanje pitanja

Kao sto je navedeno u biljesci 2a) Osnova za pripremu - Izvjestajno razdoblje, u prethodnom izvjeStajnom
razdoblju Drustvo za upravljanje je promijenilo poslovnu godinu Fonda. Slijedom navedenog, financijski izvjestaji
prethodnog razdoblja obuhvacdaju petomjesecno razdoblje od 1. sije¢nja 2022. do 31. svibnja 2022. godine, stoga
nisu u potpunosti usporedivi. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Kljucno revizijsko pitanje

Klju€no revizijsko pitanje je ono pitanje koje je bilo, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece vaznosti za
nasu reviziju financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjem smo se bavili u kontekstu nase revizije
financijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naSeg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tom
pitanju.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplaéen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; direktori drustva: Drazen Nimcevié,
Katarina Kadunc; poslovna banka: Privredna banka Zagreb d.d., Radnicka cesta 50, 10 000 Zagreb, 7. racun: 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN:
HR3823400091110098294.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, skraceno DTTL, i mrezu njegovih ¢lanova i s njima povezanih subjekata (zajednicki ,organizacija
Deloitte”). DTTL (,Deloitte Global“) i svaki njegov ¢lan i njegovi povezani subjekti su pravno odvojeni i samostalni subjekti, koji se ne mogu medusobno obvezati na
odredene radnje u odnosu na trece strane. DTTL i svi njegovi povezani subjekti odgovorni su iskljucivo za vlastita, a ne medusobna, djela i propuste. Usluge
klijentima ne pruza DTTL. Detaljan opis DTTL-a i njegovih ¢lanova moZete pronaci na adresi www.deloitte.com/hr/o-nama.

© 2023. Za informacije, molimo kontaktirajte Deloitte Hrvatska.
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Klju€no revizijsko pitanje (nastavak)

Vrednovanje financijske imovine

Za racunovodstveni okvir i raCunovodstvene politike vidjeti biljeSku 3 “Znacajne racunovodstvene politike”,
odjeljak “Financijski instrumenti”. Za dodatne informacije vezane uz identificirano klju¢no revizijsko pitanje,
vidjeti biljesku 12 u priloZzenim financijskim izvjestajima.

Na dan 31. svibnja 2023. godine, knjigovodstvena vrijednost financijske imovine kroz dobit ili gubitak iznosila
je 10.092.015 eura (31. svibnja 2022. godine: 16.998.107eura).

Klju€no revizijsko pitanje:

Kako smo pristupili kljuénom revizijskom pitanju
tijekom nase revizije

iskazanu  financijsku  imovinu koja je | fina

izvjeStavanja 9 — Financijski instrumenti.

financijske imovine ima jedno ulaganje u
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solid (,,Glavni fond“).

Vrijednost udjela u Glavhom fondu temelji se
na neto vrijednosti imovine Glavnog fonda, a
koja se izraCunava i vrednuje temeljem fer
vrijednosti ulaganja Glavnog fonda.
Posljedi¢no, pogresan izracun neto vrijednosti | e
imovine i vrijednosti udjela Glavnog fonda
moze imati znacajan utjecaj na neto vrijednost
Fonda.

Mjerenje fer vrijednosti uklju¢uje prosudbe i
procjene vrijednosti udjela od strane Glavnog
fonda, Sto moZe imati znacajan utjecaj na
financijske  izvjeStaje = Fonda.  Slijedom
navedenog, odlucili smo ukljuciti fer vrijednost
financijske imovine kao klju¢no revizijsko
pitanje tijekom nasSe revizije financijskih
izvjeStaja za godinu koja je zavrsila 31. svibnja
2023. godine.

U svojim financijskim izvjestajima Fond ima | Kako bismo odgovorili na rizike povezane s vrednovanjem

ncijske imovine identificirano kao klju¢no revizijsko

klasificirana u kategoriju mjerenja “po fer | pitanje, dizajnirali smo revizijske postupke koji su nam
vrijednosti kroz dobit ili gubitak”, sukladno | omogudili pribavljanje dostatnih i primjerenih revizijskih
Medunarodnom standardu financijskog | dokaza za nas zaklju¢ak o tom pitanju.

Proveli smo sljedece revizijske postupke s obzirom na
Fond je napajaju¢i fond koji u portfelju | podrucje vrednovanja financijske imovine:

Provjeru operativne ucinkovitosti dnevne interne
kontrole izmedu Drustva za upravljanje i depozitarne
banke preko koje Uprava Drustva osigurava da je
dnevna neto vrijednost imovine Fonda pod
upravljanjem;

Provjeru operativne ucinkovitosti dnevne interne
kontrole izmedu napajajuceg i Glavnog Fonda pomocu
koje Uprava DrusStva osigurava da je fer vrijednost
financijske imovine Fonda pod upravljanjem toc¢na;

Pregled i analizu ulaganja u Glavni fond te provjeru
jesu li ulaganja vrednovana u skladu s
racunovodstvenim politikama Drustva i sukladno
primjenjivim racunovodstvenim standardima, koji
odreduju vrednovanje imovine;

Provjeru fer vrijednosti ulaganja u Glavni fond
uskladom NAV-a Glavnog fonda s javno dostupnim
informacijama — revidiranim financijskim izvjestajima
i objavama na web stranicama Glavnog fonda;

Razumijevanje koristenih metoda procjene i kljucnih
pretpostavka revizora Glavnog Fonda;

Pregled i usporedbu kolicina odnosno nominalne
vrijednosti  ulaganja, s koli¢inama odnosno
nominalnim vrijednostima navedenim u dostupnim
informacijama Glavnog fonda.
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije
ukljucene u Godisnje izvjesce, ali ne ukljucuju financijske izvjeStaje i nase izvjeS¢e neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o financijskim izvjeStajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije i, u provodenju
toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne financijskim izvjeStajima ili naSim saznanjima
ste¢enim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane. U pogledu lzvjeS¢a poslovodstva, koje
je uklju¢eno u Godisnje izvjesce, obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci
ukljuCuju provjeru ukljucuje li lzvjes¢e poslovodstva potrebne objave navedene u clanku 21. Zakona o
racunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to procijeniti,
izvjeStavamo sljedece:

1. Informacije uklju¢ene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s prilozenim
financijskim izvjestajima.

2. lzvjesce poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s ¢lankom 21. Zakona o
racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruZenja steenog u okviru revizije
financijskih izvjestaja, nismo ustanovili zna¢ajne pogresne prikaze u ostalim informacijama.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje i onih koji su zaduZeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjestaja u skladu sa
zakonskim zahtjevima za racunovodstvo investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj, i za one interne kontrole
za koje Uprava Drustva za upravljanje odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjestaja
koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjesStaja, Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava Drustva za upravljanje ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg je
ustanovilo Drustvo za upravljanje.
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljucuje nase misljenje. Razumno
uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti
znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili skupno, utje¢u na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovi tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, zbog prijevare
ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske
dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog
pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara
moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti
internih kontrola Drustva za upravljanje.

e Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost ra¢unovodstvenih procjena
i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva za upravljanje.

e Zakljuéujemo o primjerenosti koristene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva za upravljanje i, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znacCajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski
neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da
skrenemo pozornost u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u financijskim
izvjeStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo naSe misljenje. Nasi zakljucci se
temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjeS¢a neovisnog revizora.
Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond prekine s nastavljanjem poslovanja po
vremenski neograni¢enoj osnovi.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujudii objave, kao
i odrazavaju li financijski izvjeStaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se
postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom
i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuCujuéi i onima u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim etickim
zahtjevima u vezi s neovisnosc¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se
moze razumno smatrati da utjeCu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja koja
su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su klju¢na revizijska pitanja. Mi
opisujemo ta pitanja u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprje¢ava javno
objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priop¢iti u nasem
izvjeS¢u neovisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice priop¢avanja nadmasile
dobrobiti javnog interesa od takvog priop¢avanja.
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IzvjeStavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Ostale obveze izvjestavanja propisane Uredbom EU br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a i Zakonom o
reviziji

S Drustvom za upravljanje smo 14. srpnja 2023. godine potpisali ugovor za potrebe revizije priloZenih financijskih
izvjeStaja Fonda. Nas neprekinuti angazman se odnosi na razdoblje od 1. sije¢nja 2021. godine do 31. svibnja
2023. godine.

Potvrdujemo sljedece:

e nase revizorsko misljenje o prilozenim financijskim izvjesStajima dosljedno je s dodatnim izvje$¢em
izdanim Nadzornom odboru Drustva za upravljanje 28. rujna 2023. godine, u skladu s ¢lankom 11.
Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa.

e prilikom obavljanja revizije nisu pruzane nedozvoljene nerevizijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. Uredbe
(EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.

Drustvu za upravljanje i Fondu nismo, uz usluge zakonske revizije, pruzili druge usluge, osim onih usluga koje su
objavljene u Godisnjem izvjeséu.
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Direktor TR Ovlasteni revizor
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Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, Zagreb
Godisnje izvjeSce za godinu koja je zavrSila 31. svibnja 2023. godine
(svi iznosi izraZeni su u eurima)

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. svibnja 2023. godine

Konta 1.sije€nja-31. 1. lipnja 2022. -
N Pozicija AOP Biljeska svibnja 2022. | 31. svibnja 2023.
skupine . 5
godine godine
Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata (AOP
38— AOP39) 37 6 389.247 190.550
73 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 477.786
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 867.033 190.550
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata po
fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka (AOP 41 - AOP 42) £ At LI
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata po
72-62 fer 41 6 -501.310 -147.957
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (svodenje na fer vrijednost)
Neto tecajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti
71x-60x Y L . 42 6 -18.412 261
kroz racun dobiti i gubitka
Ostali prihodi (2 od AOP44 do AOP47) 43 249.925 56.483
70 Prihodi od kamata 44 7 81.818 1.954
717(f;;m Pozitivne tecajne razlike 45 167.809 11.273
74 +75 Prihodi od dividendi i ostali prihodi 46 298 43.256
Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za
76 . 1. ) . 47 - -
ocekivane kreditne gubitke
Ostali financijski rashodi
(£ od AOP49 do AOP52) 48 157.170 12.684
67 Rashodi od kamata 49 - -
606(5);;m Negativne tecajne razlike 50 157.170 12.684
64x Gubici od umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke 51 - -
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske instrumente 52 - -
Ostali rashodi (2 od AOP54 do AOP58) 53 123.237 193.934
61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 54 8 100.073 171.432
65 Naknada depozitaru 55 9 11.197 16.458
66 Transakcijski troskovi 56 10 9.518 493
64y Umanjenje ostale imovine 57 - -
69 Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 58 10 2.449 5.551
Dobit ili gubitak
(AOP 37+A0P40+ AOP43- AOP48 — AOP53) >9 -939.451 ~488.380
Ostala sveobuhvatna dobit 60 ) )
(AOP 61 + AOP 62 + AOP 65)
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 61 - -
Promjena revalorizacijskih rezervi: 62 ) )
duznicki vrijednosni papiri (AOP63 + AOP 64)
- nerealizirani dobici/gubici 63 - -
- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 64 - -
Promjena revalorizacijskih rezervi:
ra¢unovodstvo zastite (ucinkoviti dio) 65 - -
(AOP66 + AOP 67)
- dobici/gubici 66 - -
- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 67 - -
Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP59+A0OP60) 68 -939.451 -488.380

Racunovodstvene politike i biljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, Zagreb

Godisnje izvjeSce za godinu koja je zavrSila 31. svibnja 2023. godine

(svi iznosi izraZeni su u eurima)

lzvjestaj o financijskom polozZaju

na dan 31. svibnja 2023. godine

Konta

1.sije¢nja-31.

1. lipnja 2022. -

skupine Pozicija AOP Biljeska svibnja 2022. 31. svibnja
g godine 2023. godine
Imovina fonda
10 Novcana sredstva 1 11 504.206 323.415
37+5*2+18 Depoziti kod kreditnih institucija 2 12 - -
55418* RePO ugovpr i slanl ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji 3 ) )
vrijednosnih papira
Prenosivi vrijednosni papiri: (X AOP5+A0P10) 4 13 - -
30+4*0+18 - koji se vrednuju po fer vrijednosti (£ od AOP6 do AOP9) 5 - -
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 6 - -
b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu 7 - -
c) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno 3 ) )
uvrstenje
d) neuvrsteni 9 - -
50+18* - koji se vrednuju po amortiziranom trosku 10 - -
35451 Instrumenti trZiSta novca 11 - -
36 Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom 12 13 16.998.107 10.092.015
34 Izvedenice 13 13,15 - -
39455 Ostala financijska imovina 14 - -
razl
(osim kt Ostala imovina 15 14 304 681
10)
Ukupna imovina (AOP1+AOP2+A0OP3+AOP4+AOP11+
AOP12+A0P13+A0P14+A0P15) 16 17.502.617 10.416.111
990-994 lzvanbilanéna evidencija aktiva 17 0 0
20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 - -
21+28* Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 19 - -
22428% Fln?ncuske obveze koje se vrednuju po amortiziranom 20 ) )
trosku
23 Obveze prema drustvu za upravljanje 21 18.798 11.153
24 Obveze prema depozitaru 22 1.809 1.088
26 Obveze prema imateljima udjela 23 2.823 29.205
25+27+28
M Ostale obveze UCITS fonda 24 16 451 1.418
Ukupno obveze (2 od AOP18 do AOP24) 25 23.881 42.864
Neto imovina fonda ** (AOP16-A0P25) 26 17.478.736 10.373.247
Broj izdanih udjela ** 27 165.491,8190 100.919,9121
Neto imovina po udjelu ** (AOP26/A0OP27) 28 105,6169 102,7869
90 Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 29 17.608.883 10.991.775
94 Dobit/gubitak tekuée poslovne godine 30 -939.450 -488.380
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 31 809.301 -130.419
96 Rezerve fer vrijednosti (AOP33 + AOP34) 32 - -
96x + 96y - fer vrijednosti financijske imovine 33 - -
962 - u¢inkoviti dio raCunovodstva zastite 34 - -
Ukupno obveze prema izvorima imovine
(2 od AOP29 do AOP32) 35 17.478.736 10.373.247
995-999 lzvanbilanéna evidencija pasiva 36 0 0

Racunovodstvene politike i biljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, Zagreb
Godisnje izvjeSce za godinu koja je zavrSila 31. svibnja 2023. godine

(svi iznosi izraZeni su u eurima)

lzvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda

za godinu koja je zavrsila 31. svibnja 2023. godine

1.sije¢nja-31. svibnja 2022.

1. lipnja 2022. -31. svibnja

Pozicija AOP godine 2023. godine
Dobit ili gubitak 128 -939.450 -488.380
Ostala sveobuhvatna dobit 129 - -
Poveéanje/smanjenje neto imovine od poslovanja fonda
(sveobuhvatna dobit) 130 -939.450 -488.380
(AOP128+A0P129)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 131 1.371.478 247.388
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda 132 -5.129.747 -6.864.496
Ukupno poveéanje/smanjenje od transakcija s udjelima
UCITS fonda 133 -3.758.269 -6.864.496
(AOP131+ AOP132)
Ukupno poveéanje/smanjenje neto imovine UCITS
fonda 134 -4.697.719 -7.105.488

(AOP130+ AOP133)

Racunovodstvene politike i biljeske u nastavku cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, Zagreb
Godisnje izvjeSce za godinu koja je zavrSila 31. svibnja 2023. godine
(svi iznosi izraZeni su u eurima)

lzvjestaj o novéanim tokovima

za godinu koja je zavrsila 31. svibnja 2023. godine

Pozicija Ozn.a!(‘a Biljeska 1.sijecnja-31. ?vibnja 2022. 1: Ii;{nja 2022. -3‘1.
pozicije godine svibnja 2023. godine
Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti 69 1.465.401 6.368.429
(£ od AOP70 do AOP87)
Primici od prodaje prenosivih vrijednosnih papira 70 10.428.275 -
Izdaci od kupnje prenosivih vrijednosnih papira 71 - -
Primici od prodaje instrumenata trZista novca 72 - -
Izdaci od kupnje instrumenata trzista novca 73 - -
Primici od prodaje udjela UCITS fondova 74 2.167.917 6.526.048
Izdaci od kupnje udjela UCITS fondova 75 -17.520.744 -
Primici od ulaganja u izvedenice 76 7.398.487 -
Izdaci od ulaganja u izvedenice 77 -7.594.596 -
Primici od dividendi 78 - -
Primici od kamata 79 109.809 979
Izdaci za kamate 80 - -
i podesonien oo iskn |
o et o gorsiskn | g
Izdaci od naknada za upravljanje 83 -104.677 -180.030
Izdaci za naknade depozitaru 84 -12.200 -17.917
Itzrgz;liloiz tl;zs:rll_?:l:)l:]s:ae troskove i ostale dozvoljene 85 14122 -5.063
Ostali primici iz poslovnih aktivnosti 86 10.548.105 296.505
Ostali izdaci iz poslovnih aktivnosti 87 -9.802.304 -253.026
Novcéani tokovi iz financijskih aktivnosti 88 -4.215.309 -6.547.697
(£ od AOP89 do AOP93)
Primici od izdavanja udjela 89 912.993 247.571
Izdaci od otkupa udjela 90 -5.128.302 -6.795.268
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 91 - -
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 92 - -
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 93 - -
Efekti promjene tecaja stranih valuta 94 -3.390 -1.524
(N:(t;l’, :::Z?:g&'g’;:;“e) noveani sredstava 95 -2.753.298 -180.792
Novac na pocetku razdoblja 96 3.257.504 504.206
('::’(‘)’:gsan'g:g’s;aZd°b'ja 97 11 504.206 323.414

Racunovodstvene politike i biljeske u nastavku cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, Zagreb
Godisnje izvjeSce za godinu koja je zavrSila 31. svibnja 2023. godine
(svi iznosi izraZeni su u eurima)

lzvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda

za godinu koja je zavrsila 31. svibnja 2023. godine

. Zadnji dan Zadnji dan Zadnji dan UGS
. .. Tekuce prethodne (n-3)
Pozicija . prethodne (n) prethodne (n-1) prethodne (n-2)
razdoblje N " " poslovne
poslovne godine poslovne godine poslovne godine ,
godine
Neto imovina UCITS fonda 10.373.246,43 | 17.478.734,41 22.176.453,51 14.973.257,02 | 16.266.382,51
Broj udjela UCITS fonda 100.919,9121 165.491,8190 199.852,1698 136.138,5656 150.554,9273
Cijena udjela UCITS fonda 102,7869 105,6169 110,9643 109,9854 108,0428
Tekuce Prethodna godina | Prethodna godina | Prethodna godina Prethodna
razdoblje (n) (n-1) (n-2) godina (n-3)
Prinos UCITS fonda 2,33% -5,03% 1,15% 0,52% 4,70%
Pokazatelj ukupnih troskova 1,42% 0,64% 1,52% 1,55% 1,62%
Isplacena dobit po udjelu ) ) ) ) )

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio vise od 10% svojih
transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

Vrijednost transakcija obavljenih Provizija pla¢ena pravnoj osobi za
. . putem pravnih osoba za posredovanje posredovanje iskazana kao postotak
Pravne osobe za posredovanje u trgovanju y . . i
. . . . iskazana kao postotak od ukupne ukupne vrijednosti transakcija
financijskim instrumentima " . e -
vrijednosti svih transakcija fonda u obavljenih posredstvom te pravne
tekuéem razdoblju osobe
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 100,00% 0,00%

Racunovodstvene politike i biljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, Zagreb
Godi$nje izvjeSce za godinu koja je zavrsila 31. svibnja 2023. godine
(svi iznosi izraZeni su u eurima)

lzvjestaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda

na dan 31. svibnja 2023. godine

1.sije¢nja-31. 1.sije€nja-31.
Metoda vrednovanja Pozicije svibnja 2022. %NAV svibnja 2022. %NAV
godine godine

Financijska imovina 16.998.107 97,25% 10.092.015 97,29%

Fer vrijednost od toga tehnikama procjene - - -
Financijske obveze - - - -

od toga tehnikama procjene - - -
e Financijska imovina 504.510 2,89% 324.096 3,12%

Amortizirani troSak

Financijske obveze -23.882 -0,14% -42.864 -0,41%
Ostale metode Ostala imovina - - - -
Ostale obveze - - - -

Racunovodstvene politike i biljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, Zagreb
Godisnje izvjeSce za godinu koja je zavrSila 31. svibnja 2023. godine
(svi iznosi izraZeni su u eurima)

Biljeske uz financijske izvjestaje
1. Fond koji je predmet izvjestavanja

Raiffeisen Sustainable Solid je napajajuéi otvoreni investicijski fond s javhom ponudom ili UCITS?! fond (u
nastavku ,Fond“) osnovan 07. travnja 2022. godine, a nastao je preoblikovanjem fonda FWR Multi-Asset
Strategy |, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom koji je s radom zapoceo 11. oZujka 2015. godine).
Raiffeisen Invest d.o.o. za upravljanje UCITS fondovima, Magazinska cesta 69, 10000 Zagreb (u nastavku
,Drustvo za upravljanje”) je Drustvo za upravljanje Fondom.

Raiffeisen Sustainable Solid je napajaju¢i UCITS fond (tzv. ,feeder”) glavhom UCITS fondu Raiffeisen-
Nachhaltigkeit-Solid (tzv. ,master”, u daljnjem tekstu , Glavni fond“) pod upravljanjem drustva Raiffeisen
Kapitalanlage Gesellschaft m.b.H, sa sjedistem u Mooslackengasse 12, A-1190, Be¢, Austrija.

Ulagateljski cilj Fonda je omoguditi ulagateljima sudjelovanje u ostvarivanju prinosa Glavnog fonda. Fond nastoji
ostvariti svoj ulagateljski cilj trajnim ulaganjem najmanje 85% svoje imovine u udjele Glavnog fonda. Poslovna
godina Fonda je jednaka poslovnoj godini Glavnog fonda.

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, Magazinska cesta 69, 10000 Zagreb, (u nastavku ,Depozitar”) je depozitar
Fonda. Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku ,Agencija“) je regulatorno tijelo Fonda.
Depozitar Glavnog fonda je Raiffeisen Bank International AG, sa sjediStem u Am Stadtpark 9, A-1030, Bec,
Austrija. Revizor Glavnog fonda je KPMG Austria Gesellschaft m.b.H., sa sjediStem u Porzellangasse 51, A-1090,
Bec, Austrija. Revidirani godisnji izvjestaji Glavnog fonda na engleskom jeziku dostupni su besplatno na upit u
sjedistu Drustva i u poslovnicama Raiffeisenbank Austria d.d. te ¢ée se dostaviti Ulagateljima na njihov pisani
zahtjev. lzvjeStaji Master fonda objavljuju se na stranici Raiffeisen Capital Managementa odnosno
http://www.rcm.at.

Uprava Drustva za upravljanje

Vesna Tomljenovi¢ Ci¢ak — predsjednik Uprave Drustva za upravljanje
Ana Jaklin — ¢lanica Uprave Drustva za upravljanje do 14.08.2023
Davor Klasni¢— ¢lan Uprave Drustva za upravljanje od 15.08.2023

Nadzorni Odbor

Visnja Bozinovi¢ — predsjednik Nadzornog odbora
Christa Geyer — zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
Damir Grbavac — ¢lan Nadzornog odbora

! Undertakings For The Collective Investment Of Transferable Securities ili jedinice u subjektima za zajednicka ulaganja su

otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom osnovani u skladu s odredbama europske UCITS Direktive €iji je osnovni cilj
standardiziranje otvorenih fondova s javnom ponudom na podrucju EU
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Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, Zagreb
Godisnje izvjeSce za godinu koja je zavrSila 31. svibnja 2023. godine
(svi iznosi izraZeni su u eurima)

Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)
2. Osnova za pripremu
a) Izvjestajno razdoblje

Financijski izvjestaji pripremljeni su za godisnje razdoblje od 1. lipnja 2022. godine do 31. svibnja 2023. godine.
U prethodnom izvjeStajnom razdoblju Drustvo za upravljanje je promijenilo poslovnu godinu Fonda zbog
promjene Glavnog fonda te je nastalo novo izvjestajno razdoblje. Temeljem navedenog, financijski izvjestaji
prethodnog razdoblja obuhvacaju petomjesecno razdoblje od 1. sije¢nja 2022. do 31. svibnja 2022. godine, stoga
nisu u potpunosti usporedivi. Poslovna godina Fonda je jednaka poslovnoj godini Glavnog fonda.

b) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu sa zakonskim zahtjevima za racunovodstvo investicijskih fondova u
Republici Hrvatskoj, koji se temelje na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila
Europska unija (“MSFI“) i na nacinu prpisanim Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javhom
ponudom (NN, br. 44/16,126/19,110/21, 76/22) i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godisnjih i polugodisnjih
izvjeStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (,,Pravilnik“)(NN, br. 105/17,98/20, 155/22) izdanim od strane Agencije.

Racunovodstvene politike podudaraju se s ra¢unovodstvenim nacelima Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja usvojenih od strane EU, osim u dijelu izracuna ocekivanih kreditnih gubitaka za financijsku imovinu
po amortiziranom trosku te u dijelu prezentacije financijskih izvjeStaja koji su pripremljeni sukladno pravilniku
Agencije. Ra¢unovodstvene politike podudaraju se s racunovodstvenim nacelima Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja usvojenih od strane EU, osim u dijelu izracduna ocekivanih kreditnih gubitaka za
financijsku imovinu po amortiziranom trosku te u dijelu prezentacije financijskih izvjestaja koji su pripremljeni
sukladno pravilniku Agencije. Tamo gdje se racunovodstvene politike podudaraju s MSFI usvojenim od strane
EU, u opisu racunovodstvenih politika fonda poziva se na pojedine standarde koji su bili u primjeni na dan 31.
svibnja 2023. godine.

Agencija je Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fondova i cijene udjela u UCITS fondu (NN
br. 128/17,114/18,124/19,2/20,155/22) (“Pravilnik”) propisala kako je Fond duzan propisati u
racunovodstvenim politikama nacela i osnove za priznavanje, mjerenje te prestanak priznavanja imovine i
obveza UCITS fonda. Agencija se u Pravilniku poziva na odredbe vezane uz priznavanje i mjerenje financijskih
instrumenata sukladno MSFI-ju 9: Financijski instrumenti (,,MSFI 9“), koji se primjenjuje od 1. sijecnja 2018.
godine, osim ranije spomenutih odstupanja vezanih uz izracun ocekivanih kreditnih gubitaka. Obzirom da fond
fer vrednuje imovinu, smatra da priznavanje i mjerenje ne odstupa znacajno od zahtjeva MSFl-ja 9.

Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fondova i cijene udjela u UCITS fondu (NN
128/17,114/18,124/19,2/20,155/22) uvedena je mogucnost odstupanja od MSFI-ja usvojenim od strane EU u
racunovodstvenim politikama fondova u Republici Hrvatskoj buduéi da dozvoljava odredena izuzec¢a od pravila
mjerenja koja su propisana MSFl-jom 9, a odnose se na financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom
trosku, pri ¢emu drustva za upravljanje UCITS fondovima mogu odabrati da UCITS fondovi pod njihovim
upravljanjem priznaju kreditne gubitke samo na financijsku imovinu za koju postoji objektivan dokaz o
umanjenju vrijednosti.

Navedeno izuzeée znaci kako UCITS fondovi priznaju umanjenje vrijednosti samo za nastale kreditne gubitke.
Drustvo za upravljanje odlucilo je primijeniti ovo izuzeé¢e od MSFI-ja 9 za sve fondove kojim upravlja Raiffeisen
Invest d.o.o. za upravljanje UCITS fondovima koristi ovo izuzede.

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 28. rujna 2023. godine.
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Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, Zagreb
Godisnje izvjeSce za godinu koja je zavrSila 31. svibnja 2023. godine
(svi iznosi izraZeni su u eurima)

Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)
2. Osnova za pripremu (nastavak)
b) Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka i derivativne financijske instrumente. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su
po amortiziranom ili povijesnom trosku. Buduci da je vrednovanje imovine po fer vrijednosti, to u sustini znaci
da je Drustvo na izvjeStajni datum 31. svibnja 2023. mjerilo imovinu i obveze po fer vrijednosti i u skladu sa
zakonskim zahtjevima za racunovodstvo UCITS fonda u RH.

c) Vremenska neogranicenost poslovanja

Uprava Drustva za upravljanje ima realna ocekivanja da ¢e Fond imati adekvatne resurse za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. Fond stoga i dalje usvaja pretpostavke o nastavku poslovanja u pripremi
financijskih izvjestaja.

d) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s regulativom primjenjivom za otvorene investicijske fondove u
Republici Hrvatskoj, zahtijeva od rukovodstva Drustva za upravljanje donosenje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utjeCu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i
povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim ¢imbenicima za koje se smatra da
su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izvjestavanja, a Ciji rezultat ¢ini osnovu za
prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni
rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene racunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buducim razdobljima, ako izmjena utjece i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje, koji imaju znacajan utjecaj na financijske
izvjeStaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom moguceg znacajnog uskladenja u iducoj godini
objavljene su u Biljesci 5.

e) Izvjestajna valuta

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u eurima (,,eur”) za svako prezentirano razdoblje.
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Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, Zagreb
Godisnje izvjeSce za godinu koja je zavrSila 31. svibnja 2023. godine

(svi iznosi izraZeni su u eurima)

Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)

a) Prva primjena novih izmjena postojecih standarda na snazi za tekuce izvjestajno razdoblje

U tekucoj godini Drustvo za upravljanje je primijenilo niz izmjena i dopuna medunarodnih racunovodstvenih
standarda koje je objavio Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde (,0OMRS”) i usvojeni su u
Europskoj uniji (,EU“), a koji su obvezni za izvjeStajno razdoblje koje pocinje 1. sije¢nja 2023. ili nakon tog

datuma.
Standard Naslov
Novi standard MSFI 17 “Ugovori o osiguranju”
MSFI 17 ukljuéujuci izmjene i dopune MSFI 17 iz lipnja 2020. i

prosinca 2021.

Izmjene i dopune MRS-a 1

Prezentiranje financijskih izvjeséa

Izmjene i dopune MRS-a 8

Definicija racunovodstvenih procjena

Izmjene i dopune MRS 12

Odgodeni porez koji se odnosi na imovinu i obveze
proizasle iz jedne transakcije

Njihovo usvajanje nije imalo nikakav znacajan utjecaj na
izvjeStajima.

objave ili na iznose iskazane u ovim financijskim
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Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, Zagreb
Godisnje izvjeSce za godinu koja je zavrSila 31. svibnja 2023. godine
(svi iznosi izraZeni su u eurima)

Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)
Standardi i tumacenja (nastavak)

b) Standardi i izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojeni su u Europskoj uniji, ali jo$ nisu
na snazi

Na datum odobrenja ovih financijskih izvjestaja, nije bilo novih ili izmijenjenih medunarodnih racunovodstvenih
standarda koje je izdala i usvojila EU, ali joS nisu na snazi.

c) Novi standardi i izmjene standarda koje je objavio OMRS, ali jo$ nisu usvojeni u Europskoj uniji

Trenutno se standardi koje je usvojila EU ne razlikuju znacajno od propisa koje je usvojio Odbor za medunarodne
racunovodstvene standarde, osim sljedeéih novih standarda i izmjena postojecih standarda, koje EU jo$ nije
usvojila na datum izdavanja ovih financijskih izvjesca:

Standard Naslov Status usvajanja u EU
Izmjene i Klasifikacija obveza kao tekucih ili dugorocnih i

dopune MRS-a | dugorocne obveze s kovenantama (datum stupanja na | Jos$ nije usvojeno

1 snagu IASB-a: 1. sijecnja 2024.)

Ilzmjene i Odgovornost za leasing u prodaji i ,sale and lease

dopune MSFI- back” (Datum stupanja na snagu OMRS-a: 1. sijeCnja | Jos nije usvojeno
jalé 2024.)

Izmjenei

Financijski aranZmani dobavljaca (Datum stupanja na . .
dopune MRS 7 . Jos nije usvojeno
. ] snagu OMRS-a: 1. sijenja 2024.)
i MSFl-ja 7

Izmjene i
) Nedostatak zamjenjivosti (Datum stupanja na snagu L .
dopune MRS-a L Jos nije usvojeno
OMRS-a: 1. sijecnja 2025.)

21
Europska komisija odlucila je ne
MSEl 14 Racuni regulatornih vremenskih razgrani¢enja (Datum | pokrenuti postupak odobravanja
stupanja na snagu OMRS-a: 1. sijecnja 2016.) ovog privremenog standarda i
pric¢ekati konacni standard
. . Prodajailidoprinos imovine izmedu ulagaca i njegovog .
Izmjene i L . L T Proces odobravanja odgoden na
pridruZzenog drustva ili zajednickog pothvata i daljnje .
dopune MFSI- o . . neodredeno vrijeme dok se ne
. . izmjene i dopune (datum stupanja na snagu odgada o . .
ja 10 i MRS-a . . . . . zavrsi  istrazivacki projekt o
OMRS na neodredeno vrijeme, ali dopustena je ranija L
28 o metodi udjela
primjena)

Drustvo za upravljanje ne ocekuju da ¢e usvajanje gore navedenih Standarda imati znacajan utjecaj na financijske
izvjeStaje Fonda u buducim razdobljima.

Racunovodstvo zasStite portfelja financijske imovine i obveza ¢ija nacela EU nije usvojila, ostaje neregulirano.
Prema procjenama Drustva za upravljanje, primjena raCunovodstva zastite na portfelj financijske imovine ili
obveza u skladu s MRS-om 39: “Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje” ne bi znadajno utjecala na
financijske izvjestaje, ako bi se primijenila na datum bilance.
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Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, Zagreb
Godisnje izvjeSce za godinu koja je zavrSila 31. svibnja 2023. godine
(svi iznosi izraZeni su u eurima)

Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)

4. Znacajne racunovodstvene politike

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se kroz dobit ili gubitak kako nastaju, primjenom efektivne kamatne stope
relevantnog instrumenta izracunate na datum stjecanja, kojom se bududi procijenjeni novcani tokovi svode na
neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajuceg ugovora ili primjenom odgovarajuce
promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ra¢un
dobiti i gubitka koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata ukljucuju amortizaciju bilo kojeg
diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo, transakcijske troSkove ili ostale razlike izmedu pocetne
knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu, izraCunatih
primjenom efektivne kamatne stope. Rashodi od kamata se odnose na kamatu proizaslu iz ugovora o reotkupu.

Kuponski prihod od kamata od duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka prikazuje se
u stavci Prihodi od kamata u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Neto dobici / (gubici) po financijskoj imovini po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka

Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak uklju¢uju dobitke
umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijske imovine i
obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljucujuéi tecajne razlike, ali isklju¢ujuéi kamate i prihod od
dividendi. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak i izraCunavaju se primjenom metode ponderiranog prosjecnog troska.

Neto dobici / (gubici) od te¢ajnih razlika pri preraéunavanju monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom tecaju Hrvatske narodne banke na dan poslovne
promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preracunati su u kune po sluzbenom
srednjem tecaju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na dan izvjestavanja Fonda. Razlike tecajeva stranih
valuta koje proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire
monetarne imovine ili obveza priznaju se kroz dobit ili gubitak Fonda. Razlike tecajeva stranih valuta koje
proizlaze iz preracunavanja stranih valuta financijskih instrumenata koji se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak prikazani su u stavci Neto tecajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka.

Sve ostale razlike tecajeva stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta po monetarnoj imovini
i obvezama, ukljucujuéi novac i novéane ekvivalente prikazani su u stavci Pozitivne tecajne razlike i Negativne
tecajne razlike unutar izvjesStaja o sveobuhvatnoj dobiti Fonda.

Troskovi poslovanja

Troskovi Fonda za razdoblje ukljucuju naknadu za upravljanje, naknadu depozitaru i ostale troskove. U ostale
troskove Fonda su ukljuceni transakcijski troskovi, troskovi revizije, naknade i pristojbe plative Agenciji u vezi
izdavanja odobrenja i naknada Agenciji koji se priznaju kroz dobit ili gubitak.
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4. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti

Klasifikacija

Fond rasporeduje svoje financijske instrumente u sljedece kategorije mjerenja: imovinu i obveze koje se mjere
po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i gubitka (FVRDIG), imovinu i obveze koje se mjere po amortiziranom trosku
(AC) i ostale financijske obveze. Uprava odluduje o klasifikaciji financijskih instrumenata odmah pri po¢etnom
priznavanju.

Financijska imovina ne reklasificira se nakon pocetnog priznavanja, osim ako se ne mijenja poslovni model za
upravljanje financijskom imovinom. U tom sluéaju financijska imovina reklasificira se od prvog dana prvog
izvjeStajnog razdoblja nakon promjene poslovnog modela.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Sva financijska imovina koja nije klasificirana kao financijska imovina vrednovana po amortiziranom trosku, kako
je nize opisano, mjeri se po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, ukljucujuéi svu derivativnu financijsku
imovinu. Kategorija financijske imovine koja se mjeri po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitaka ima dvije
podkategorije: financijska imovina namijenjena trgovanju i ona koja je na pocetku odredena da se vodi po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Drustvo za upravljanje odreduje financijsku imovinu i obveze Fonda po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak kada
se:

- imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

- priznavanjem eliminira ili znacajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala,
ili

- imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji znacajno mijenja novcane tokove koji bi inace proizlazili iz
ugovora.

Ova kategorija uklju€uje udjele u Glavnhome fondu.

Financijska imovina po amortiziranom trosku
Financijska imovina mjeri se po amortiziranom trosku ako su ispunjena oba uvjeta navedena u nastavku:

- Financijska imovina drzi se u okviru poslovnog modela cija je svrha drzanje financijske imovine radi
prikupljanja ugovornih novcanih tokova;

- Na temelju ugovornih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju novéani tokovi koji su samo
pladanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Ova kategorija uklju€uje plasmane kod banaka, potrazivanja za prodane vrijednosnice u postupku namire i ostala
potrazivanja.

Sve financijske obveze klasificiraju se kao obveze koje se naknadno mjere po amortiziranom trosku primjenom
metode efektivne kamatne stope osim financijskih obveza odredenih po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
(ukljucujudi derivativne instrumente), koje se naknadno mjere po fer vrijednosti.

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak uklju¢uju obveze za kupljene
vrijednosnice u postupku namire, obveze proizasle iz imovine vlasnika udjela Fonda i ostale obveze.
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Priznavanje

Fond pocetno priznaje financijsku imovinu i obveze po amortiziranom trosku na datum njihova kreiranja. Ostalu
financijsku imovinu i financijske obveze (ukljucujuéi imovinu i obveze klasificirane u portfelju po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka) priznaje na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana
instrumenta. Od toga se datuma obracunavaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske
imovine ili financijske obveze, odnosno amortizacija diskonta ili premije.

Odredivanje poslovnog modela

Drustvo za upravljanje na razini ulaganja procjenjuje cilj poslovnog modela Fonda. Pri razmatranju, Uprava
Drustva za upravljanje ukljucuje sljedece informacije:

- definirane politike i ciljeve individualnog ulaganja i ucinak tih politika u praksi. Navedeno ukljucuje ocjenu
je li strategija managementa ostvarivanje ugovorenih prihoda od kamata, odrzavanje odredene razine
kamatnih stopa, uskladivanje trajanja financijske imovine s trajanjem bilo koje povezane obveze ili
ocekivanih novcanih odljeva ili ostvarivanja novcanih priljeva prodajom imovine;

- rizike koji utjecu na rezultate poslovnog modela (ukljucujuéi utjecaj na financijsku imovinu koja se nalazi u
tom poslovnom modelu) i kako se navedenim rizicima upravlja;

- ucestalost, koli¢inu i vrijeme prodaje financijske imovine u prethodnim razdobljima, razlozima prodaja i
buducim ocekivanim prodajnim aktivnosti.

Poslovnim modelom se odreduje kako se upravlja grupama financijske imovine u svrhu postizanja poslovnog

cilja.

Drustvo za upravljanje klasificira financijsku imovinu i financijske obveze Fonda u sljedece poslovne modele:

- Poslovni model u kojem se imovina drzi do naplate. Navedena financijska imovina drzi se radi prikupljanja
ugovorenih novcanih tokova.

- Drugi poslovni model. Navedena financijska imovina i njen rezultat se procjenjuje na temelju trenutne fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Odredivanje jesu li ugovoreni novcani tokovi iskljucivo otplate glavnice i kamate (SPPI)

U svrhu ove procjene, ,glavnica” se definira kao fer vrijednost financijske imovine pri poetnom priznavanju.
,Kamata“ se definira kao naknada za vremensku vrijednost novca, kreditni rizik povezan s vremenskim periodom
u kojem se otplacuje preostali dio glavnice te ostale rizike i troskove kreditiranja (npr. rizik likvidnosti i
administrativni troskovi), kao i za profitnu marzu.

Pri procjeni jesu li ugovorni novcani tokovi iskljucivo placanja glavnice i kamata (SPPI), Drustvo razmatra
ugovorne uvjete instrumenta. To ukljuCuje procjenu sadrzi li financijska imovina ugovorni uvjet koji bi mogao
promijeniti vremensko razdoblje ili iznos ugovorenih novcanih tokova na nacin da prethodni uvjet ne bi bio
zadovoljen. Prilikom izrade ove procjene, Drustvo razmatra:

- nepredvidene dogadaje koji bi mogli izmijeniti iznos ili period planiranih primitaka nov¢anih tokova;

- uvjete koji mogu utjecati na promjenu ugovorene kuponske stope, uklju¢ujuci klauzule varijabilne stope;
- opcije prijevremene otplate i produljenja; i

odredbe koje ogranicavaju prava Drustva na potrazivanja novcanih tokova odredene imovine (npr. klauzula
bez prava regresa).
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Financijski instrumenti (nastavak)

Mijerenje

Nakon pocetnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka mjere se
po fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak. Financijska imovina po
amortiziranom troSku mjeri se primjenom metode efektivnhe kamatne stope umanjenom za gubitke od
umanjenja vrijednosti na temelju objektivnih dokaza. Premije i diskonti, ukljucuju¢i pocetne transakcijske
troSkove, ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost instrumenta i amortiziraju se temeljem efektivne kamatne
stope instrumenta. Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
i po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit, mjere se po amortiziranom trosku, primjenom efektivne kamatne
stope. Financijske obveze proizasle iz otkupljenih udjela koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji
predstavlja pravo ulagaca na preostali udio u imovini Fonda.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na cijenama vrednovanja na datum izvjeStavanja, bez
umanjenja za procijenjene buduée troskove prodaje. Agencija je propisala detaljnu uputu za mjerenje fer
vrijednosti pojedine vrste financijske imovine, a koja za cilj ima pruzanje najprikladnije mjere fer vrijednosti
vodedi racuna i o tome da li se vrijednosnicom trgovalo u odredenom periodu.

Udjeli Glavnog fonda vrednuju se po cijeni udjela pripadnog fonda vazecoj za dan vrednovanja, a objavljenoj od
strane drustva za upravljanje. U slucaju da za dan vrednovanja nije bilo objave ili cijena udjela fonda nije bila
dostupna, fer vrijednost udjela fonda je cijena udjela tog fonda od zadnjeg dana vrednovanja za koji je objavljena
cijena od strane drustva za upravljanje.

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti
i gubitka priznaju se u dobit ili gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo za upravljanje koristi izuze¢e od mjerenja ocekivanih kreditnih gubitaka na financijsku imovinu Fonda
koja se mjeri po amortiziranom trosku, sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i
cijene udjela u UCITS fondu (NN 128/17,114/18,124/19,2/20) te ne priznaje ocekivane kreditne gubitke osim
ukoliko ne postoje objektivni razlozi za umanjenje vrijednosti.

Na datum izvjeStavanja pregledavaju se financijski instrumenti koji se vode po trosku ili amortiziranom kako bi
se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije, gubitak
od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobiti ili gubitku kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine
i sadasnje vrijednosti procijenjenih bududih novcéanih tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom
stopom, za financijsku imovinu koja se vodi po trosku ili amortiziranom trosku. Sva financijska imovina koja se
vodi po amortiziranom trosku individualno se procjenjuje na umanjenje vrijednosti. Kratkoro¢na stanja se ne
diskontiraju. Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu
financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku smanji i smanjenje se moze objektivno povezati s
dogadajem nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit ili gubitak.

Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na novcane tokove od te financijske imovine
isteknu ili u slu¢aju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka priznavanja u
skladu s MSFI 9.: Financijski instrumenti.
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Prestanak priznavanja (nastavak)

Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjecnog troska za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod
prestanka priznavanja. Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ugovorna obveza podmirena, otkazana
ili kada istekne.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u izvjestaju o financijskom poloZaju iskazuju u neto iznosu, samo u
slucaju kada postoji zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto
principu ili se realizacija imovine i podmirenje obveza odvija istovremeno.

Prihodi i rashodi se iskazuju u neto iznosu samo za dobitke i gubitke od financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak te dobitke i gubitke od tecajnih razlika.

Novcana sredstva
Novcana sredstva obuhvacaju Ziro racune kod banaka.
Ugovor o reotkupu i ugovor o ponovnoj prodaji

Fond ulazi u poslove kupnje i prodaje vrijednosnica u sklopu ugovora o ponovnoj prodaji ili reotkupu sustinski
jednakih vrijednosnica na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni. Ulaganja koja su kupljena s obvezom
ponovne prodaje u buducnosti ne priznaju se u izvjestaju o financijskom polozaju. Izdaci temeljem tih ugovora
priznaju se kao zajmovi i potraZivanja te se u izvjestaju o financijskom poloZaju vode po amortiziranom trosku.
Ta su potrazivanja prikazana kao osigurana odgovaraju¢om vrijednosnicom. Ulaganja prodana temeljem ugovora
o reotkupu i nadalje se priznaju u izvjestaju o financijskom poloZaju i iskazuju u skladu s racunovodstvenom
politikom za predmetnu financijsku imovinu, po amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti, kako je prikladno.
Primici od prodaje vrijednosnica prikazuju se kao obveze i vode se po amortiziranom trosku.

Kamata prihodovana temeljem ugovora o ponovnoj prodaji i kamata proizasla iz ugovora o reotkupu priznaje se
kao prihod ili rashod od kamata kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora, primjenom metode
efektivhe kamatne stope.

Clankom 13. Uredbe (EU) Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenog 2015. o transparentnosti transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br 648/2012 propisana je obveza
drustvima za upravljanje da objavljuju informacije o uporabi transakcija financiranja vrijednosnih papira i
ugovora o razmjeni ukupnog prinosa. U izvjestajnom razdoblju Fond nije imao takvih transakcija.

Porezi
U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podlijeZze oporezivanju.
Otkupivi udjeli

Fond izdaje udjele koji su otkupljivi kad se ispune Zakonom odredeni uvjeti i klasificiraju se u financijske obveze
u skladu s Dodatkom MRS-a 32 Financijski instrumenti: Prezentiranje.

Raspodjela rezultata Fonda

Cjelokupna dobit ili gubitak se reinvestira u Fond. Dobit ili gubitak Fonda sadrzani su u cijeni jednog udjela, a
vlasnik udjela realizira vrijednost drzanja udjela na nacin da djelomi¢no ili u potpunosti proda svoje udjele u
Fondu sukladno odredbama Prospekta.
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Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)

5. Racunovodstvene procjene i prosudbe

Drustvo za upravljanje donosi procjene i prosudbe vezane uz buduénost. Navedene raCunovodstvene procjene i
prosudbe ¢e, po definiciji, rijetko odgovarati stvarnim rezultatima. Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik
mogucih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedec¢oj poslovnoj godini, opisane
su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Regulatorni zahtjevi

Agencija je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati promjene
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuéim propisima.

Kljucne racunovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika
Klasifikacija financijske imovine i obveza

Sukladno Pravilniku Agencije, Drustvo za upravljanje je u svojim racunovodstvenim politikama definiralo
poslovne modele sukladno poslovnim ciljevima i strategiji ulaganja Fonda.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Jedina ulaganja Fonda odnose se na udjele Glavnog fonda koji se mjere po fer vrijednosti i obi¢no je moguce
utvrditi njihovu fer vrijednost unutar razumnog raspona procjena. Fond mjeri fer vrijednost temeljem hijerarhije
fer vrijednosti koja je objasnjena u Biljesci 18.: Fer vrijednost.

Izjava o politici znacajnih Stetnih ucinaka na odrZivost

Drustvo ne razmatra znacajne Stetne ucinke odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti. Drustvo je poslovnu
odluku u skladu s ¢lankom 4, stavkom 1 SFDR Uredbe donijelo uzevsi u obzir:

e veli¢inu Drustva s obzirom na broj zaposlenih,

e organizacijsku strukturu Drustva,

e internu politiku ulaganja vlastitih sredstava Drustva,

e postojece strategije, investicijske ciljeve i vrste UCITS fondova pod upravljanjem,

e veli¢inu NAV-a u fondovima.
Drustvo procjenjuje da troSkovi uspostave formalnih i obvezujucih politika u skladu s ¢lankom 4 SFRD Uredbe,
kao i mjerenja ucinaka takvih politika na odrzivost ne bi bili proporcionalni veli¢ini i organizacijskoj strukturi
Drustva. S obzirom na specifi¢na obiljezja napajajucih fondova (Fond ulaze najmanje 85% svoje imovine u udjele
Glavnog fonda.) Drustvo ne provodi politike sudjelovanja niti mjere za uklanjanje ili smanjenje Stetnih uc¢inaka
na odrZivost za Fond. Drustvo Raiffeisen Kapitalanlage Gesellschaft m.b.H, sa sjediStem u Mooslackengasse 12,
A1190, Be¢, Austrija (dalje: R-KAG provodi politike sudjelovanja i mjere za uklanjanje ili smanjenje Stetnih
ucinaka na odrzivost za Glavni fond.
R-KAG, drustvo koje upravlja Glavnim fondom, je donijelo politiku znacajnih Stetnih utjecaja na odrZivost u skladu
s kojom donosi odluke o ulaganjima. Navedena politika je detaljnije opisana u Prospektu i Pravilima Fonda. Fond
je posredno, kroz ulaganje najmanje 85% imovine u Glavni fond, izloZen strategiji upravljanja u skladu s politikom
znacajnih stetnih utjecaja na odrzivosti R-KAGa.
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5. Racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)
Izjava o politici znacajnih Stetnih ucinaka na odrZivost (nastavak)

R-KAG kontinuirano analizira kompanije i zemlje uz pomo¢ internih i eksternih institucija za procjenu. Rezultati
ukupne ESG analize zajedno sa procjenom rizika ESG-a i rezultatima istrazivanja nazivaju se ,Raiffeisen ESG
ocjena”, koja moZe iznositi od 0 do 100. Procjena se provodi uzimajuci u obzir doticnu granu poslovanja
kompanije.

Informacije koje se trebaju objaviti u skladu s ¢lankom 6. Uredbe (EU) 2020/852 (Uredba o taksonomiji):

,Nacelo ,ne nanosi bitnu Stetu’ primjenjuje se samo na ona ulaganja na kojima se temelji financijski proizvod kod
kojih se uzimaju u obzir kriteriji EU-a za okoliSno odrzZive gospodarske djelatnosti. Kod ulaganja na kojima se
temelji preostali udio ovog financijskog proizvoda ne uzimaju se u obzir kriteriji EU-a za okoliSno odrzive
gospodarske djelatnosti.”.
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6. Neto dobici/(gubici) po financijskoj imovini po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Fond posluje i ulaze na stranom trziStu posredno kroz ulaganje u udjele Glavnog fonda. Neto dobici i gubici po
financijskoj imovini po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljuCuju nerealizirane i realizirane iznose te
efekt promjene tecajeva stranih valuta. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i izracunavaju se primjenom metode ponderiranog prosjecnog troska.
Realizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu cijene prodaje i prosje¢nog troSka ulaganja u financijske
instrumente koji su kupljeni i prodani tijekom godine. Realizirani dobici i gubici ukljucuju i razliku izmedu tecaja
na datum prodaje i tecaja na datum kupnje za financijske instrumente koji su kupljeni i prodani tijekom godine.
Nerealizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu prosjecnog troska ulaganja i fer vrijednosti financijskih
instrumenata na kraju razdoblja za financijske instrumente koji su kupljeni u razdoblju tijekom godine koje je
zavrsilo 31. svibnja 2023. godine, i promjene u fer vrijednosti financijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju

tada zavrsenog razdoblja.

2023.

Udjeli Glavnog fonda

Ukupno efekt promjene po
fer vrijednosti

Efekti promjene
nerealiziranih tecajeva
stranih valuta

Ukupno

Neto realizirana dobit/(gubitak)

(190.550)

(190.550)

Neto nerealizirani
(gubitak)

(147.957)

(147.957)

Ukupno

(338.507)

(338.507)

261

(338.245)

29



Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuci otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, Zagreb

Godisnje izvjeSce za godinu koja je zavrSila 31. svibnja 2023. godine

(svi iznosi izraZeni su u eurima)

Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)

6. Neto dobici/(gubici) po financijskoj imovini po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka (nastavak)

2022.

Duznicke vrijednosnice, Republika
Hrvatska

Derivativni financijski instrumenti

Investicijski fondovi
Udjeli Glavnog fonda

Ukupno efekt promjene po fer
vrijednosti

Efekti promjene nerealiziranih
tecajeva stranih valuta

Ukupno

7. Prihodi od kamata

Ziro racuni kod banaka
Duznicke vrijednosnice
Plasmani kod banaka

Ukupno

Neto realizirana
dobit/(gubitak)

(508.874)

(222.757)
342.385

(398.246)

Neto nerealizirana
dobit/(gubitak)

(501.310)

(501.310)

1. sije€nja —

31. prosinca 2022.

Ukupno

(508.874)

(222.757)

342.385
(501.310)

(890.557)

(18.412)

(908.969)

1. sije€nja —
31. svibnja 2023.

1.741

213

1.954
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8. Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanje u iznosu od 1,25% godisnje od ukupne dnevne vrijednosti
imovine vlasnika udjela Fonda, umanjene za financijske obveze i ulaganja u drugi fond pod upravljanjem Drustva
za upravljanje. Naknada se obracunava dnevno, a isplac¢uje mjesecno.

Rashodi s osnove odnosa s drustvom za upravljanje za razdoblje tijekom godine koje je zavrsilo 31. svibnja 2023.
godine iznosili su 171.432 eura (za 12-mjesecno razdoblje zavrseno 31. svibnja 2022.: 100.073 eura).

Prema Zakonu svako drustvo za upravljanje treba na kraju godiSnjeg obracuna objaviti maksimalnu ukupnu
naknadu za upravljanje koja je bila napla¢ena Fondu te drugim fondovima u koje je Fond ulozZio, izrazena u
postotku imovine fonda koji je uloZio u udjele ili dionice drugog investicijskog fonda i to za sva ulaganja u udjele
ili dionice investicijskih fondova ako su takva ulaganja, na godisnjoj razini, imala udio veci od 20% prosjecne
godisnje neto vrijednosti imovine UCITS fonda.

PreteZitim ulaganjem Fonda u udjele Glavnog fonda, Fond pla¢a naknadu za upravljanje Glavnim fondom u
iznosu od najviSe 0,194% godisnje. Time ukupna naknada za upravljanje koju plac¢aju ulagatelji u Fond iznosi
najvise 1,74% godisnje od ukupne dnevne vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda, umanjene za financijske
obveze i ulaganja u drugi fond pod upravljanjem Drustva za upravljanje.

9. Naknada depozitaru

Depozitar prima naknadu za poslove skrbnistva u iznosu od 0,12% godisnje (2022.: 0,12%) od ukupne dnevne
vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganja u drugi fond pod
upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknada se obrac¢unava dnevno, a isplacuje mjesecno.

PreteZitim ulaganjem Fonda u udjele Glavnog fonda, Fond plaéa naknadu depozitaru Glavnog fonda u iznosu od
najvise 0,14% godisnje. Time ukupna naknada depozitaru koju placaju ulagatelji u Fond iznosi najvise 0,25%
godisnje od ukupne dnevne vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda, umanjene za financijske obveze i ulaganja
u drugi fond pod upravljanjem Drustva za upravljanje.

Naknada se obracunava dnevno, a isplacuje mjesec¢no. Naknada ispladena depozitaru za razdoblje tijekom
godine koje je zavrsilo 31. svibnja 2023. godine iznosila je 16.458 eura (12-mjesecno razdoblje zavrSeno 31.
svibnja 2022.: 11.197 eura).
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10. Transakcijski troSkovi i ostali dozvoljeni troskovi poslovanja

Ukupno transakcijski troskovi

Transakcijski troskovi

Trosak brokerskih usluga

Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda

- Ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima
(troskovi Agencije)

- Troskovi revizije

- Ostali troskovi

Ukupno

U skladu s odlukom, Agencija je primala naknadu u

31. svibnja 2022.
9.518
8.923

594

2.449

2.446

11.966

31. svibnja 2023.

493

493

5.550

4.114

1.436

6.044

iznosu od 0,03% godisnje od ukupne vrijednosti imovine

vlasnika udjela Fonda (2022.: 0,03%). Naknada se, sukladno odluci Agencije, obracunavala dnevno tijekom

razdoblja izvjeStavanja, a isplacivala mjesecno.

Fond ne napladuje ulaznu naknadu. Izlazna naknada se naplacuje u iznosu od 3% na iznose povlacenja u slucaju
ulaganja u trajanju do jedne godine ili kracih, 1,5% na iznose povlacenja u sluc¢aju ulaganja u trajanju duzih od
jedne godine do ukljucivo dvije godine. Za ulaganja duza od dvije godine izlazna naknada se ne napladuje.

Prilikom ulaganja Fonda u udjele Glavnog fonda ne napladuju se ulazna i izlazna naknada.

Sljededi dodatni troskovi i naknade mogu teretiti neto imovinu Glavnog fonda: svi troskovi, naknade i pristojbe

vezano za stjecanje i prodaju imovine Glavnog fonda, troskovi revizije i poreznog savjetovanja Glavnog fonda,
troskovi propisanih objava te ostali troskovi odredeni posebnim zakonima (troskovi nadzornog tijela i dr.).
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11. Novcana sredstva

Ziro racuni kod depozitne banke

- denominirani u kunama

- denominirani u eurima

- denominirani u americkim dolarima
- denominirani u britanskoj funti

Ukupno

12. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijski instrumenti namijenjeni trgovanju
Udjeli Glavnog fonda

Ukupno

13. Ostala imovina

Obracunata kamata

- po ziro racunima kod banaka

Ukupno

31. svibnja
2022.

323.415

323.415

31. svibnja 2022.

10.092.015

10.092.015

31. svibnja
2022.

~N

~N

31. svibnja

2023.

56.989
447.217

31. svibnja 2023.

16.998.107

16.998.107

31. svibnja
2023.

681

681
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14. Ostale obveze

31. svibnja 31. svibnja

2022. 2023.

Obveze za naknadu za usluge revizije - 1.151
Ostale obveze 451 267
Ukupno 451 1.418
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15. Financijski instrumenti i povezani rizici

Fond je izlozen financijskim rizicima povezanim s financijskim instrumentima i trziStima na kojima ulaze.
Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZen su trziSni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti.
Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

Tijekom razdoblja prije preoblikovanja fonda u napajajuci fond, odnosno tijekom 2021. godine i od 1. sijecnja do
7. travnja 2022. godine, fond je poslovao na nacin kako je opisano u nastavku.

Strategijom ulaganja nastoji se postiéi cilj Fonda: ostvarivanje pozitivhog prinosa u srednjem roku. Fond prinos
nastoji ostvariti uglavhom kroz prikupljanje prihoda od kamata na financijske instrumente, porasta cijena
financijskih instrumenata te prihoda od dividendi.

Drustvo nastoji postiéi investicijski cilj ulaganjem u sljedece instrumente:

- vlasnicke vrijednosne papire (dionice, dionice zatvorenih investicijskih fondova, prava na dionice) do 30%
neto vrijednosti imovine fonda,

- vlasnicke vrijednosne papire, otvorene investicijske fondove s javnom ponudom ¢ija je imovina preteZito
izloZzena dionickom trZistu, te financijske izvedenice cija se temeljna imovina sastoji od dionickih indeksa do
50% neto vrijednosti imovine fonda,

- obveznice, instrumente trZista novca,

- otvorene investicijske fondove s javnom ponudom koji nisu UCITS fondovi do 30% neto vrijednosti imovine
fonda UCITS i druge otvorene investicijske fondove s javnom ponudom koji u udjele UCITS fondova ili drugih
otvorenih investicijskih fondova s javnhom ponudom ulazu najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda,

- depozite kod kreditnih institucija sa sjedistem u EU.
Fond nije geografski ni sektorski specijaliziran.

Vise od 35% neto vrijednosti imovine fonda ulaZe u vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj
ili za koje jamci Republika Hrvatska, Savezna Republika Njemacka ili Sjedinjene Americke Drzave.

Financijske izvedenice koriste se u svrhu zastite imovine fonda od trziSnih rizika i u svrhu postizanja investicijskih
ciljeva fonda.

Repo ugovori se koriste u svrhu kratkoro¢nog financiranja, kako bi se prevladala potreba za likvidnim sredstvima
u slucaju isplate udjelni¢arima, te u svrhu generiranja dodatnog ucinka financijske poluge.

Od 7. travnja 2022. godine, odnosno nakon sto je fond preoblikovan u napajajuci fond, fond posluje na nacin
kako je opisano u nastavku.

Fond ulaZe najmanje 85% imovine Fonda u udjele Glavnog fonda. Najvise do 15% svoje neto imovine ulaze u
likvidna sredstva: novac na racunu, instrumente trzZista novca i depozite.

Fond je izlozen primarno riziku strategije upravljanja Glavnim fondom. Utjecaj ovog rizika je visok. Fond je
izloZzen razlic¢itim vrstama rizika neizravno zbog ulaganja u udjele Glavnog fonda, te izravno ulaganjem u ostale
financijske instrumente: trzisni rizik, kreditni rizik, rizik likvidnosti i operativni rizik.

Strategijom ulaganja nastoji se postici cilj Fonda: omoguciti ulagateljima sudjelovanje u ostvarivanju prinosa
Glavnog fonda.

Dobit od ulaganja Fonda i Glavnog fonda mogu se razlikovati zbog Cinjenice da imovina Fonda nije u potpunosti
izloZzena Glavnom fondu vec¢ se do 15% neto imovine Fonda mozZe uloZiti u likvidna sredstva: novac na racunu,
instrumente trZista novca i depozite, te zbog troskova i naknada koje se napladuju na teret Fonda.
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Fond ulaZe najmanje 85% imovine Fonda u udjele Glavnog fonda. Najvise do 15% svoje neto imovine ulaze u
likvidna sredstva: novac na rac¢unu, instrumente trziSta novca i depozite.

Fond je izloZzen primarno riziku strategije upravljanja Glavnim fondom. Utjecaj ovog rizika je visok. Fond je
izloZzen razlic¢itim vrstama rizika neizravno zbog ulaganja u udjele Glavnog fonda, te izravno ulaganjem u ostale
financijske instrumente: trzisni rizik, kreditni rizik, rizik likvidnosti i operativni rizik.

Strategijom ulaganja nastoji se postiéi cilj Fonda: omoguditi ulagateljima sudjelovanje u ostvarivanju prinosa
Glavnog fonda.

Dobit od ulaganja Fonda i Glavnog fonda mogu se razlikovati zbog ¢injenice da imovina Fonda nije u potpunosti
izlozena Glavhom fondu vec¢ se do 15% neto imovine Fonda mozZe uloZiti u likvidna sredstva: novac na racunu,
instrumente trzista novca i depozite, te zbog troskova i naknada koje se napladuju na teret Fonda.

Glavni fond je mjeSoviti fond koji je namijenjen ulagateljima koji su spremni uloziti sredstva na duZi rok uz
umjerenu zaradu, a istovremeno su spremni i sposobni preuzeti umjerene fluktuacije vrijednosti i s time
povezane moguce gubitke. Glavni fond ulaZze svoju imovinu na nacelima odrzivosti te se ne izlaze sektorima kao
$to su vojna industrija, genetski inZinjering usjeva te poduzec¢ima koja krse radna i ljudska prava i drugima. Glavni
fond ulaze najmanje 51% imovine u pojedinacne vrijednosne papire vodeéi raCuna o odrzivosti na socijalnoj,
etickog i ekoloskoj bazi. Glavni fond moZze uloziti vise od 35% imovine fonda u duznicke vrijednosne papire koje
izdaju ili za koje jamce Austrija, Njemacka, Belgija, Finska, Francuska ili Nizozemska, putem ulaganja u
pojednicane vrijednosne papire i/ili ulaganja u druge investicijske fondove. Glavni fond ulaze u dionice i
dionicama ekvivalentne vrijednosne papire do 30% imovine fonda. Glavni fond moze uloZitii u intrumente trzista
novca (do 49% imovine), depozite po videnju do 12 mjeseci (do 49% imovine), kao i u UCITS fondove (do 10%
imovine).

Strategija upravljanja Glavnim fondom je aktivna, pri ¢emu nema definirano mjerilo uspjesnosti (benchmark)
prema kojem bi se prilagodavala ulaganja. Imovina se bira na diskrecijskoj osnovi i diskrecija drustva za
upravljanje Glavnim fondom nije ogranicena.
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Ukupna izloZenost

Ukupnu izloZzenost fondova Drustvo izracunava kao dodatnu izloZzenost fonda i u¢inak financijske poluge koju je
fond generirao koristenjem izvedenica, ukljucujuci ugradene izvedenice, a koji ne smiju prekoraciti ukupnu neto
vrijednost imovine UCITS fonda (max 100% NAV-a). Ukupnu izloZzenost Fonda Drustvo racuna kao najvecu
mogucu ukupnu izloZzenost Glavnog fonda prema izvedenicama, kako je odredeno prospektom Glavnog fonda,
proporcionalno s ulaganjem Fonda u Glavni fond.

Ukupnu izloZzenost Drustvo izracunava jednom dnevno metodom izloZenosti utemeljenoj na obvezama
(commitment approach). Drustvo je procjenilo da izabrana metoda mjerenja ukupne izloZzenosti odgovarajuce
obuhvaca trzisni rizik s obzirom da fond ne koristi kompleksne strategije upravljanja, niti ulaze u sloZzene
nelinearne izvedenice.

Fond ne koristi financijske izvednice ali posredna izloZzenost izvedenicama moguca je kroz ulaganje u Glavni fond.
Fond ne koristi tehnike i instrumente koji se koriste u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem.

U tablici je prikazana ukupna izloZzenost prema metodi izloZzenosti utemeljenoj na obvezama izrazena kao % u
neto imovini fonda:

Ukupna izloZenost Ogranicenje
31. svibnja 2023. 0,00% 100%
31. svibnja 2022. 0,00% 100%

Na datum izvjeStavanja ukupna izloZenost izvedenicama proizlazi iz izloZzenosti Glavnog fonda.
TrZisni rizik
Trzisni rizik je rizik da ¢e promjene trzisnih cijena - npr. kamatne stope, tecajevi stranih valuta, cijene vlasnickih

vrijednosnih papira i kreditne sposobnosti izdavatelja - utjecati na prihod Fonda ili fer vrijednost njegovih
financijskih instrumenata.
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Valutni rizik je vrsta trziSnog rizika, a predstavlja rizik promjene vrijednosti ulaganja imovine uslijed promjene
tecaja valute imovine u odnosu na valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje. Promjena tecaja utjeCe na promjenu
vrijednosti imovine. Tecajevi valuta mogu znacajno oscilirati u kratkom vremenskom periodu. Opcenito, na
tecajeve valuta utjeCu ponuda i potraznja na trziStu valuta, razine kamatnih stopa, kao i intervencije centralnih
banaka i vlada.

Valutnom riziku mogu biti izloZzene sve vrste imovine u Fondu koje su denominirane u valutama razlic¢itim od
EUR - valute u kojoj se mjeri prinos na ulaganje u Fondu.

Neto otvorene pozicije u stranim valutama izraZzene u eurima i u % neto imovine fonda prikazane su u donjoj
tablici:

31.5.2023 31.5.2022

eur % NAV eur % NAV
Kuna - 0,00 35.930 0,21
Americki dolar - 0,00 7 0,00
Ukupno - 0,00 35.937 0,21

U donjoj tablici je prikazan ucinak slabljenja stranih valuta u odnosu na EUR za 5%.

31.5.2023 31.5.2022
eur % NAV eur % NAV
Kuna - 0,00 (1.797) (0,01)
Americki dolar - 0,00 (0) 0,00
Ukupno - 0,00 (1.797) (0,01)

Na datum izvjeStavanja Fond nije bio izravno izloZzen valutnom riziku.
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Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)

15. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

TrZisni rizik (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)
Fond je valutnom riziku izloZen i neizravno kroz ulaganje u udjele Glavnog fonda.

Kamatni rizik

Fond je izloZzen kamatnom riziku zbog izloZzenosti Glavnog fonda kamatnom riziku. Na datum izvjestavanja, Fond
nije ulagao u druge financijske instrumente izloZene riziku promjene kamatnih stopa.

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzisnih cijena bilo da su
iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjeCu na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

Fond je izloZen cjenovnom riziku kroz ulaganja u udjele Glavnog fonda.

U donjoj tablici prikazan je uc¢inak pada cijene Glavnog fonda za 5%, pri ¢emu su sve ostale varijable ostale
konstantne, na Fond.

31.5.2023 31.5.2022
eur % NAV eur % NAV
Ucinak pada
cijena
financijskih (504.601) (4,86) (849.905) (4,86)

instrumenta za
5% na Fond

Porast cijene Glavnog fonda za 5% rezultiralo bi jednakim, ali suprotnim u¢inkom na Fond
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Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)
15. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta neée biti u mogucnosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospijec¢a. Neispunjavanje obveza od strane
stranke ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izloZzenost Fonda na datum
izvjeStavanja od financijskih instrumenata koji se drze za trgovanje se odrazava kroz njihovu pozitivhu fer
vrijednost, kako je prikazano u izvjestaju o financijskom polozaju.

Drustvo za upravljanje periodi¢no provodi analizu kreditne sposobnosti drugih ugovornih strana — domacih
kreditnih institucija (banaka), koristeéi javno dostupne financijske pokazatelje, informacije dostupne u medijima,
kreditne ocjene Grupe, kreditne ocjene priznatih rejting agencija, te ostale relevantne dostupne trzisne
informacije. Drustvo za upravljanje rizik druge ugovorne strane kontrolira mjerama smanjivanja ili izbjegavanja
ugovaranja transakcija s drugim ugovornim stranama cija ocjena kreditne sposobnosti nije prihvatljiva.

Na dan 31. svibnja 2023. godine sljedeca financijska imovina bila je izloZzena kreditnom riziku: nov¢ana sredstva
kod banaka, te ostala potrazivanja.

Tablica prikazuje maksimalni gubitak u eurima koji bi bio ostvaren na datum izvjeStavanja da banka u potpunosti
nije u mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

31.5.2023 31.5.2022

Novcana sredstva 323.415 504.206

Ostala imovina 681,11 3040,91

Ukupno 324.096 504.510
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Fond ne¢e moci dospjele financijske obveze podmiriti u cijelosti ili ¢e ih podmiriti ali
uz uvjete koji su materijalno nepovoljni za fond. Rizik likvidnosti za Fond proizlazi iz zahtjeva za otkupom
ulagatelja i likvidnosti financijskih instrumenta u koje Fond ulaze. Rizik likvidnosti uklju€uje rizik nemoguénosti
prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom roku.

Ulagatelji mogu u svakom trenutku zahtijevati isplatu udjela iz imovine Fonda. Financijski instrumenti
obuhvacaju udjele u Glavnom fondu koji se mogu otkupiti kako bi se zadovoljile potrebe likvidnosti. Likvidnost
fonda ovisi znacajno o likvidnosti Glavnog fonda.
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Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)
15. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)

U sljede¢im tablicama prikazano je preostalo razdoblje do ugovornog dospije¢a obveza Fonda. Tablice su
sastavljene na temelju nediskontiranih novcéanih odljeva po financijskim obvezama prema najranijem datumu
na koji se od Fonda moZze zatraziti placanje.

. 3
31.5.2023 Mar.ue od1 .1- 3 mjeseca - Ukupno
mjeseca mjeseca .
1 godina
Troskovi i naknade 13.659 - - 13.659
Obveze za kupnju financijskog instrumenta - - - -
Obveze za otkup udjela 29.205 - - 29.205
Manje od 1 1-3 3
31.5.2022 .j . mjeseca - Ukupno
mjeseca mjeseca .
1 godina
TroSkovi i naknade 21.059 - - 21.059
Obveze za kupnju financijskog instrumenta - - - -
Obveze za otkup udjela 2.823 - - 2.823

Drustvo za upravljanje redovito procjenjuje i rizik likvidnosti imovine Fonda te rizik isplate udjela u Fondu. Za
procjenu rizika likvidnosti imovine Drustvo za upravljanje koristi javno dostupne podatke o trgovini, naloge za
kupnju na uredenom ili drugom trziStu, obvezujuée kotacije na kupnju na neformalnom trziStu i druge
karakteristike financijskog instrumenta (mogucnost prijevremenog razrocenja). Za procjenu rizika isplate udjela
u Fondu Drustvo za upravljanje uzima u obzir povijesno kretanje uplata i isplata u Fondu, strukturu i
koncentraciju ulagatelja

Na temelju ocjene rizika likvidnosti imovine i rizika isplate udjela, Drustvo za upravljanje procjenjuje ukupnu
ocjenu likvidnosti Fonda.

Rizik novcanog toka

S obzirom na dozvoljena ulaganja Fonda, rizik likvidnosti Fonda ukljucuje i rizik nov¢anog tijeka, predstavlja
vjerojatnost da Fond nece moci pravovremeno izvrsiti svoje obveze. Fond kontinuirano mjeri, upravlja i prati
izlozenost riziku sukladno zakonskim odredbama i internim odlukama. Navedenim odlukama propisuje se plan
upravljanja rizikom likvidnosti na godisnjoj osnovi. Dodatno, internim politikama propisuje se minimalni iznos
sredstava koji potrebno odrzavati na rac¢unima Fonda i Drustva za upravljanje kako bi se osiguralo operativno
poslovanje.
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Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)
16. Fer vrijednost

Fer vrijednost se utvrduje kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trzisnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se moze
ostvariti na najpovoljnijem trzistu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Ulaganje u udjele Glavnog
fonda vode se po fer vrijednosti na datum izvjestavanja te se njihova fer vrijednost obi¢no moZe pouzdano
odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene druge financijske instrumente, plasmane kod banaka,
obveze prema dobavljacima i obracunate troskove, knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer
vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro€nog dospijeca ovih financijskih instrumenata.

Drustvo za upravljanje smatra da je knjigovodstvena vrijednost ukupne financijske imovine i financijskih obveza
Fonda na datum izvjeStavanja jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Procjena fer vrijednosti

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u Biljesci 4.:
Znacajne racunovodstvene politike.

Novcana sredstva i ostale obveze iskazani su po amortiziranom trosku tih instrumenata koji je priblizno jednak
njihovoj fer vrijednosti zbog njihovog kratkoro¢nog dospijeca.

Fer vrijednost se utvrduje kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trzisnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se moze
ostvariti na najpovoljnijem trzistu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Ulaganje u udjele Glavnog
fonda vode se po fer vrijednosti na datum izvjestavanja te se njihova fer vrijednost obi¢no moZze pouzdano
odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene druge financijske instrumente, plasmane kod banaka,
obveze prema dobavljacima i obracunate troskove, knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer
vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro€nog dospijeca ovih financijskih instrumenata.

Drustvo za upravljanje smatra da je knjigovodstvena vrijednost ukupne financijske imovine i financijskih obveza
Fonda na datum izvjeStavanja priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u Biljesci 4.:
Znacajne racunovodstvene politike.

Na dan 31. svibnja 2023. godine knjigovodstvena vrijednost nederivativnih financijskih instrumenata cija se fer
vrijednost mogla pouzdano izmjeriti na temelju njihovih trgovanja i rezultirajucih cijena odnosila se na udjele
Glavnog fonda te je iznosila 10.092.015 eura (31. svibnja 2022.: 16.998.106 eura).

Na dan 31. svibnja 2023. godine Fond nije imao derivativnu financijsku imovinu niti derivativne financijske
obveze.

Novcana sredstva i ostale obveze iskazani su po amortiziranom trosku tih instrumenata koji je priblizno jednak
njihovoj fer vrijednosti zbog njihovog kratkoro¢nog dospijeca.
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Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)

16. Fer vrijednost (nastavak)

Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije (nastavak)

Fond odreduje hijerarhije fer vrijednosti financijskih instrumenata kako je prikazano u nastavku:
Razina 1: kotirane cijene na aktivnim trziStima za imovinu i obveze.

Razina 2: usporedba fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti ili primjene drugih tehnika procjene
koje se temelje na vidljivim inputima.

Razina 3: primjena tehnike procjene kod koje se podaci koji utjecu na utvrdenu fer vrijednost financijskih
instrumenata ne temelje na vidljivim trZiSnim podacima.

Na dan 31. svibnja 2022. godine i 31. svibnja 2023. godine financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak mjeri se kroz sljedece razine:

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
31. svibnja 2023.
Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka
Udjeli Glavnog fonda 10.092.015 - - 10.092.015
Ukupno 10.092.015 - - 10.092.015
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
31. svibnja 2022. godine
Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka
Udjeli Glavnog fonda 16.998.107 - - 16.998.107
Ukupno 16.998.107 16.998.107
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Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)
17. Transakcije s povezanim stranama
a) Kljucne transakcije s neposredno povezanim osobama

Udjele Fonda drze domadi i strani investitori. Drustvo za upravljanje smatra da je Fond neposredno povezana
osoba sa svojim glavnim udjelni¢arima, Glavnim fondom, Drustvom za upravljanje te mati¢nim druStvom drustva
za upravljanje Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, krajnjim mati¢nim drustvom drustva za upravljanje Raiffeisen
Bank International AG (,,RBI“), sa sjediStem u Austriji, ostalim ¢lanicama Raiffeisen grupe, ¢lanovima Nadzornog
odbora i Uprave Drustva za upravljanje te ostalim izvrsnim poslovodstvom Drustva za upravljanje (u nastavku
,kljuéno rukovodstvo Drustva za upravljanje”), ¢lanovima uZe obitelji klju¢nog rukovodstva, zajednicki
kontroliranim drustvima ili drustvima pod znacajnim utjecajem putem ¢lanova Uprave Drustva za upravljanje i
¢lanova njihovih uzih obitelji.

Fond je obavljao transakcije s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Vienna, drustvom za upravljanje
Glavnim fondom te ostalim ¢lanicama Raiffeisen Grupe. Mati¢na banka drustva za upravljanje pruza Fondu
uslugu depozitara, kako je prikazano u izvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti te Biljesci 9.: Naknada depozitaru.

Fond drzi sredstva na Ziro racunu kod Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb.

Ulazna naknada se ne napladuje. Izlazna naknada u iznosu od 3% naplacuje se na iznose povlacenja u slucaju
ulaganja u trajanju od jedne godineiili kracih. Izlazna naknada u iznosu od 1,5% naplacuje se na iznose povlacenja
u slucaju ulaganja u trajanju duzih od jedne godine do ukljucivo dvije godine. Za ulaganja u trajanju duzih od
dvije godine izlazna naknada se ne napladuje. Prilikom ulaganja Fonda u udjele Glavnog fonda ne napladuju se
ulazna i izlazna naknada.

Na dan 31. svibnja 2023. godine Uprava i Nadzorni odbor Drustva za upravljanje nisu imali otkupivih udjela u
Fondu (2022.: -).

Za razdoblje od 1. sijecnja 2022. godine do 31. svibnja 2022. godine trosak revizije iznosio je 1.436 eura (2022.:
2 eura), kako je prikazano u Biljesci 10.: Transakcijski troskovi i ostali dozvoljeni troskovi. Trosak za reviziju
obracunava se od potpisa Ugovora o reviziji.
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Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)

17. Transakcije s povezanim stranama

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama
1. lipnja 2022. do 31. svibnja 2023. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
godine

Drustvo za upravljanje
Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje

UCITS fondovima - 11.153 - 171.432

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb 324.096 1.088 1.802 28.411

€lanovi Grupe
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solid

(, Glavni fond“) 10.092.015 - 3.716.846 4.093.265
Ukupno 10.416.110 12.242 3.718.648 4.293.109
1. sijecnja 2022. do 31. svibnja 2022. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
godine

Drustvo za upravljanje

Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje

UCITS fondovima i 18.758 i 100.073
Maticno drustvo Drustva za upravljanje

i depozitna banka

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb 504.503 1.802 183.013 524.603
€lanovi Grupe

E;r:g‘s)lsen-NachhaItlgkelt-Solld (,,Glavni 16.998.107 } 943.323 1937916
Ukupno 17.502.610 20.601 1.126.336 1.862.592
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Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)
17. Transakcije s povezanim stranama (nastavak)
c) Politika primitaka
Izracun primitaka
Fiksni primici
Fiksni primitak je unaprijed odreden, nije diskrecijski, transparentan je zaposlenicima i postavljen na predefiniran
i objektivan nacin. Trajni je, Sto znaci da je vezan za trajanje specificne uloge te organizacijske odgovornosti.
Varijabilni primici
Varijabilni primici mogu sadrzavati:

e kratkorocne primitke - za ucinak do 1 godine pra¢eno na lokalnoj razini, individualnoj razini koristedi
kvantitativne i kvalitativne kriterije;

e srednjoro¢ni/dugoroéni primitak za u¢inak do 5 godina na temelju srednjoro¢nih i dugoroénih mjera.
e pracenje ucinka je osnova za sve modele varijabilnih primitaka

Na razini Drustva za upravljanje i Raiffeisen Grupe, financijske mjere za varijabilne primitke obuhvacaju dobit
Drustva za upravljanje, dobit prilagodenu rizicima (Risk-adjusted profit) i troskove kapitala. Mjere za pracenje
ucinka za zaposlenike uklju¢ene u kontrolne funkcije trebaju odrazavati specificne zahtjeve za te funkcije.

Preduvjet za varijabilne primitke je standardni sustav pracenja ucinka i postavljanje ciljeva za poticajne sheme radi
jasnog pracenja ucinka i rezultata, a sve prema Odlukama Nadzornog odbora i Uprave Drustva za upravljanje.

Rezultati su definirani kroz financijske i nefinancijske mjere/ciljeve. Ti ciljevi mogu biti na grupnom (RBA), lokalnom
(Drustvo za upravljanje), timskom i individualnom nivou. Ciljevi mogu biti kvalitativne i kvantitativne prirode. Mjere
praéenja ucinka za funkcije kontrole rizika, funkcije uskladenosti i funkcije unutarnje revizije moraju odrazavati
specificne zahtjeve za te funkcije. Bonusi zaposlenika trebaju biti povezani uz individualni i timski doprinos
ukupnom uspjehu Drustva za upravljanje i/ili RBA. U principu bonusi se trebaju smanjiti u slu¢aju znacajno
narusene uspjesnosti DrusStva za upravljanje, RBA, direkcije ili odjela. Drustvo za upravljanje objavljuje SaZzetak
Politike primitaka na stranici www.rbainvest.hr.

Pregled primitaka

Sukladno ¢lanku 205. Zakona Drustvo za upravljanje duzno je objaviti ukupan iznos varijabilnih i fiksnih primitaka
za sve radnike Drustva te podatak o ukupnim primicima rasélanjen na kategorije radnika prema ¢lanku 59. stavku
2.i 3. Zakona.

Drustvo je ukupno tijekom izvjestajnog razdoblja isplatilo s osnove primitaka svojim radnicima 539.756 tisuca eura
(2022.: 236.758 tisuca eura) a odnosi se na 20 korisnika (2022.: 18 korisnika).

Tablica prikazuje pregled ispla¢enih primitaka odijeljenih na fiksne i varijabilne iznose, kao i broj korisnika takvih
isplata.
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Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)
17. Transakcije s povezanim stranama (nastavak)
c) Politika primitaka (nastavak)

Pregled primitaka (nastavak)

Za razdoblje od 1. lipnja 2022. do 31. svibnja 2023. godine:

Radnici €iji primici
Vise Osobe koje .. spadaju u Rlatm
[ Kontrolne funkcije razred viSeg Ukupno
rukovodstvo preuzimaju rizik .
rukovodstva i osoba
koje preuzimaju rizik
70.923 114.835
Fiksni primici - u novcu 178.530 364.348
Broj korisnika - 2 3 3 ; 8
Fiksni primici u novcu
Fiksni primici — 1.641 112 112
) ) - 1.865
Davanje u naravi
Broj kC?I’ISﬂIka - 2 1 1 ) 4
Davanje u naravi
Varijabilni primici 26.704 4.087 - - 30.791
BI’F)J !(c?rlsnlka — Varijabilni 2 1 ) ) 3
primici

Za razdoblje od 01. sije¢nja 2022. do 31. svibnja 2022. godine

Radnici €iji primici
spadaju u platni

Vise Osobe koje .. oy
[ Kontrolne funkcije razred viSeg Ukupno
rukovodstvo preuzimaju rizik .
rukovodstva i osoba
koje preuzimaju rizik
Fiksni primici - u novcu 76.289 56.094 35.428 - 167.808
eroj korisnik - 3 3 2 . s
Fiksni primici u novcu
Fiksni PrImICI - 618 9 19 ) 164
Davanje u naravi
Broj korisnika — 2 ) ) ) )

Davanje u naravi

Varijabilni primici - - - - -

Broj korisnika — Varijabilni
primici

Nadzorni odbor Drustva za upravljanje donosi i nadzire implementaciju temeljnih nacela politike primitaka, koja
nacela je duzan najmanje jednom godisnje preispitati. Revizija politike primitaka obavljena je u razdoblju od 20.
svibnja 2022. do 13. srpnja 2022. godine temeljem odredbi Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom, Odluke o primicima radnika donesene od strane Hrvatske narodne banke, zahtjeva EU Direktive
2013/36/EU (¢lanak 92.) vezanih uz politiku primitaka radnika, te smjernica RBI grupne interne revizije. Provedba
politike primitaka u Drustvu za upravljanje, sustav unutarnjih kontrola kao i upravljanje rizicima u procesu,
ocijenjen je zadovoljavajuéim.
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Raiffeisen Sustainable Solid, napajajuéi otvoreni investicijski fond s javhom ponudom, Zagreb
Godidnje izviedée za godinu koja je zavrdila 31. svibnja 2023. godine
{svi iznosi izraZeni su u eurima)

Biljeske uz financijske izvjestaje (hastavak)

18. Dogudaji nakon datuma bilance

Kriza u Ukrajini je trzidni udar odnosno ,market shock” koji je utjecao na sve imovinske klase. isprva su sve
klase imovine asim najkvalitetnijih abveznico, zlata, nafte, robnih indeksa opéenito, ameri¢kog dolara i
Svicarskog franka padale jer je trZistem viadao golem risk - off sentiment, odnosno snazna averzija prema
riziku. Sli¢an Sok na trzistima se dogodio i krajem prvog kvartala 2020. godine uslijed pandemijske krize
kada je doslo do narudavanja trzidninh mehanizama u kratkem roku. Nakon inicijalne, snaZne reakcije
investitori su revalorizirali novonastalu situaciju i uracunali spomenutu krizu u cijene instrumenta nakon
fega se situacija pofela pomale smirivati. Unatod sigurnom utodidtu i rastu cijena najkvalitetnijih
ohveznica uslijed trzisnog Soka, prinosi su ponovno poceli rasti prema gore uslijed inflacije koja je bila
glavni pokretaé trZista prije eskalacije ukrajinske krize. Dionice i ostale obveznice su se po€ele oporavijati,
te u iduéim tjednima su nadoknadile dio gubitaka.

Na datum 26. rujna 2022. godine neto imovina fonda iznosila je 110,09 milijuna kuna, a na datum 31. svibnja
2022 iznosilo je 131,69 milijuna kuna odnosno 16% manje. Sukladno jovnim podacima sa stranica HANFA-e
prikazanim za otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u RH, jednaki trendovi primijedeni su i
kod ostalik otverenih investicijskih fondova s javnom ponudom, Svi otkupi odljeva isplaéeni su u skladu sa
uchicajenom praksom.

Dodatno, nije bilo te se ne ofekuju nepovoljni ucinci na Fond zbog izloZenosti bankovne grupacije
Raiffeisen Bank International AG, kac matice Raiffeisenbank Austria d.d. i pridruzenih kreditnih institucija,
prema Rusiji,

Uprava Drustva smatra da je Fond raspolagac i jo3 raspolaZe s dovoljnom likvidnos¢u za operativno
postovanje.

19. Odobrenje financijskih izvjestaja

Financijski izvjedtaji Fonda i izvje3¢e poslovodstva odobreni su za izdavanje od strane Uprave 28. rujna
2023. godine.

Vesna Tomljenovicf\c':ak Davar Klasnié
[ |
i o
‘/L—/ | il 4
Pr— L
Predsjednica Uprave Drustva za upravijanje Clan Uprgve Drustva za upravijanje

RGiffeisen
'm T do.o.
Zagrab
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Obrazac periodi¢ne objave za financijske proizvode iz ¢lanka 8. stavka 1., 2. i 2.a. Uredbe (EU)
2019/2088 i €lanka 6. prvog stavka Uredbe (EU) 2020/852 (nerevidirano)

Naziv proizvoda: Raiffeisen Sustainable Solid
Identifikator pravne osobe: 529900HAFFK2RS751X56

Odrzivo ulaganje znaci
ulaganje u ekonomsku
djelatnost kojom se doprinosi
ostvarenju nekog okolisnog ili
socijalnog cilja, pod uvjetom
da se takvim ulaganjem ne
nanosi bitna $teta kojem
okolisnom ili socijalnom cilju
i da drustva u koja se ulaze
slijede prakse dobrog
upravljanja.

Glavni Stetni udinci su
najznacajniji negativni u¢inci
odluka o ulaganjima na
¢imbenike odrzivosti koji se
odnose na okolisna, socijalna
i kadrovska pitanja,
postovanje ljudskih prava,
suzbijanje korupcije i
podmicivane.

FHe)

¥

Pokazatelji odrZivosti sluze
za mjerenje ostvarenja
okolisnih ili socijalnih
obiljezja koja financijski
proizvod promice.

1. Okolisna i/ili socijalna obiljezja

Je li tqj financijski proizvod imao cilj odrzivog ulaganja?

ODa XINe
[INjime su osigurana odrZiva Promicala su se okoliSna ili
ulaganja s okoli$nim ciljem: socijalna obiljezja (O/S) i iako mu
0.00 % cilj nije bio odrZivo ulaganje,

njegov udio u odrzivim ulaganjima

[0 u ekonomske djelatnosti iznosio je minimalno 94,2%

koje se u skladu s

sivih ul . K
taksonomijom EU-a odrzivih ulaganja posredno kroz

smatraju okoli§no Gl fomel
AT O s okoli$nim ciljem u
[ u ekonomske djelatnosti koje ekonomske djelatnosti koje se
se u skladu s taksonomijom u skladu s taksonomijom EU-a
EU-a ne smatraju okolisno smatraju okoli$no odrzivima
odrzivima

s okolisnim ciljem u
ekonomske djelatnosti koje
se u skladu s taksonomijom
EU-a ne smatraju okolisno
odrzivima

sa socijalnim ciljem

O Odrzivih ulaganja sa

socijalnim ciljem iznosit ée: O Njime se se promicala okolisna ili
0,00 % socijalna obiljezja ali bez odrzivih
ulaganja

U kojoj mjeri su ostvarena okolisna i/ili socijalna obiljeZja koja promice financijski
proizvod?

Glavnifond uzimao je u obzir okolisne i socijalne kriterije za ulaganja, posebno klimatske
promjene, prirodni kapital i biolosku raznolikost, onecis¢enje i otpad, mogucnosti
poboljfanja okolisa (kao $to su zelene tehnologije i obnovljiva energija), ljudske resurse,
odgovornost za proizvode i sigurnost, odnose s dionicima i mogucénosti socijalnog
poboljfanja (kao §to je pristup zdravstvenoj skrbi). Korporativno upravljanje, kao i
poduzetni¢ko ponasanje i poslovna etika (opcéenito "dobro upravljanje") u svakom su
slucaju preduvjeti za ulaganje. Ne postoji ogranic¢enje specificnih okolisnih ili socijalnin
obiljezja.

Referentna vrijednost (benchmark) nije koristen za postizanje promicanih ekoloskih ili
socijalnih obiljezja.
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Kakvi su rezultati pokazatelja odrzivosti?

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. / drustvo za upravljanje Glavnim
fondom (RKAG) koristi Raiffeisen ESG pokazatelj kao interni pokazatelj odrzivosti.
RKAG kontinuirano analizira tvrtke i drzave na temelju unutarnjih i vanjskih izvora
istrazivanja. Rezultati ovog istrazivanja odrzivosti kombinirani su sa sveobuhvatnom
evaluacijom ESG-a, ukljuCujuéi procjenu rizika ESG-a, kako bi se stvorio takozvani
Raiffeisen ESG indikator. Raiffeisen ESG indikator mjeri se na ljestvici od 0 do 100. U
procjeni se uzima u obzir i relevantan sektor.

Na kraju obracunskog rozdoblja Raiffeisen ESG pokazatel] iznosio je 74.6.

...1 u odnosu na prethodna razdoblja?
Na 31.05.2022: 73.

Koji su bili ciljevi odrzivih ulaganja koja su se djelomi¢no namjeravala ostvariti
financijskim proizvodom i kako je odrZivo ulaganje doprinijelo tim ciljevima?
Cilievi odrzivih ulaganja obuhvatili su poboljsanja u podrucjima klimatskih promjena,
prirodnog kapitala i bioloske raznolikosti, onecis¢enja i otpada, vektora pobolj§anja
okolisa (kao Sto su zelene tehnologije i obnovljiva energija), ljudskih resursa,
odgovornosti i sigurnosti proizvoda, odnosa s interesnim skupinama i vektora
socijalnog poboljsanja (kao §to je pristup zdravstvenoj skrbi) u usporedbi s
tradicionalnim trzistem. Dobro korporativno upravljanje, ukljucujuéi poslovnu praksu
i poslovnu etiku, preduvijet je za ulaganje u svakom slucaju.

Odrzivost gospodarske djelatnosti procjenjivala se je na temelju internog Raiffeisen
ESG korporativnog pokazatelja. Isti kombinira Sirok raspon podatkovnih tocaka koje
se odnose na okolisne, socijalne i upravljacke (ESG) cimbenike. Osim moguénosti i
rizika odrzivosti, doprinos koji poslovna aktivnost daje odrzivim cilievima duz cijelog
vrijednosnog lanca ispituje se i pretvara u kvalitativne i kvantitativne ocjene. Vazan
dio toga je odrzZivi utjecaj odgovaragju¢ih proizvoda i/ili usluga (gospodarska
djelatnost).

Obveznice za zastitu klime, koje se nazivaju i zelene obveznice, sluze za prikuplianje
financijskih sredstava za projekte zastite okolisa. Ta su ulaganja kategorizirana kao
odrziva ulaganja ako izdavatelj nije iskljuCen iz ulaganja na temelju kriterija ulaganja
i ako su u skladu s nacelima zelenih obveznica Medunarodnog udruzenja trzista
kapitala ili nacelima EU-a za zelene obveznice.

Odrzivost drzavnih obveznica procijenjena je na temelju infernog suverenog
pokazatelja Raiffeisen ESG.

Utvrdene su razlicite teme za procjenu drzava i predstavijene su takozvanim
Cimbenicima. Taj je pokazatelj pruzio sveobuhvatan pogled na okolisne
(bioraznolikost, klimatske promjene, resursi, zastita okolisa), socijalne (osnovne
potrebe, pravda, ljudski kapital, zadovoljstvo) i Cimbenike upravijanja (institucije,
politicki sustav, financije i transparentnost).

Na kraju obracCunske godine razina ulaganja u gospodarske djelatnosti koje su
ekoloski odrzive u smislu Uredbe o taksonomiji EU nije premasila minimalnu razinu.
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Kako se postiglo da odrziva ulaganja koja taj financijski proizvod djelomic¢no

podrazumijeva ne uzrokuju bitnu $tetu ijjednom okolisnom ili socijalnom cilju
odrzivog ulaganja?
Kako bi se izbjegli znatni negativni ucinci na okolisni ili socijalno odrzivi cilj ulaganja,
vrijednosni papiri kojima se krSe negativni kriteriji koje je u tu svrhu definirao RKAG i
koji se odnose na okolisne i socijalne cilieve (kao sto su vadenje i uporaba ugliena,
krSenja radnickih prava, krsenja ljudskih prava i korupcija) ne smatraju se odrzivim
ulaganjem.

Kako su uzeti u obzir pokazatelji Stetnih u¢inaka na ¢imbenike odrzivosti?
Vidjeti informacije u odjeliku "Kako je ovaj financijski proizvod uzeo u obzir
glavne stetne ucinke na Cimbenike odrzivostie".

Jesu li odrziva ulaganja bila uskladena sa Smjernicama OECD-a za
multinacionalna poduzeca i vodec¢im nacelima UN-a o poslovanju i
ljudskim pravima? Detalji:

Pozitivni i negativni kriteriji sadrzani u strategiji ulaganja kako je navedena u
nastavku obuhvacaju sve aspekte Smjernica OECD-a za multinacionalna
poduzeca (kao §to su izbjegavanje unistavanja okolisa, korupcije i krienja
ljudskin prava, kao i pridrzavanje temeljnih radnih standarda). RKAG je
kontinuirano pratio razlicite kanale informiranja kao $to su mediji i istrazivacke
agencije kako bi utvrdila utjecu li na ulaganja ozbiline kontroverze.

Osim toga, imovina Glavnog fonda procjenjuje se za moguce krienje
Smjernica OECD-a za multinacionalna poduzeca pomocu alata za provjeru
priznatog pruzatelja ESG istrazivanja. Tvrtka koja nije u skladu sa Smjernicama
OECD-a za multinacionalna poduzec¢a ne ispunjava uvjete za ulaganja.
Pretpostavlja se da krSenje postoji ako je tvrtka uklju¢ena u jedan ili vise
kontroverznih incidenata u kojima postoje vierodostojne tvrdnje da je tvrikaili
njezino rukovodstvo prouzroCilo znatnu Stetu znaCajnog opsega  kriedi
globalne standarde.

Taksonomijom EU-a utvrdeno je nacelo "ne nanosi bitnu Stetu" prema kojem
ulaganja uskladena s taksonomijom ne bi smjela znatno nastetiti ciljevima
taksonomije EU-a, a utvrdeni su i posebni popratni kriteriji EU-a.

Nacelo "ne nanosi bitnu Stetu" primjenjuje se samo na ona ulaganja na kojima se
temelji financijski proizvod kod kojih se uzimaju u obzir kriteriji EU-a za
okolisno odrzive gospodarske djelatnosti. Kod ulaganja na kojima se temelji
preostali udio ovog financijskog proizvoda ne uzimaju se u obzir kriteriji EU-a
za okolisno odrzive gospodarske djelatnosti.

Ni druga odrziva ulaganja ne smiju bitno nastetiti okoliSnim ili socijalnim
ciljevima.

Kako je ovaj financijski proizvod uzeo u obzir glavne stetne ucinke na
“ Cimbenike odrzivostie

Razmatranje glavnih Stetnin ucinaka odluka o ulaganju na cCimbenike odrZivosti
dogada se putem negativnih kriterija navedenin u nastavku, ukljucivanjem ESG-a
istrazivanja u investicijski proces (ESG ocjene) i u odabiru vrijednosnin papira (pozitivni
kriteriji). Upotreba pozitivnin kriterija ukljucuje apsolutnu i relativnu procjenu poduzeca
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Popis ulaganja koja ¢ine
najveéi dio ulaganja
Glavnog fonda u
referentnom razdoblju:

01.06.2022.-31.05.2023.

U pogledu podataka povezanih s dionicima, npr. koji se odnose na zaposlenike,
drustvo, dobavljace, poslovnu etiku i okolis. Osim toga, poduzeca se poticu da smanje
negativne ucCinke na odrzivost korporativnim dijalogom, a posebno ostvarivanjem
glasackih prava, sto je proces poznat kao "angazman'. Akfivnosti korporativnog
angaZmana provode se U odgovargju¢im drustvima neovisno o bilo kojem
specificnom ulaganju i frenutno nisu dokumentirani na razini Glavnog fonda, ni Fonda.
Tablica prikazuje kriterije s ocjenama odrzivosti za Stetne ucinke, kao i glavne metode
koje se primjenjuju.

Kompanije Negativni kriteriji Pozitivni kriteriji
Okoli$ Emisije stakleni¢kih plinova v v

IAktivnosti s negativnim udincima v v

na podru¢ja sa zaStiCenom

bioloskom raznoliko$éu

Voda (zagadenje, potros$nja) v

Opasni otpad v
Socijalna pitanja i [Kr$enja ili nedostatak politike u v v
zaposljavanje vezi s Globalnim sporazumom

Ujedinjenih naroda (inicijativa za

odgovorno korporativno

upravljanje) i smjernicama OECD-a

za multinacionalna poduzeca;

radne nesrece

Rodna pravda v

Kontroverzno oruzje v v
Zemlje i nadnacionalne organizacije Negativni kriteriji Pozitivni kriteriji
Okoli$ Emisije staklenickih plinova v v
Socijalna pitanja [Kr$enje socijalnih odredbi u v v

medunarodnim sporazumima i

konvencijama i nacela Ujedinjenih

naroda

& =

Koja su najvaznija ulaganja ovog financijskog proizvoda?
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Largest investments Sector % Assets Country

FRO01400D213 CAISSE D'AMORT DETTE SQC CADES 2 7/8 Government 1.73 France
05/25/27

DEOOOAZMPSPE GEMEINSAME BUNDESLAENDER LANDER 0.01 Government 1.05 Germany
10/08/27

ATO000AZWSCE REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 0.9 02/20/32 Government 082 Austria

EL000AZE4451 EUROPEAN UNION EU 0 11/04/25 Government 081 Belgium

DEOOOCZ45W16 COMMERZBANK AG CMZB 0 1/2 03/15/27 Financial 075 Germany

ATO000A263ME REPUBLIC OF AUSTRIA RAGE 0 1/2 02/20/29 Government 0.74  Austria

A52234568983 SPAREBANK 1 BOLIGKREDITT SPABOL 0.01 Financial 0.73  MNorway
09/22/27

BE0O000347568 BELGIUM KINGDOM BGE 0.9 06/22/29 Government 070 Belgium

EUO00AZBT0T4 EUROPEAN UNION EU 0 06/02/28 Government 069 Belgium

BEOO0O341504 BELGIUM KINGDOM BGE 0.8 06/22/27 Government 064 Belgium

FROO014008E81 CAISSE D'AMORT DETTE SOC CADES 0.6 11/25/29  Government 060 France

FROO14005FC8 CAISSE D'AMORT DETTE SOC CADES 0 1/8 Government 059 France
09/15/31

ATO000AZLIXMA ERSTE GROUP BANK AG ERSTBK 0.01 07/12/28 Financial 054 Austria

A52156776309 PROVINCE OF ALBERTA ALTA O 1/2 04/16/25 Government 053 Canada

DEO001102531 BUNDESREFUB. DEUTSCHLAND DER 0 02/15/31 Government 051 Germany

Koliki je bio udio ulaganja koja se odnose na odrzivost?

Ulaganja vezana uz odrzivost odnose se na sva ulaganja koja doprinose

postizanju ekoloskih i/ili drustvenih karakteristika u okviru strategije ulaganja.

Kako je dodijeljena imovina?

Dodjela imovine znaci opis
udjela ulaganja u odredenu
imovinu

Dolje navedene vrijednosti odnose se na kraj obracunskog razdoblja.
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Djelatnosti uskladene s
taksonomijom izrazene su
kao udio u:

- prihodima koji

odrazavaju sadasnji udio
prihoda od zelenih
djelatnosti drustava u koja
se ulaze

kapitalnim rashodima
(CapEx) koji prikazuju
zelena ulaganja drustava u
koja se ulaze, relevantnim
za tranziciju prema
zelenom gospodarstvu.
operativnim rashodima
(OpEXx) koji odrazavaju
zeleno poslovanje drustava
u koje se ulaze.

Na kraju izvjestajnog razdoblja 97,3% ukupne imovine Fonda bilo je uskladeno s ekoloskim ili drustvenim karakteristikama
prema investicijskoj strategiji (br. 1, takoder pogledajte informacije pod "U kojoj su mjeri ostvarena okoli$na i/ili socijalna
obiljezja koja promice ovaj financijski proizvod?"). 2,7% ukupne imovine Fonda bila su ostala ulaganja (br. 2, takoder
pogledajte informacije pod "Koja su ulaganja uvrstena pod "ostala", koja im je bila svrha i jesu li primijenjene neke
minimalne okoli$ne i socijalne zastitne mjere?").

94,2% ukupne imovine Fonda odnosno 93,0% ukupne imovine Glavnog fonda bila su odrziva ulaganja uskladena s okolisnin
ili socijalnim ciljevima uskladenim s ¢l. 2 (17) Uredbe (EU) 2019/2088 (Uredba o objavljivanju podataka o odrzivim
financijama) (#1A, takoder pogledajte informacije pod "Kolika su odrziva ulaganja s okolisnim ciljem uskladena s
taksonomijom EU-a?" i "Koliki je bio udio socijalno odrzivih ulaganja?").

#1 Uskladena s okoli$nim ili socijalnim obiljezjima ukljucuje ulaganja financijskog proizvoda radi ostvarenja
okolisnih ili socijalnih obiljezja koja financijski proizvod promice.

#2 Ostala ukljucuje preostala ulaganja financijskog proizvoda koja nisu uskladena s okoli$nim ili socijalnim
obiljezjima, i ne smatraju se odrzivima.

Kategorija #1 Uskladena s okoli$nim ili socijalnim obiljeZjima obuhvaca:

Potkategoriju #1A OdrZiva koja obuhvaca odrziva ulaganja s okoli$nim ili socijalnim ciljevima.
Potkategoriju #1B Druga okolisna ili socijalna obiljeZja koja obuhvaca ulaganja uskladena s okoli$nim ili socijalnim
obiljezjima koja se ne smatraju odrzivima.

U kojim su ekonomskim sektorima izvrSena ulaganja Glavnog fonda?

Koliko su odrziva ulaganja s okolisnim ciljem uskladena s taksonomijom EU-a?
Na kraju obracunskog razdoblja razina ulaganja u gospodarske djelatnosti koje su

okolisno odrzive u smislu Uredbe o taksonomiji EU nije premasila minimalnu razinu.

[
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Kako bi se uskladili s
taksonomijom EU-a, kriteriji
za fosilni plin ukljucuju
ograni¢enja emisija i prelazak
na obnovljivu energiju ili
niskouglji¢na goriva do kraja
2035. Kad je rije¢ o
nuklearnoj energiji, kriteriji
ukljucuju sveobuhvatna
pravila o sigurnosti i
gospodarenju otpadom.

Omogucujuée djelatnosti
izravno omogucuju da se
drugim djelatnostima znatno
doprinese okolisnom cilju.

Prijelazne djelatnosti su
djelatnosti za koje jo$ nije
dostupna niskouglji¢na
alternativa, a imaju, medu
ostalim, razine emisija
staklenickih plinova koje
odgovaraju najboljim
rezultatima.

4 ) )
odrziva ulaganja s

okolisnim ciljem kojim se ne
uzimaju u obzir kriteriji za
okolisno odrzive ekonomske
djelatnosti u skladu s
taksonomijom EU-a
(Uredbom (EU) 2020/852.

L=

U grafikonima u nastavku zeleno je oznacen postotak ulaganja uskladenih s taksonomijom EU-a.
Buduc¢i da ne postoji odgovaraju¢a metodologija za utvrdivanje uskladenosti drzavnih obveznica s
taksonomijom*, u prvom grafikonu prikazana je uskladenost s taksonomijom svih ulaganja
financijskog proizvoda, ukljucujuéi drzavne obveznice, a u drugom je prikazana uskladenost s
taksonomijom samo ulaganja financijskog proizvoda osim drzavnih obveznica.

1. Taonommy alignment of investments
including sovereign bonds*®

2. Taonomyalignment of investments
excluding sovereign bonds™®

Turnover 100 % Turnover 100 %
CapEx 100 % Capkx 100 %
OpEx 100 % OpEx 100 %

0% CiRg 100% 0% CiRg 100%

Taxonormy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nudear)
MNon Taxonomy-aligned

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy-aligned

* Za potrebe ovih grafikona ,,drZavne obveznice" ukljuéuju sve izloZenosti prema drzavi.

Koliki je bio udio ulaganja u prijelazne i omogucujuce djelatnosti?
Na kraju obracunskog razdoblja razina ulaganja u gospodarske djelatnosti koje su

okolisno odrzive u smislu Uredbe o taksonomiji EU nije premasila minimalnu razinu.

7. Odnos postotka ulaganja uskladenih s taksonomijom EU-a i

prethodnih referentninh razdoblja.

U prethodnim referentnim razdobljima razina ulaganja u gospodarske djelatnosti koje

su okolisno odrzive u smislu Uredbe o taksonomiji EU nije premasila minimalnu razinu.

Koliki je bio udio odrzivih ulaganja s okolisShim ciliem koja nisu
uskladena s taksonomijom EU-a?
Odrzivost gospodarske djelatnosti procjenjuje se na temelju Raiffeisen pokazatelja
ESG-a. Buducdi da se to sastoji od okolidnih i socijalnih cilieva, nije razumno razlikovati
pojedinacne udjele za okolisna i socijalna ulaganja. Na kraju obracunskog razdoblja
stvarni udio ulaganja koja su slijedila okolisne i socijalne cilieve iznosio je 94,2%
imovine Fonda.

Koliki je bio udio socijalno odrzivih ulaganja?

Odrzivost gospodarske djelatnosti procjenjuje se na temelju Raiffeisen pokazatelja
ESG-a. Buducdi da se to sastoji od okolidnih i socijalnih cilieva, nije razumno razlikovati
pojedinacne udjele za okolisna i socijalna ulaganja. Na kraju obracunskog razdoblja
stvarni udio ulaganja koja su slijedila okolisne i socijalne cilieve iznosio je 94,2%
imovine Fonda.
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Koja su ulaganja uvrstena pod "ostala", koja im je bila svrha i jesu li

primijenjene neke minimalne okolis$ne ili socijalne zastitne mjere?
Ulaganja koja se nisu kvalificirala kao odrzivo ulaganje niti su bila uskladena s
okolisnim ili socijalnim obiljezjima bila su depoziti po videnju i izvedenice.
Deporziti po videnju nisu podlijegali kriteriima odrzivosti strategije ulaganja i
prvenstveno su se upotrebljavali za upravljanje likvidnos¢u. Derivati su koristeni
za upravljanje frajanjem. Razgranic¢enja i odgode ukljuCeni su u polozagj
"ostalo".

Koje su mjere poduzete radi ostvarenja okolisnih 1/ili socijalnih
obiljezja u referentnom razdoblju?

Postizanje okolisnih i/ili socijalnin obiliezja koje promice Glavni fond kontinuirano
je prac¢eno u odnosu na definirana ogranicenja kao dio internog sustava
ograni¢enja.

S obzirom na ESG (okolisne, drustvene i upravljacke) Cimbenike, strategija
ulaganja sadrzavala je obvezne negativne kriterije, sveobuhvatnu analizu
vezanu uz odrzivost i izradu portfelia uzimajuéi u obzir ESG rezultat i ESG zamah.
Tijekom ovog procesa posebno je velik znacaj stavljen na kvalitetu tvrtke i
poslovnog modela. Visok stupanj odrzivosti i temeljna snaga bili su klju¢ni
aspekti ulaganja.
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