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Raiffeisen Cash novéani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvje$taji za 2010. godinu

lzvje$ée Drustva za upravljanje

Raiffeisen Invest d.o.0. drustvo za upravijanje investicijskim fondovima (,Drutvo za upravijanje”)
predstavlja godisnje izviedtaje Raiffeisen Cash nov&anog fonda, otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom {,Fond™) za 2010. godinu.

Osnovna djelatnost

Raiffeisen Cash novéani fond — otvoreni investicijski fond s javnom ponudom jest fond dostupan
javnosti,

Strategija ulaganja Fonda je ostvarivanje &to veéeg prinosa na kratkoro&no ulaganje imovine Fonda
uz $to vecu stabilnost cijene udjela fonda. Ti ciljevi se postizu investiranjem imovine Fonda u
trezorske zapise Ministarstva financija Republike Hrvatske, depozite kod banaka, kratkoro¢ne
duznicke vrijednosnice domacih izdavatelja te u drzavne obveznice i obveznice domacih izdavatelja s
kratkim i srednjim rokom dospife¢a.

Drustvo za upravijanje ¢e u nastupajuéem razdoblju strategijom ulaganja sukladno Prospektu i
Statutu Fonda nastojati posti¢i $to veéi prinos za ulagatelje Fonda.

Rezultati

Rezultati poslovanja Fonda navedeni su u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti na stranici 4.

Izvje$ée o ukupnom prinosu

Prinos Fonda u 2010. godini iznosio je 3,90% (2009.. 9,53%). Glavni instrumenti Fonda su
kratkoro&ni duZni¢ki vrijednosni papiri Ministarstva financija Republike Hrvatske i bankovni depoziti.
Prinos Fonda se kretao u skladu s kretanjem kratkoro&nih kamatnih stopa na domaéem novéanom
trzistu. PoCetak godine je bio obiliezen visokim kamatnim stopama koje su prema kraju godine
padale. Prinos ne ukljuCuje tro8kove ulaznih i izlaznih naknada koji bi snizili prinos viasnicima udjela
Fonda. Navedeni troskovi nisu prikazani u izvjestajima Fonda jer se odmah umanjuju od uplate,
odnosno isplate sredstava klijenata i jednom mjeseéno upladuju u korist Drustva za upravljanje.
Prinosi iz proslosti ne predstavijaju indikaciju moguéih prinosa u buduénosti. 3
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Raiffeisen Cash novéani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvje§taji za 2010. godinu

Odgovornost Uprave DrusStva za upravijanje za pripremu i odobravanje
godi$njih financijskih izvjestaja

Uprava Drustva za upravijanje odgovorna je za upravljanje Fondom u skladu s njegovim Statutom,
Prospektom i hrvatskim Zakonom o investicijskim fondovima. Isti zahtijevaju da Drutvo za
upravljanje pripremi financijske izvjestaje za svaku financijsku godinu koji daju istinit i vjeran prikaz
financijskog poloZaja Fonda i rezultata njegovog poslovanja, promjena u neto imovini viasnika udjela
fonda i novéanih tokova u skladu s primjenjivim radunovodstvenim standardima, te vodenje
odgovarajucih raéunovodstvenih evidencija potrebnih za pripremu tih financijskih izvjestaja u bilo
koje vrijeme. Uprava Drustva za upravijanje ima opéu odgovornost za poduzimanje razumno
raspoloZivih mjera u cilju oduvanja imovine Fonda te sprjeavanja i otkrivanja prijevara i drugih
nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za odabir prikladnih radunovodstvenih politika koje su u
skladu s vaZedim ratunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donodenje
razumnih i razboritih prosudbi i procjena, te pripremanje financijskih izvjestaja temeljem principa
neogranicenog vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem
neprimjerena.

Financijske izvjedtaje na stranicama 4 do 43 odobrila je Uprava Drustva za upravijanje 29. travnja
2011., &to je potvrdeno potpisom u nastavku.
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Izvje§ée neovisnog revizora vlasnicima udjela Raiffeisen Cash novéanog
fonda, otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja na stranama 4 do 43 Raiffeisen Cash novtanog
fonda - otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom ("Fond"), koji se sastoje od izvje$taja o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2010, godine, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja
o promjenama neto imovine viasnika udjela Fonda i izvjestaja o nov&éanom toku za 2010. godinu te
biljeski koje sadr2e saZetak zna&ajnih ratunovodstvenih politika i ostala objadnjenja.

Odgovornost Drustva za upravijanje za financijske izvjestaje

Drustvo za upravljanje je odgovorno za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja te interne kontrole za koje Drustvo za
upravljanje utvrdi da su potrebne kako bi se omoguéila priprema financijskih izvjestaja bez znacajnih
gredaka koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti mislienje o ovim financijskim izvjestajima na osnovu nase revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalaZu pridrzavanje etickih
pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo da
financijski izvjestaji ne sadrze znacajne greske.

Revizija ukljuuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi 0 nasoj prosudbi, ukljuCujuéi i procjenu rizika
znatajnih gre$aka u financijskim izvjes$tajima, koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske.
U procjenjivanju tih rizika, razmatramo interne kontrole relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz
financijskih izvjestaja koje sastavlja Drustvo za upravljanje u svrhu osmisljavanja revizijskib procedura
prikladnih u postoje¢im okolnostima, ali ne u svrhu izrazavanja misljenja o uginkovitosti internih
kontrola Druitva za upravljanje. Revizija isto tako ukljutuje ocjenu primijenjenih ra¢unovodstvenih
politika, primjerenosti raéunovodstvenih procjena koje je definiralo Drustvo za upravljanje, kao i
ocjenu ukupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni te da ¢ine odgovarajucu osnovu za
potrebe izraZzavanja naseg misljenja.

Mislienje

Prema nasem misljenju, financijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno financijski poloZaj Fonda na
dan 31. prosinca 2010. godine te rezultate njegovog poslovanja i nov€ane tokove za 2010. godinu u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

29, travnja 2011,

KPMG Croatia d.0.0. za reviziju U ime i za KPMG Croatia d.o.o. za reviziju:
Hrvatski ovlasteni revizori
Eurotower, 17. kat

lvana Lugica 2a

10000 Zagreb

Hrvatska

AFPMG Croag

d.o.o.
Eurotower, 17. kat
ara Lugicz 2a, 10c00 7~ 2



Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2010. godinu

IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu
Biljeske 2010. 20009.
000 kn '000 kn
Prihod od kamata 5 19.844 21.895
Neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz
raun dobiti i gubitka 6 30.178 13.662
Neto dobici od ulaganja koja se drze do dospijeca 7 - 1.554
Neto (gubici)/dobici od trgovanja stranim valutama (368) 140
Neto dobici od te€ajnih razlika pri preracunavanju monetarne
imovine i obveza denominiranih u stranim valutama
(isklju€ujuci imovinu po fer vrijednosti) 626 404
Neto dobit od ulaganja 50.280 37.655
Naknada za upravljanje 8 (8.641) (3.319)
Naknada depozitnoj banci 9 (1.404) (518)
Rashod od kamata iz ugovora o reotkupu (123) (381)
Ostali troskovi poslovanja 10 (362) (277)
Troskovi poslovanja (10.530) (4.495)
Povecanje neto imovine vlasnika udjela Fonda iz
poslovanja (po zakljuénim trziSnim cijenama ponude) 39.750 33.160
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupno povecanje neto imovine vlasnika udjela Fonda iz
poslovanja (po zaklju€nim trziSnim cijenama ponude) 39.750 33.160
Povecanje neto imovine vlasnika udjela Fonda iz
poslovanja (po zakljuénim trziSnim cijenama ponude)
sastoji se od:
Povecanje neto imovine vlasnika udjela Fonda iz poslovanja (po
sluzbenim cijenama odobrenima od strane regulatora’) 39.877 33.160
Promjena uskladenja izmedu sluzbeno odobrenih cijena i
zakljuénih cijena ponude (127) -
39.750 33.160

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 8 do 43 €ine sastavni dio ovih financijskih
izvjesStaja.

! Uskladenje izmedu sluzbenih propisa i uputa u odnosu na MSFI objanjene su u Biljeéci 2(a) ovih financijskih
izvjestaja.
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2010. godinu

Izvjestaj o financijskom polozaju

na dan
31. prosinca 31. prosinca
Biljeske 2010. 2009.
000 kn '000 kn
Imovina
Ziro racuni kod banaka 11 70.681 103.882
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti i
gubitka 12 526.036 285.640
Zajmovi i potrazivanja 13 261.770 379.000
PotraZivanja po osnovi ugovora o ponovnoj prodaii 14 - 40.379
Ostala imovina 15 5.536 6.608
Ukupno imovina 864.023 815.509
Obveze
Financijske obveze po fer vrijednosti kroz raun dobiti i
gubitka 16 537 1.035
Obveze po osnovi ugovora o reotkupu 17 25.000 -
Ostale obveze 18 1.660 1.289
Ukupno obveze 27.197 2.324
Neto imovina vlasnika udjela Fonda ( po zakljuénim
trziSnim cijenama ponude) 836.826 813.185
Neto imovina vlasnika udjela Fonda (po zakljuénim
trziSnim cijenama ponude)
sastoji se od:
Neto imovina vlasnika udjela Fonda (sluzbeno odobrena od
strane regulatora’) 836.953 813.185
Uskladenje sluzbeno odobrenih cijena i zaklju€nih cijena
ponude (127) -
836.826 813.185
Udjeli Udjeli
Broj izdanih udjela 5.773.291 5.827.852
kn kn

Neto imovina vlasnika Fonda po izdanom udjelu sluzbeno
odobrena od strane requlatora 144,97 139,53

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 8 do 43 €ine sastavni dio ovih financijskih
izvjesStaja.

! Uskladenje izmedu sluzbenih propisa i uputa u odnosu na MSFI objanjene su u Biljeéci 2(a) ovih financijskih
izvjestaja.
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2010. godinu

IzvjeStaj o promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima
za godinu

2010. 2010. 2009. 2009.
000 kn  broj udjela ’000 kn broj udjela
Neto imovina vlasnika udjela Fonda
na pocetku godine (po zakljuénim
trziSnim cijenama ponude) 813.185 5.827.852 248.709 1.952.299
Izdavanje udjela tijekom godine 4.320.538 30.396.018 2.260.820 16.737.594
Otkup udjela tijekom godine (4.336.647) (30.450.579) (1.729.504) (12.862.041)
Neto (smanjenje)/ povecanje imovine
vlasnika udjela Fonda od transakcija s
udjelima (16.109) (54.561) 531.316 3.875.553
Neto povecéanje imovine vlasnika udjela
Fonda iz poslovanja (po sluzbeno
odobrenim cijenama) 39.877 33.160
Ukupno povecanje neto imovine (po
sluzbeno odobrenim cijenama) 23.768 564.476
Uskladenje sluzbeno odobrenih cijena i
zaklju€nih kupovnih cijena ponude (127)
Neto imovina vlasnika udjela Fonda
na kraju godine (po zakljuénim
trziSnim cijenama ponude) 836.826 5.773.291 813.185 5.827.852

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 8 do 43 €ine sastavni dio ovih financijskih
izvjesStaja.



Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2010. godinu

IzvjeStaj o novéanom toku
za godinu

Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti

Primici od kamata

Placena naknada za upravljanje

Placena naknada depozitnoj banci

Ostali neto primici /(izdaci)

Nov¢ani izdaci za financijske instrumente po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Duznicke vrijednosnice
Derivativni financijski instrumenti

Nov¢€ani primici od financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka
Duzni¢ke vrijednosnice
Derivativni financijski instrumenti

Nov¢&ani izdaci za ulaganja koja se drze do dospijeca
Duznicke vrijednosnice

Nov¢&ani primici za ulaganja koja se drze do dospije¢a
Duzni¢ke vrijednosnice

Novc¢ani izdaci od spot transakcija

Novc¢ani primici od spot transakcija

Novc&ani izdaci za plasmane s bankama

Nov¢&ani primici od plasmana s bankama

Neto novéani tokovi od poslovnih aktivnosti
Novéani tokovi od financijskih aktivnosti
Izdaci za otkupljene udjele

Primici od izdanih udjela
Nov¢ani izdaci za ugovore o reotkupu

Nov¢ani primici od ugovora o reotkupu
Pla¢ena kamata

Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti
Efekt promjene teCajeva stranih valuta

Neto (smanjenje)/povecanje novca i novéanih
ekvivalenata

Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine

2010.
’000 kn

Biljeska

20.916
(8.559)
(1.391)

(97)

(899.964)
(516.502)

687.627
518.122

(1.207.985)
1.207.617
(2.284.964)
2.463.573

(21.607)

(4.336.190)
4.320.738
(670.284)
695.284
(122)

9.426

(20)

(12.201)

137.882

19 125.681

2009.
'000 kn

16.853
(3.014)
(456)
368

(435.220)
(719.372)

249.209
724.057

(19.538)

42.026
(2.985.160)
2.985.402
(3.027.076)
2.722.713

(449.208)

(1.732.348)
2.260.820
(531.103)
514.987
(381)

511. 975

83

62.850

75.032

137.882

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 8 do 43 €ine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.



Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje

Fond koji je predmet izvjeStavanja

Raiffeisen Cash nov€ani fond je otvoreni investicijski fond s javhom ponudom osnovan 7. veljace
2003. godine. Raiffeisen Invest d.o.o. drustvo za upravljanje investicijskim fondovima (,Drustvo za
upravljanje”) upravlja Fondom.

Cilj Fonda je ostvarivanje $to veceg prinosa na kratkoro€no ulaganje imovine Fonda uz S$to vecu
stabilnost cijene udjela fonda. Ti ciljevi se postizu investiranjem imovine Fonda u trezorske zapise
Ministarstva financija Republike Hrvatske, depozite kod banaka, kratkoro€ne duzni¢ke vrijednosnice
domacih izdavatelja te u drzavne obveznice i obveznice domacih izdavatelja s kratkim i srednjim
rokom dospijeca.

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb (,Depozitna banka”) je depozitna banka Fonda.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija“) je regulatorno tijelo Fonda.

Osnova za pripremu
a) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(,MSFI).

Agencija zahtijeva da Drustvo za upravljanje kotira jedinice Fonda na temelju mjerenja financijske
imovine Fonda po sluzbeno odobrenim cijenama. Drustvo za upravljanje je duzno izdavati i
otkupljivati udjele po tim cijenama. Sluzbeno odobrene cilene ne moraju biti jednake trziSnim
cijenama prema kojima Fond mijeri odgovaraju¢u financijsku imovinu pri izradi ovih financijskih
izvjeStaja, pripremljenih u skladu sa MSFl-jevima. Budu¢i da MSF| zahtijeva objavljivanje fer
vrijednosti neto imovine vlasnika udjela Fonda prikazane otkupivim udjelima u Fondu, Kkoji
odrazavaju vrednovanje imovine po zakljuénim trziSnim cijenama ponude, usklada izmedu neto
povecanja, ili smanjenja imovine vlasnika udjela Fonda iz investicijskih aktivnosti i neto imovine
vlasnika udjela u iznosu odredenom koristeCi sluzbeno odobrene cijene prikazana je u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti i izvjeStaju o financijskom polozaju. lzvjeStaj o promjenama u neto imovini
vlasnika udjela Fonda prikazuje kretanja po sluzbeno odobrenim cijenama, uskladenim s neto
imovinom po zaklju¢nim cijenama ponude.

Financijski izvjeStaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 29. travnja 2011.
godine.

b) Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i financijske
obveze po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka i derivativne financijske instrumente. Ostala
financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom trosku ili povijesnom trosku.

c) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s MSFIl-jevima zahtijeva od rukovodstva Drustva za
upravljanje donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utje€u na primjenu politika i iskazane
iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na
povijesnom iskustvu i razli€itim drugim Cimbenicima za koje se smatra da su razumni u danim
uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izrade financijskih izvjesStaja, a Ciji rezultat €ini osnovu
za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora.
Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene racunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buducim razdobljima, ako izmjena
utje€e i na njih.



Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Osnova za pripremu (nastavak)

¢) Koristenje prosudbi i procjena (nastavak)

Prosudbe rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFl-jeva koji imaju
znaCajan utjecaj na financijske izvjeStaje i procjene sa znatnim rizikom moguceg znacajnog
uskladenja u iduc¢oj godini opisane su u BiljeSci 4.

d) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u kunama (,kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta,
zaokruzena na najblizu tisu¢u. Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2010. godine bio je 7,385173 kuna
za 1 euro (2009: 7,306199 kuna) i 5,568252 kuna za 1 americki dolar (2009: 5,089300 kuna).

Znacajne racunovodstvene politike
Standardi, interpretacije i izmjene objavijenih standarda koji jos nisu stupili na snagu

Odredeni broj novih standarda, izmjena postoje¢ih standarda i tumacenja na snazi su za
raCunovodstvena razdoblja koja pocinju nakon 1. sijeCnja 2010. godine i nisu bili primijenjeni u
pripremi ovih financijskih izvjeStaja. Prema misljenju DruStva za upravljanje, novi standardi, izmjene
postojecih standarda i tumacenja koja jo$ nisu u primjeni na dan 31. prosinca 2010. nisu znacajni za
poslovanje Fonda i neCe imati zna€ajan utjecaj na njegove financijske izvjestaje.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u dobit ili gubitak kako nastaju, primjenom efektivne kamatne
stope relevantnog instrumenta izracunate na datum stjecanja, kojom se buduci procijenjeni nov€ani
tokovi svode na neto sada$nju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajuéeg ugovora ili
primjenom odgovaraju¢e promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duznickih
instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj
stopi. Prihodi od kamata uklju€uju amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo,
transakcijske troSkove ili ostale razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog
instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu, izraCunatih primjenom efektivne kamatne stope.
Rashodi od kamata se odnose na kamatu proizas$lu iz ugovora o reotkupu.

Kuponski prihod od kamata od duzni¢kih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i
koji se drze do dospijec¢a prikazan je u stavci Prihodi od kamata u dobiti ili gubitku.

Neto dobici i gubici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka
uklju€uju dobitke umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i
prodaje financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, ukljucujuci teCajne
razlike, ali iskljucujuci kamate. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijskih instrumenata po
fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i izraCunavaju se primjenom metode ponderiranog
prosjec¢nog troska.

Neto dobici i gubici od tecajnih razlika pri preracunavanju monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom te€aju Hrvatske narodne banke na
dan poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preracunati su u
kune po sluzbenom srednjem teCaju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na dan
izvjestavanja Fonda. Razlike te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta i
svi realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza priznaju se kroz
dobit ili gubitak Fonda.



Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Neto dobici i gubici od tecajnih razlika pri preracunavanju monetarne imovine i obveza
(nastavak)

Razlike teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta financijskih
instrumenata koji se vode po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka prikazani su u stavci Neto
dobici i gubici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Sve ostale razlike teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta po
monetarnoj imovini i obvezama, ukljuuju¢i novac i nov€ane ekvivalente prikazani su unutar posebne
linije izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti Fonda.

Troskovi poslovanja

Tro8kovi Fonda za razdoblje uklju€uju naknade za upravljanje, naknadu depozitnoj banci i ostale
troSkove. U ostale troSkove Fonda su ukljuCeni troSkovi brokera, transakcijski troSkovi, troSak
revizije, naknada Agenciji i troSkovi distribucije godiSnjeg izvjestaja kao i drugih propisanih objava,
koji se priznaju kroz dobit ili gubitak.

Financijski instrumenti

Klasifikacija

Drustvo za upravljanje klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljedece kategorije:
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, zajmovi i potraZivanja te ostale financijske obveze.
Drustvo za upravljanje odlucuje o klasifikaciji pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Ova kategorija uklju€uje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (uklju€ujuéi derivativhe
instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo pocetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti
kroz raCun dobiti i gubitka. DruStvo priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno izvjeStava na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili znaCajno umanjuje raunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom
nastala, ili

e imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji znac¢ajno mijenja novCane tokove koji bi inace
proizlazili iz ugovora.

Ulaganja koja se drZe do dospijeca

Ulaganja koja se drze do dospije¢a su nederivativna financijska imovina koja ima fiksna ili odrediva
placanja i fiksno dospijece, za koju Fond ima pozitivhu namjeru i sposobnost drzanja do dospijeca.
Navedena kategorija ukljuCuje duznicke vrijednosnice izdane od strane domacih pravnih osoba.

Nakon razmatranja namjere i moguénosti, vrijednosnice koje je Fond drzao do dospijeca, a koje su
steCene tijekom 2009. godine, prodane su 9. listopada 2009. u cijelosti Sto je rezultiralo dobiti u
iznosu od 1.502 tisu¢e kuna. Sukladno Medunarodnom racunovodstvenom standardu MRS 39
»Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje”, Fond nije u mogu¢nosti klasificirati bilo koju
financijsku imovinu kao imovinu koja se drzi do dospije¢a u naredne dvije financijske godine,
odnosno u slu€aju Fonda do 31. prosinca 2011. godine.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim placanjima koja
ne kotira na aktivnom trzistu. Ova kategorija ukljuCuje plasmane kod banaka, potrazivanja iz ugovora
0 ponovnoj prodaji i ostala potrazZivanja.

Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka uklju€uju dugovanja
iz ugovora o reotkupu, obveze proizasle iz imovine vlasnika udjela Fonda te ostale obveze.

Priznavanje

Fond pocetno priznaje zajmove i potrazivanja na datum njihova kreiranja. Ostalu financijsku imovinu
i financijske obveze (uklju€ujuci imovinu i obveze klasificirane u portfelju po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka te ulaganja koja se drze do dospijec¢a) pocetno se priznaju na datum ugovora na koji
Fond postaje jedna od ugovornih strana instrumenta. Od toga se datuma obracunavaju svi dobici i
gubici proizadli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine ili financijske obveze, odnosno
amortizacija bilo kojeg diskonta ili premije.

Mjerenje

Financijska imovina se poc€etno mijeri po fer vrijednosti uve¢ano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, za transakcijske
troSkove koji su direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske
obveze. Transakcijski troSkovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka odmah se rashoduju, dok se kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju.

Nakon pocetnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
mjere se po fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u dobit ili gubitak.

Ulaganja koja se drze do dospijeca te financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja
mijeri se po amortiziranom troSku primjenom metode efektivhe kamatne stope, umanjeno za gubitke
od umanjenja vrijednosti ako postoje. Premije i diskonti uklju¢eni su u knjigovodstvenu vrijednost
povezanog instrumenta i amortiziraju se temeljem efektivhe kamatne stope instrumenta.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, mjere
se po amortiziranom trosku, primjenom efektivne kamatne stope. Financijske obveze proizasle iz
otkupljenih udjela koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavlja pravo ulaga¢a na
preostali udio u imovini Fonda.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trZiSnim cijenama na datum
izvjestaja o financijskom polozaju, bez umanjenja za procijenjene buduce troSkove prodaje. Fer
vrijednost financijske imovine se odreduje prema zaklju€noj trziSnoj cijeni ponude na kupnju na dan
vrednovanja. Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao
Sto je izvjeSteno od strane drustava za upravljanje navedenim fondovima. Ulaganje u indeksirane
fondove vrednuje se po zaklju€noj trziSnoj cijeni ponude.

Ako kotirana trziSna cijena financijskog instrumenta nije dostupna na burzi ili od brokera/dealera za
instrumente kojima se ne trguje na odredenom trzistu, fer vrijednost instrumenta procjenjuje se
primjenom tehnika procjene, ukljuCujuci upotrebu usporednih transakcija koje su obavljene prema
trziSnim uvjetima, usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike
diskontiranih novcanih tokova, ili bilo kojom drugom tehnikom procjene koja omogucava pouzdanu
procjenu cijena dobivenih u stvarnim trzinim transakcijama.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje ( nastavak )

Znacajne racunovodstvene politike ( nastavak )
Principi mjerenja fer vrijednosti (nastavak)

Fer vrijednost kratkoro¢nih duznickih vrijednosnih papira domacih druStava i onih koje izdaje
Republika Hrvatska, a koji nemaju kotiranu cijenu na burzi, temelji se na prinosu do dospije¢a
ostvarenog zadnjom kupnjom ili prodajom takve vrijednosnice od strane Fonda.

Kod primjene tehnika diskontiranog nov€anog toka, procijenjeni buduci nov€ani tokovi temelje se na
najboljoj procjeni rukovodstva Drustva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa je trziSna stopa
na datum izvjeStavanja koja je primjenjiva na instrumente sa sli¢nim uvjetima. Kod primjene ostalih
modela odredivanja cijene, ulazni podaci temelje se na trziSnim podacima na datum izvjeStavanja.

Fer vrijednost derivativnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trziStu procjenjuje se
temeljem iznosa primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slu€aju da prekine ugovor na datum
izvieStaja o financijskom poloZaju, uzimajuéi u obzir trenutne trZiSne uvjete i kreditnu sposobnost
druge ugovorne strane.

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz
raCun dobiti i gubitka priznaju se u dobit ili gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum izvjeStavanja pregledava se financijska imovina koja se vodi po trosku ili amortiziranom
troSku kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje
takve indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i sada$nje vrijednosti procijenjenin buducih nov€anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom financijske imovine. Kratkoro€na stanja se
ne diskontiraju.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu
financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom troSku smanji i smanjenje se moze objektivno
povezati s dogadajem nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit ili gubitak.

Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na nov€ane tokove od te
financijske imovine isteknu ili u slu€aju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava
uvjetima prestanka priznavanja u skladu s MRS-om 39 Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje
(,MRS 397).

Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjeénog troSka za odredivanje realiziranih dobitaka i
gubitaka kod prestanka priznavanja.

Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ugovorna obveza podmirena, otkazana ili kada
istekne.

Specifi¢ni instrumenti

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju ziro racune i plasmane kod banaka s originalnim dospijeéem
unutar tri mjeseca. Nov¢&ani ekvivalenti su kratkoro€na, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti
za poznat iznos novca i podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije znacajan, te se drze s
namjerom podmirivanja kratkoro¢nih nov€anih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Specificni instrumenti (nastavak)

Ugovor o reotkupu i ugovori o ponovnoj prodaji

Fond ulazi u poslove kupnje i prodaje vrijednosnica u sklopu ugovora o ponovnoj prodaji ili reotkupu
sustinski jednakih vrijednosnica na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni. Ulaganja koja su
kupliena s obvezom ponovne prodaje u buducnosti ne priznaju se u izvjeStaju o financijskom
poloZaju. lzdaci temeljem tih ugovora priznaju se kao zajmovi i potraZivanja i u izvjeStaju o
financijskom polozaju se vode po amortiziranom troSku. Ta su potrazivanja prikazana kao osigurana
odgovarajucom vrijednosnicom. Ulaganja prodana temeljem ugovora o reotkupu i nadalje se priznaju
u bilanci i iskazuju u skladu s racunovodstvenom politikom za predmetnu financijsku imovinu, po
amortiziranom troSku ili po fer vrijednosti, kako je prikladno. Primici od prodaje vrijednosnica
prikazuju se kao obveze i vode se po amortiziranom troSku.

Kamata prihodovana temeljem ugovora o ponovnoj prodaji i kamata proizasla iz ugovora o reotkupu
priznaje se kao prihod ili rashod od kamata kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora,
primjenom metode efektivne kamatne stope.

Porezi

U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podlijeze
oporezivanju.

Otkupivi udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulagaCima daju pravo zahtijevati otkup za novac u
vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu
s MRS-om 32 Financijski Instrumenti: Prezentiranje (,MRS 32”), na temelju takvih ulaganja nastaje
financijska obveza za sadasnju vrijednost iznosa otkupa. Financijske obveze iz imovine vlasnika
udjela Fonda su denominirane u kunama.

Raspodjela rezultata Fonda

Cjelokupna dobit ili gubitak se reinvestira u Fond. Dobit ili gubitak Fonda sadrzani su u cijeni jednog
udjela, a vlasnik udjela realizira vrijednost drzanja udjela na nacin da djelomi¢no ili u potpunosti
proda svoje udjele u Fondu sukladno odredbama Prospekta.
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BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

4 Racunovodstvene procjene i prosudbe

Financijski instrumenati Fonda mjere se po fer vrijednosti u izvjeStaju o financijskom polozaju i
obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kotiranih na sluzbenim trziStima

Za vecinu financijskih instrumenata Fonda kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer
vrijednost odredenih financijskih instrumenta, na primjer over-the-counter derivativa, vrijednosnica
koje ne kotiraju ili kojima se aktivho ne trguje, odreduje se primjenom tehnika procjene, uklju€ujuci
tehnike diskontiranog nov€anog toka te pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih
instrumenata (podlozno odgovaraju¢im uskladenjima). Alternativne metode i tehnike procjene
vrijednosti su objasnjene u biljesci 3: Principi mjerenja fer vrijednosti.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i
informacija o financijskom instrumentu. Tehnike procjene temelje se na odredenim komercijalnim i
financijskim pretpostavkama i procjenama koje su po prirodi neizvjesne, subjektivne te ukljucuju
neizvjesnosti i pitanja koja zna¢ajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procjeni
novc&anih tokova, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom preciznoScu.

Fond je obvezan vrednovati odredene duzni¢ke vrijednosnice po prosje¢nim ponderiranim cijenama
(2009.: prosje¢nim ponderiranim cijenama), koje su odobrene od strane Agencije. Kako takvo
vrednovanje nije u skladu sa MRS-om 39, Drustvo za upravljanje je pregledalo portfelj kako bi
napravilo uskladenje prema zaklju¢nim cijenama ponude, u skladu s MRS-om 39. Rezultat toga je
smanjenje vrijednosti neto imovine Fonda na dan 31. prosinca 2010. kako je prikazano u ovim
financijskim izvjeStajima, za iznos od 127 tisu¢a kuna (2009.: nula kuna) u usporedbi s vrijednosti
neto imovine vrednovane od Drustva za upravljanje na taj datum prema zahtjevima regulatora.

5 Prihod od kamata

2010. 2009.

'000 kn '000 kn

Ziro raduni kod banaka 422 156
Duznicke vrijednosnice po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka 3.157 337
Duznicke vrijednosnice koje se drze do dospije¢a - 2.845
Plasmani kod banaka 16.174 18.513
Ugovori o ponovnoj prodaiji 91 44
19.844 21.895
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BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Neto dobici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Fond posluje i ulaze na domaéem trziStu. Neto dobici i gubici od financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka ukljuuju nerealizirane i realizirane iznose te efekt promjene
te€ajeva stranih valuta. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i izraCunavaju se primjenom metode ponderiranog prosje¢nog
troSka. Realizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu cijene prodaje i prosjeCnog troSka
ulaganja u financijske instrumente koji su kupljeni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i
fer vrijednosti financijskih instrumenata na poc¢etku godine, za financijske instrumente u posjedu na
poCetku godine koji su prodani tijekom godine. Nerealizirani dobici i gubici predstavljaju razliku
izmedu prosje¢nog troSka ulaganja i fer vrijednosti financijskih instrumenata na kraju godine za
financijske instrumente koji su kupljeni tijekom godine i promjene u fer vrijednosti financijskih
instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuce i prethodne godine.

2010.
Neto realizirana
dobit
’000 kn
Obveznice Republike Hrvatske 703
Obveznice domacih pravnih osoba -
Trezorski zapisi Ministarstva financija 17.038
Komercijalni zapisi domacih pravnih
osoba 433
Derivativni financijski instrumenti 2.506
Ukupno efekt promjene po sluzbenim 20.680
cijenama )

Efekti promjene te€ajeva stranih valuta
Kretanje uskladenja izmedu sluzbeno
odobrenih cijena i zakljucnih trzisnih cijena

ponude
2009.
Neto realizirana
dobit
’000 kn
Obveznice Republike Hrvatske 2
Obveznice domacih pravnih osoba 85
Trezorski zapisi Ministarstva financija 4.846
Komercijalni zapisi domacih pravnih
osoba 938
Derivativni financijski instrumenti 4.685
Ukupno efekt promjene po sluzbenim cijenama 10.556

Efekti promjene te€ajeva stranih valuta

Neto
nerealizirana
dobit/(gubitak)
’000 kn

10
185
8.173

1.064
(427)

9.005

Neto
nerealizirana
dobit/(gubitak)
000 kn

80
4.204

428
(886)

3.826

Ukupno
’000 kn

713
185
25.211

1.497
2.079

29.685

620

(127)

30.178

Ukupno
’000 kn

82
85
9.050

1.366
3.799

14.382
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BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Neto dobici od ulaganja koja se drze do dospijeca

Tijekom 2009. godine Fond je kupio duzniCke vrijednosnice domacih pravnh osoba koje je
klasificirao kao ulaganje koje se drzi do dospijeca. Drustvo za upravljanje je u listopadu 2009. godine
donijelo odluku o prodaji ulaganja koja se drze do dospije¢a Cime je ostvarilo realiziranu dobit u
iznosu od 1.502 tisuée kuna dok se 52 tisu¢e kuna odnosi na dobit od dospije¢a obveznica
Zagrebacke banke tijekom srpnja 2009. godine.

Naknada za upravljanje

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanje od 0,8% (2009.: do sredine veljace 1,25%, od
sredine veljaCe do kraja godine 0,8%) godi$nje od ukupne dnevne vrijednosti imovine vlasnika udjela
Fonda, umanjene za financijske obveze i ulaganja u drugi fond pod upravljanjem Drustva za
upravljanje. Naknada se obracunava dnevno, a isplacuje mjesecno.

Naknada depozitnoj banci

Naknada depozitnoj banci iznosi 0,13% godiSnje (2009.: 0,13%) od ukupne dnevne vrijednosti
imovine vlasnika udjela Fonda, umanjene za financijske obveze i ulaganja u drugi fond pod
upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknada se obracunava dnevno, a isplacuje mjesecno.

Ostali troskovi poslovanja

2010. 2009.

'000 kn '000 kn

Trosak revizije 68 61
Naknade i pristojbe plative Agenciji u svezi izdavanja odobrenja

fondu - 10

Tro8kovi objave izmjena prospekata i drugih propisanih objava 12 13

Transakcijski troskovi 29 69

Ostali troskovi Agencije 253 124

362 277

U skladu s odlukom, Agencija je primala naknadu u iznosu od 0,03% godiSnje od ukupne vrijednosti
imovine vlasnika udjela Fonda. Naknada se, sukladno odluci Agencije, obraCunavala dnevno u
razdoblju od 1. sije€nja 2010. do 30. rujna 2010. (2009.: 1. sijeCnja 2009. do 31. prosinca 2009.), a
isplacivala mjesecno.

Ziro raéuni kod banaka

31. prosinca 31. prosinca

2010. 2009.
'000 kn '000 kn

Ziro raduni kod depozitne banke
- denominirani u kunama 70.616 91.451
- denominirani u eurima 65 12.431
70.681 103.882

16



Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
12 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Bilieska  31. prosinca

2010.

Financijska imovina namijenjena trgovanju '000 kn
Duzni¢ke vrijednosnice

- Obveznice Republike Hrvatske 12.649

- Obveznice domacih pravnih osoba 53.146

- Komercijalni zapisi domacih pravnih osoba 24.937

- Trezorski zapisi Ministarstva financija 435.194

525.926

Derivativni financijski instrumenti 16 110

526.036

31.

prosinca
2009.
'000 kn

1.900

11.441
272.150

285.491

149

285.640

Struktura ulaganja financijske imovine po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka prikazana je u

Biljesci 23 ovih financijskih izvjestaja.

13 Zajmovi i potrazivanja

BiljeSka 31. prosinca
2010.
000 kn
Plasmani kod banaka
- depoziti denominirani u kunama 192.000
- depoziti denominirani u eurima 14.770
Plasmani kod banaka s originalnim dospijecem
unutar tri mjeseca
- denominirani u kunama 19 55.000
261.770

Struktura zajmova i potraZivanja prikazana je u BiljeSci 23 ovih financijskih izvjestaja.

31.

prosinca
2009.
’000 kn

345.000

34.000

379.000
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

14 Potrazivanja po osnovi ugovora o ponovnoj prodaji

Fond je plasirao nov€ana sredstva kupnjom financijskih instrumenata prema ugovoru o ponovnoj
prodaji instrumenata na buduci datum, po istoj cijeni uvecanoj za kamatu prema unaprijed odredenoj
stopi. Dana sredstva obracunavaju se kao kamatonosno potrazivanje.

Na dan 31. prosinca 2010. Fond nije imao potrazivanja po osnovi ugovora o ponovnoj prodaiji.

Na dan 31. prosinca 2009. imovina kupljena temeljem ugovora o ponovnoj prodaji bila je kako slijedi:

2009. Knjigovodstvena Fer vrijednost
vrijednost povezanih pripadajuéeg  Datum ponovne Cijena
potrazivanja instrumenta prodaje prodaje
'000 kn '000 kn '000 kn

Trezorski zapisi
Republika Hrvatska Ministarstvo

Financija 2010, denominirane u

kunama 9.900 9.537 5. sije¢nja 2010. 9.904
Republika Hrvatska Ministarstvo

Financija 2010, denominirane u

kunama 9.900 9.902 5. sije¢nja 2010. 9.904
Republika Hrvatska Ministarstvo

Financija 2010, denominirane u

kunama 9.900 9.781 5. sije¢nja 2010. 9.904
Republika Hrvatska Ministarstvo

Financija 2010, denominirane u

kunama 300 393 5. sije€nja 2010. 300
Republika Hrvatska Ministarstvo

Financija 2010, denominirane u

kunama 9.700 9.586 2. ozujka 2010. 9.815
Republika Hrvatska Ministarstvo

Financija 2010, denominirane u

kunama 679 688 2. ozujka 2010. 687

40.379 39.887 40.514

Svi ugovori sklopljeni su s Partner bankom d.d., denominirani su u kunama uz godi$nju kamatnu stopu
od 1,90%, odnosno 4,80%.

15 Ostala imovina

31. prosinca 31. prosinca

2010. 2009.
'000 kn '000 kn
Obracgunata kamata

- po ziro raCunima kod banaka 55 37

- na duznicke vrijednosnice po fer vrijednosti kroz raun dobiti i
gubitka 848 42
- na plasmane kod banaka 4.633 6.485
- ha ugovore o0 ponovnoj prodaji - 44
5.536 6.608
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Derivativni financijski instrumenti

Na dan 31. prosinca 2010. godine derivativni financijski instrumenti Fonda ukljucivali su terminske
valutne ugovore i koriSteni su kao ekonomska zastita izlozenosti valutnom riziku. Svi derivativni

instrumenti klasificiraju se kao financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka i
mjere se po njihovoj fer vrijednosti.

2010.
Povezana Preostalo Nominalni iznos Fer vrijednost Fer vrijednost
valuta dospijece otvorenih ugovora imovina (obveze)
Kupnja '000 kn '000 kn '000 kn
Kuna 3.sije¢anj 2011. 19.035 - (167)
Kuna 17. sijeanj 2011. 3.680 - (14)
Kuna 17. sije¢anj 2011. 14.730 - (45)
Kuna 1.0Z2ujak 2011. 22.329 110 -
Kuna 9.lipanj 2011. 3.697 - (35)
Kuna 4.srpanj 2011. 7.390 - (88)
Kuna 25.kolovoz 2011. 18.579 - (188)
89.440 110 (537)
20009.
Povezana Preostalo Nominalni iznos Fer vrijednost Fer vrijednost
valuta dospijece otvorenih ugovora imovina (obveze)
Kupnja '000 kn '000 kn '000 kn
Kuna 18. sijeanj 2010. 14.682 64 -
Kuna 1. veljace 2010. 9.577 - (6)
Kuna 15. veljace 2010. 5.522 28 -
Kuna 6. svibnja 2010. 4.222 5 -
Kuna 6. svibnja 2010. 2.952 - (7)
Kuna 24. svibnja 2010. 2.234 8 -
Kuna 17. lipnja 2010. 3.006 27 -
Kuna 17. lipnja 2010. 4.485 17 -
Kuna 17. lipnja 2010. 3.687 - (37)
Kuna 26. kolovoza 2010. 22.170 - (398)
Kuna 16. prosinca 2010. 22.347 - (587)
94.884 149 (1.035)
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Obveze po osnovi ugovora o reotkupu
Fond prikuplja sredstva prodajom financijskih instrumenata prema ugovoru o reotkupu instrumenata

na buduéi datum, po istoj cijeni uvecanoj za kamatu prema unaprijed odredenoj stopi. Primljena
sredstva obracunavaju se kao kamatonosne obveze.

2010.

Fer
Knjigovodstvena vrijednost
vrijednost  pripadajuéeg Datum Cijena
povezanih obveza instrumenta reotkupa reotkupa
'000 kn '000 kn '000 kn
Trezorski zapisi
Republika Hrvatska
Ministarstvo Financija 2011,
3,85%, denominiran u
kunama 25.000 25.770 3. sije€nja 2011. 25.005

Ugovor je skloplijen s Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, denominiran je u kunama i uz godiSnju

kamatnu stopu od 1,90%.

Na dan 31. prosinca 2009. Fond nije imao obveze temeljem ugovora o reotkupu.

Ostale obveze

31. prosinca 31. prosinca
2010. 20009.
'000 kn '000 kn
Obveze za naknadu za upravljanje 584 502
Obveze za naknadu depozitnoj banci 95 82
Obveze prema vlasnicima udjela za reotkup udjela 725 268
Obveze prema vlasnicima udjela za izdavanje udjela 200 -
Obveze za naknadu za usluge revizije 4 42
Obveze za kamate po repo poslovima 1 -
Ostale obveze 14 395
1.660 1.289
Novac i novéani ekvivalenti

31. prosinca 31. prosinca
BiljeSka 2010. 2009.
'000 kn '000 kn
Ziro raduni kod depozitne banke 11 70.681 103.882

Plasmani kod banaka s originalnim dospije¢em
unutar tri mjeseca 13 55.000 34.000
125.681 137.882
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno svojoj upravljackoj strategiji, Fond drzi pozicije u razli¢itim derivativnim i nederivativnim
financijskim instrumentima. Ulagacki portfelj Fonda ukljuCuje kotirane i nekotirane duZniCke
vrijednosnice, plasmane kod banaka, ugovore o ponovnoj prodaji te derivativne financijske
instrumente.

Ulagacke aktivnosti Fonda izlazu Fond razliitim vrstama rizika povezanih s financijskim
instrumentima i trziStima na kojima ulaze. NajznaCajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond
izlozen su trziSni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i
nadzire Drustvo za upravljanje Fondom kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

TrZisni rizik
rizik i cjenovni rizik.
Strategijom ulaganja postize se cilj Fonda: ostvarivanje Sto veéeg prinosa na kratkoro¢no ulaganje

imovine Fonda uz S§to vecu stabilnost cijene udjela fonda. Drustvo za upravljanje postize navedene
cilieve kroz investicije u sljedece instrumente:

- depozite kod financijskih institucija i novac na ra€unima Fonda do 100% neto imovine Fonda,

— duznicke vrijednosne papire koje je izdala Republika Hrvatska, Hrvatska narodna banka te za
koje jam¢i Republika Hrvatska do 100% neto imovine Fonda,

— duznicke vrijednosne papire jedinica lokalne uprave i podru¢ne samouprave i instrumente
trziSta novca izdavatelja u Republici Hrvatskoj, Europskoj Uniji te drugim ¢lanicama OECD-a do
40% neto imovine Fonda,

- investicijske fondove koji pretezno ulazu u niskorizi€ne instrumente s fiksnim prinosom
izdavatelja u Republici Hrvatskoj, Europskoj Uniji te drugim &lanicama OECD-a do 10% neto
imovine Fonda i

- repo ugovore o prodaji i ponovnoj kupnji s gore navedenim instrumentima do 20% neto imovine
Fonda.

Maksimalna valutna izloZzenost Fonda u odnosu na njegovu temeljnu valutu ne smije prelaziti 20%
neto imovine Fonda, a globalno modificirano trajanje Fonda ne smije prelaziti 1,5. Dozvoljeno je
ulaganje viSe od 35% neto imovine Fonda u financijske instrumente Ciji je izdavatelj Republika
Hrvatska. Dozvoljeno je ulaganje u neuvrstene vrijednosne papire sukladno Pravilniku o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom.

Ulaganja u terminske i opcijske ugovore, prenosive vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca s
ugradenim izvedenicama i druge financijske izvedenice moze se koristiti u svrhu zastite imovine
Fonda i u svrhu postizanja investicijskih cilieva Fonda, odnosno povecanja prinosa i smanjenja
troSkova Fonda.

Drustvo za upravljanje upravlja rizicima na dnevnoj osnovi, u skladu s politikama i procedurama koje
su na snazi. Detalji o ulagaCkom portfelju Fonda na datum izvjeStavanja navedeni su u prikazu
ulaganja.

Priroda i opseg financijskih instrumenata na datum izvjeStavanja i politike upravljanja rizicima koje
Fond primjenjuje, opisane su u nastavku.
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik

Fond moze ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne
predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izlozen riziku promjene tecaja
njegove valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost

Fonda.

Ukupna neto izlozenost Fonda, prema promjenama tecCaja stranih valuta na datum izvjeStaja o

financijskom polozaju bila je sljedeca:

31. prosinca 31. prosinca

2010. 2010.
'000 kn %
Imovina
Euro 90.324 10,79
Kuna 773.826 92,48
864.150 103,27
Uskladenje sluzbeno odobrenih
cijena i zaklju€nih cijena ponuda (127) (0,02)
Ukupna imovina 864.023 103,25
Obveze (ne ukljucujuci neto
imovinu vlasnika udjela Fonda)
Euro 578 0,07
Kuna 26.619 3,18
Otkupivi udjeli u neto imovini
vlasnika udjela Fonda 836.826 100,00

31.

prosinca
2009.
'000 kn

131.581
683.928

815.509

815.509

1.077
1.247

813.185

31. prosinca
20089.
%

16,18
84,10

100,28

100,28

22



Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)
Tecajni rizik (nastavak)

Valutna osjetljivost?

20 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Osjetljivost portfelja na oscilacije teCaja izraCunata je na nacin da se tezina odredene valute u
portfelju pomnozila s hipotetskim iznosom promjene (u tablici su ponudene tri uzastopne razine
hipotetske promjene: 1%, 5% i 10%), ¢ime se dobio postotni iznos promjene vrijednosti portfelja za
hipotetski slu¢aj promjene teCaja predmetne valute u odnosu na valutu denominacije portfelja za
jedan od navedena tri iznosa.

Model je trivijalan u toliko $to ne uzima u obzir eventulane korelacije teCajeva, pa stoga model, pri
izraCunu osjetljivosti na neku valutu, pretpostavlja da se te€ajevi denominacije fonda, u odnosu na
druge valute kojima je Fond izloZen, ne mijenjaju.

Vrijednost Udio u

neto neto

2010. imovine imovini
Valuta ‘000 kn %
Euro 418 0,05
Vrijednost Udio u

neto neto

2009. imovine imovini
Valuta ‘000 kn %
Euro 35.768 4,40

1%

0,00

1%

0,04

(+1-) %
5%

0,00

(+1-) %
5%

0,22

10%

0,01

10%

0,44

(+1-) ‘000 kn

1% 5%  10%

4 21 42
(+/-) ‘000 kn

1% 5%  10%

358 1789  3.578

2 7a potrebe izraCuna valutne osjetljivosti koriStene su nominalne vrijednosti valutnih zamjena. Radi navedenoga moze do¢i do
odstupanja u prikazu vrijednosti neto imovine Fonda izmedu biljeSke o valutnoj osjetljivosti i izvjeStaja o financijskom polozaju.
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BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
20 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)

Kamatni rizik

Vecina ulaganja Fonda se odnosi na ulaganja u duzniCke vrijednosnice. Fond takoder preuzima
obveze na koje se pla¢a kamata prema ugovorima o reotkupu. Fond je izloZen riziku fer vrijednosti
kamatnih stopa koji se odnosi na rizik promjena vazec¢ih kamatnih stopa na trzistu.

Na datum izvjeStaja o financijskom polozaju, Fond je ulagao u duznic¢ke vrijednosnice s fiksnom
kamatnom stopom u ukupnom iznosu od 65.795 tisu¢a kuna (2009.: 1.900 tisuc¢a kuna). Ova
ulaganja klasificirana su kao ulaganja po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, kamatni rizik je
umanijen i reflektira se kroz fer vrijednost. Do datuma izvjestaja o financijskom polozZaju, Fond nije
imao potrebe ulaziti u transakcije zastite portfelja od kamatnog rizika.

Modificirana duracija cijelog portfelja duznickih vrijednosnih papira iznosi 0,58 $to znaci da ukoliko bi
doslo do rasta kamatnih stopa za 1 postotni bod (isti rast kamatnih stopa za sva dospijec¢a), tada bi
se vrijednost duznickih vrijednosnih papira smanijila za 0,58%. Kako je na 31. prosinac 2010.
vrijednost imovine tog portfelja iznosila 525.926 tisu¢a kuna, tada bi smanjenje vrijednosti iznosilo
3.050 tisuca kuna. Na datum izvjeStaja prosje¢ni ponderirani broj dana do dospije¢a ili datuma
ugovornog revrednovanja ako je taj datum raniji, je 228 dana (2009.: 247 dana).

U sljedecoj tablici saZzeto je prikazana izloZzenost Fonda kamatnom riziku. U tablici su prikazani
imovina i obveze Fonda po knjigovodstvenoj vrijednosti, svrstani u kategorije po ugovornoj promjeni
cijene ili, dospijecu, ovisno o tome koiji je rok raniji:

2010 Do 1 1-3 312 Nakon 12 Beskamatno Fiksna
: mjesec mjeseca mjeseci  Mmjeseci Ukupno  kamata
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn  '000 kn
Imovina
Ziro raduni kod banaka 70.681 - - - - 70.681 -
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka
- duznicke vrijednosnice 525.926 - - - - 525.926 65.795
- derivativni financijski
instrumenti - - - - 110 110 -
Zajmovi i potrazivanja
- plasmani kod banaka 20.000 35.000 206.770 - - 261.770 261.770
Ostala imovina - - - - 5.536 5.536 -
Ukupna imovina 616.607 35.000 206.770 - 5.646 864.023 327.565
Obveze

Financijske obveze po fer
vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka
- derivativni financijski

instrumenti - - - - (537) (537) -
Obveze po osnovi ugovora

o reotkupu (25.000) - - - - (25.000) (25.000)

Ostale obveze - - - - (1.660) (1.660) -

Neto polozaj na dan 31.
prosinca 2010. 591.607 35.000 206.770 - 3.449 836.826 302.565
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BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Kamatni rizik (nastavak)

2009.

Imovina

Ziro raduni kod banaka

Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka
- duznicke vrijednosnice
- derivativni financijski
instrumenti

Zajmovi i potrazivanja
- plasmani kod banaka
- ugovori 0 ponovnoj
prodaji

Ostala imovina

Ukupna imovina

Obveze

Financijske obveze po fer
vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka
- derivativni financijski
instrumenti

Ostale obveze

Neto polozaj na dan 31.
prosinca 2009.

Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

Financijski izviestaji za 2010. godinu

Do 1 1-3 3-12  Nakon 12 Beskamatno Fiksna
mjesec  mjeseca mjeseci mjeseci Ukupno  kamata
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn

103.882 - - - - 103.882 -
285.491 - - - - 285.491 1.900
- - - - 149 149 -

61.000 121.000 197.000 - - 379.000 379.000
30.000 10.379 - - - 40.379 40.379

- - - - 6.608 6.608 -
480.373 131.379 197.000 - 6.757 815.509 421.279
- ; ; ; (1.035)  (1.035) -

] ] - - (1.289)  (1.289) -
480.373 131.379 197.000 - 4.433 813.185 421.279
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Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzisnih cijena,
bilo da su iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili
faktore koji utje€u na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Buduéi da se vecina financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer
vrijednosti se priznaju u raCunu dobiti i gubitka, sve promjene trziSnih uvjeta direktno ¢e utjecati na
Neto dobitke i gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka.
IzloZenost cjenovnom riziku Drustvo za upravljanje umanjuje kreiranjem diverzificiranog portfelja

instrumenata na razli¢itim trzistima.

,Value at risk* (VaR) uz pouzdanost od 95% i s vremenskim intervalom od 1 dana iznosi 0,02% ili
201 tisuéa kuna Sto znaci da uz vjerojatnost od 95% mozemo ocekivati da se vrijednost cjelokupne

imovine Fonda ne¢e smanijiti za viSe od 0,02% ili 201 tisu¢a kuna u roku od jednoga dana.

»Value at risk“ analizom obuhvacena je cjelokupna imovina Fonda.

Sljedeca tablica prikazuje koncetraciju imovine Fonda po industrijama na datum izvjeStavanja:

Koncentracija imovine prema
industrijama

Drzava
Energija
Financije
Gradevinarstvo
Industrija
Hrana i pi¢e
Trgovina

Ukupno koncentracija imovine
prema industrijama prema
sluzbeno odobrenim cijenama

Uskladenje sluzbeno odobrenih
cijena i zaklju€nih trzisnih cijena
ponude

Ukupno koncentracija imovine
prema industrijama prema
zaklju€énim trziSnim cijenama
ponude

Ostala imovina

Ukupno imovina prema
industrijama po zaklju¢nim
trziSnim cijenama ponude

31. prosinca
2010.
'000 kn

447.970
9.475
352.561
23.500
3.878
12.370
8.860

858.614

(127)

858.487

5.536

864.023

31. prosinca
2010.
%

51,84
1,10
40,80
2,72
0,45
1,43
1,03

99,37

(0,01)

99,36

0,64

100,00

31. prosinca  31. prosinca
2009. 2009.
'000 kn %
274.050 33,60
523.410 64,18
8.099 0,99
3.342 0,41
808.901 99,18
808.901 99,18
6.608 0,82
815.509 100,00
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BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u mogucnosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje
obveza od strane stranke ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost njegove imovine. Kreditna
izlozenost Fonda na datum izvjeStavanja od financijskih instrumenata koji se drze za trgovanje se
odrazava kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na, kako je prikazano u izvjeStaju o financijskom
polozaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje
obveze, redovno se prati. Pri praéenju kreditnog rizika, posebna je paznja posvecena trgovanju
instrumentima sa pozitivnom fer vrijedno$¢éu. Takoder, Fond umanjuje svoju izlozenost kreditnom
riziku pracenjem i analizom kreditne sposobnosti druge strane i trziSne vrijednosti kolaterala
polozenih u korist Fonda.

Na dan 31. prosinca 2010. sljedeca financijska imovina bila je izlozena kreditnom riziku: Ziro racuni
kod banaka, ulaganja u duznicke instrumente, zajmovi i potrazivanja i ostala potrazivanja.

Kreditni rizik duzni¢kih vrijednosnica se vecéinom odnosi na ulaganja u vrijednosnice izdanja
Republike Hrvatske i domacih pravnih osoba. Osim navedenog, kreditni rizik se javlja i kod duznickih
korporativnih vrijednosnica.

Kreditni rizik koji se javlja kod plasmana kod banaka i ugovora o ponovnoj prodaji se odnosi na rizik
domacih podruznica stranih banaka te domacih banaka.

Rizik koji proizlazi iz transakcija s vrijednosnim papirima odnosi se na transakcije koje trebaju biti
podmirene. Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija prodaje vrijednosnica smatra se
malim s obzirom na kratko razdoblje namire.

Financijska imovina Fonda, iskazana po sluzbeno odobrenim cijenama, izlozena kreditnom riziku
koncentrirana je u sljedecim podrudjima i predstavlja maksimalan raCunovodstveni gubitak koji bi bio
ostvaren na datum izvjeStavanja da stranke u potpunosti nisu u moguénosti ispuniti svoje ugovorene
obveze:
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BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Financijski instrumenti sa
kreditnim rizikom

Domadi drzavni rizik
- Republika Hrvatska
Domaci korporativni rizik po industriji
- Financije
- Gradevinski sektor
- Industrija
- Distribucija
- Hrana i pi¢e
- Energija
- Trgovina
Potrazivanja po kamatama

Ukupno financijska imovina s
kreditnim rizikom

Uskladenje sluzbeno odobrenih

cijena i zaklju¢nih trzisnih cijena
ponude

Ukupno imovina

20 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

31. prosinca
2010.
000 kn

447.970

352.561
23.500
3.878

12.370
9.475
8.860
5.536

864.150

(127)

864.023

31. prosinca
2010.
%

51,84

40,80
2,72
0,45

1,43
1,10
1,03
0,64

100,01

(0,01)

100,00

31. prosinca  31. prosinca
2009. 2009.

’000 kn %
274.050 33,60
523.410 64,19
8.099 0,99

3.342 0,41

6.608 0,81
815.509 100,00
815.509 100,00

Na dan 31. prosinca 2010. i 2009. godine Fond nije imao u posjedu imovinu koja se vodi po

amortiziranome troSku, a koja je dospjela ili po kojoj je prepoznato umanjenje vrijednosti.
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Krajem ozujka 2010. godine dospjeli su komercijalni zapisi izdavatelja Hospitalija trgovine d.o.o.
kojima se refinancirala obveza isplate s osnove glavnice obveznice istog izdavatelja Cija isplata nije
uslijedila dospije¢em obveznice pocetkom listopada 2009. godine. Po dospijecu komercijalnih zapisa
isti su se refinancirali novim izdanjem osigurane amortizirajuée obveznice. Fond je krajem oZujka
2010. godine upisao novo izdanje osigurane amortizirajuCe obveznice i primio garanciju od
izdavatelja kao jamstvo za isplatu dijela anuiteta glavnice i kamate po upisanoj obveznici.

Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2010. 2010. 2009. 2009.
Rejting 000 kn % ’000 kn %
Ziro raéuni kod banaka Bez rejtinga 70.681 8,18 103.882 12,74
Plasmani kod banaka Bez rejtinga 261.770 30,30 379.000 46,47
Ugovori 0 ponovnoj
prodaji Bez rejtinga - - 40.379 4,95
Derivativni financijski
instrumenti Bez rejtinga 110 0,01 149 0,02
Duznicke vrijednosnice BBB - - 1.900 0,23
BBB- 12.649 1,46 - -
BB- 9.475 1,10 - -
Bez rejtinga 503.802 58,31 283.591 34,78
Potrazivanja po
kamatama Bez rejtinga 5.536 0,64 6.608 0,81
Ukupno imovina 864.023 100,00 815.509 100,00

Za potrebe izrade ovog izvjestaja, a u nedostatku postojanja podatka pripadajuceg rejtinga pojedinog
vrijednosnog papira, rejting drzavnih obveznica koje je izdalo Ministarstvo financija Republike
Hrvatske izjednacen je s rejtingom samog izdavatelja.
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Rizik likvidnosti

Struktura Fonda omogucava dnevno kreiranje i povlacenje udjela te je stoga izloZzena riziku
likvidnosti u slu€aju potrebe povrata sredstava vlasnicima udjela Fonda u bilo koje vrijeme.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom opc¢eg financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim
pozicijama. Ono uklju€uje rizik nemoguénosti financiranja imovine prema odgovarajuéim dospijecima
i cijenama kao i rizik nemogucnosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom
roku.

Financijski instrumenti Fonda uklju€uju i duznicka ulaganja kojima se ne trguje na organiziranom
javnom trzistu i koja opcenito mogu biti nelikvidna. Kao rezultat toga, moguce je da Fond nece biti u
mogucnosti brzo likvidirati neka od svojih ulaganja u ove instrumente u iznosu koji je priblizno jednak
njihovoj fer vrijednosti kako bi zadovoljio svoje zahtjeve likvidnosti ili odgovorio na specificne
dogadaje poput pogorSanja kreditne sposobnosti bilo kojeg zasebnog izdavatelja.

Financijski instrumenti obuhvacaju nize rizicne instrumente izdanja Republike Hrvatske i
korporativne duzni¢ke vrijednosnice. Takve se vrijednosnice mogu relativno lako prodati, bilo
direktno ili putem ugovora o reotkupu kako bi se zadovoljile potrebe likvidnosti.

Sljedece tablice prikazuju analizu imovine i obveza prema preostalim razdobljima od datuma
izvjestaja o financijskom poloZaju do ugovornog dospijec¢a.

2010 Od 7 dana 1-3 3-12 Nakon 12
' Do 7 dana do 1 mjesec mjeseca mjeseci mjeseci Ukupno
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Imovina
Ziro raéuni kod banaka 70.681 - - - - 70.681
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka
- duznicke vrijednosnice 525.926 - - - - 525.926
- derivativni financijski instrumenti - - 110 - - 110
Zajmovi i potrazivanja
- plasmani kod banaka - 20.000 35.000 206.770 - 261.770
Ostala imovina 903 20 101 4512 - 5.536
Ukupna imovina 597.510 20.020 35.211 211.282 - 864.023
Obveze
Financijske obveze po fer
vrijednosti kroz ra¢un dobiti i
gubitka
- derivativni financijski instrumenti (167) (59) - (311) - (537)
Obveze po osnovi ugovora o
reotkupu (25.000) - - - - (25.000)
Ostale obveze (1.607) (12) - (41) - (1.660)
Neto polozaj na dan 31. prosinca
2010. 570.736 19.949 35211 210.930 - 836.826
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
20 Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

2009 Od 7 dana 1-3 3-12  Nakon 12
’ Do 7 dana do 1 mjesec mjeseca mjeseci mjeseci Ukupno
'000 kn '000 kn '000 kn ‘000 kn '000 kn
Imovina
Ziro raéuni kod banaka 103.882 - - - - 103.882
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka
- duznicke vrijednosnice 285.491 - - - - 285.491
- derivativni financijski instrumenti 149 - - - - 149
Zajmovi i potrazivanja
- plasmani kod banaka 38.000 23.000 121.000 197.000 - 379.000
- ugovori 0 ponovnoj prodaji 30.000 - 10.379 - - 40.379
Ostala imovina 1.978 301 2.154 2175 - 6.608
Ukupna imovina 459.500 23.301 133.533 199.175 - 815.509
Obveze
Financijske obveze po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka
- derivativni financijski instrumenti (1.035) - - - - (1.035)
Ostale obveze (722) (502) (23) (42) - (1.289)
Neto polozaj na dan 31. prosinca
20009. 457.743 22.799 133.510 199.133 - 813.185

Rizik specifi¢nih instrumenata

Fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi zastitio cjelokupni portfelj od valutnog rizika i
podmirio transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije stranke
o razmijeni razli€itin valuta po odredenom tecaju na unaprijed dogovoren buduci datum.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izloZenoS8¢u trziSnom riziku na temelju promjena te€aja
strane valute povezane s ugovorenim iznosima. Trzisni rizik se pojavljuje zbog mogucénosti promjena
te€aja strane valute. Terminski ugovori rezultiraju kreditnom izlozenoS$c¢u prema strani u ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuce referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer
vrijednosti terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne
predstavljaju sadasnju fer vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduce nov€ane tokove terminskih
ugovora u stranoj valuti u posjedu Fonda, pripadaju¢e promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli
specificiranim nominalnim iznosima, utjeCu na fer vrijednost ovih derivativnih financijskih
instrumenata.

Operativni rizik
Operativni rizik je rizik koji proizlazi iz neadekvatnih internih i eksternih procesa, sustavnih pogreSaka,
propusta, sukoba interesta i ostalih vanjskih i unutarnjih ¢imbenika koji kao posljedicu mogu imati

financijski gubitak.

Cilj Fonda je da kroz upravljanje operativnim rizikom ograni¢i moguci financijski gubitak i zastiti
cjelokupni portfel].
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Fer vrijednost

Fer vrijednost je iznos za koji se imovina moze zamijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i
spremnih strana u transakciji koja se obavlja po trzinim uvjetima.

Dio financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjeStavanja. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi¢no moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za
odredene druge financijske instrumente, uklju€uju¢i plasmane kod banaka, potrazivanja iz ugovora o
ponovnoj prodaji, obveze za nenamirene kupljene vrijednosnice, obveze iz ugovora o reotkupu,
obveze prema dobavljadima i obra¢unate troSkove, knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer
vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro€nog dospije¢a ovih financijskih instrumenata.

Drustvo za upravljanje smatra da je knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine i financijskih
obveza Fonda na datum izvjestaja o financijskom polozaju priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Procjena fer vrijednosti

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u
BiljeSci 3: Znaclajne racunovodstvene politike.

Na dan 31. prosinca 2010. godine, knjigovodstvena vrijednost nederivativnih financijskih instrumenata
Cija se fer vrijednost mogla pouzdano izmjeriti na temelju trgovanja i rezultirajucih kotiranih cijena je
iznosila 26.772 tisu¢e kuna (2009.: 1.900 tisu¢a kuna), a knjigovodstvena vrijednost financijskih
instumenata cCija se fer vrijednost utvrdila tehnikama procjena iznosila je 499.154 tisu¢a kuna (2009.:
283.591 tisuca kuna), a odnosila se na portfelj kratkoro€nih i dugoro€nih duznic¢kih vrijednosnica.

Na dan 31. prosinca 2010. godine od navedenog knjigovodstvenog iznosa financijskih instrumenata
Cija se vrijednost utvrdivala tehnikama procjene, iznos od 460.131 tisu¢a kuna se odnosi na duznicke
vrijednosne papire koji nemaju kotiranu cijenu na burzi te se njihova fer vrijednost temelji na prinosu
do dospijeca ostvarenog zadnjom kupnjom ili prodajom takve vrijednosnice od strane Fonda.

Tijekom prosinca 2010. godine doSlo je do restrukturiranja i sanacije dokapitalizacijom izdavatelja
Ingra d.d. radi ¢ega je Drustvo za upravljanje izradilo procjenu fer vrijednosti komercijalnih zapisa
izdavatelja Ingra d.d. primjenom omijera trziSne cijene i cijene konverzije dionice izdavatelja
diskontiranjem novcanog tijeka do dospije¢a komercijalnog zapisa Cija vrijednost na dan 31. prosinca
iznosi 1.942 tisuce kuna.

Na dan 31. prosinca 2010. godine, portfelj Fonda sadrzavao je duzni¢ke vrijednosne papire koji nisu
imali kotiranu trziSnu cijenu duze od 30 dana i za koje se fer vrijednost utvrdivala tehnikom procjene
primjenom metode efektivne kamatne stope i upotrebom zadnje trziSne cijene u iznosu od 36.640
tisu¢a kuna (2009.: 0 kuna).

Nadalje, na dan 31. prosinca 2010. godine, portfelj Fonda sadrzavao je duzniCke vrijednosne papire
za koje se fer vrijednost utvrdivala tehnikama procjene upotrebom cijene nedavne transakcije u
iznosu od 2.384 tisu¢a kuna (2009.: 0 kuna). Ostali vrijednosni papiri u portfelju Fonda imali su
ostvarene uvjete za vrednovanje u skladu sa Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine
investicijskog fonda i izraCunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po dionici investicijskog fonda (NN
7/2007) i njegovim izmjenama i dopunama.

Na dan 31. prosinca 2010. godine knjigovodstvena vrijednost derivativnih financijskih instrumenata
Cija se fer vrijednost utvrdila tehnikama procjene iznosila je 110 tisu¢a kuna (2009.: 149 tisu¢a kuna),
dok je knjigovodstvena vrijednost derivativne financijske obveze za koju se fer vrijednost utvrduje
tehnikama procjene iznosila je 537 tisu¢a kuna (2009.: 1.035 tisu¢a kuna).

Ziro raduni kod banaka, plasmani kod banaka, ostala potraZivanja i ostale obveze iskazani su po
amortiziranom trosku tih instrumenata koji je priblizZno jednak njihovoj fer vrijednosti.
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Fer vrijednost (nastavak)

Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije

Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 7: Financijski instrumenti: Objavljivanje, zahtijeva
odredivanje hijerarhije fer vrijednosti financijskih instrumenata na tri razine i objavu podataka o
financijskim instrumentima koji se u financijskim izvjeStajima mjere po fer vrijednosti koriste¢i prikaz
po razinama:

Razina 1: kotirane cijene na aktivnim trzistima za imovinu i obveze.

Razina 2: primjena tehnika procjene, usporedba fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski
isti, tehnike diskontiranih nov&anih tokova ili druga tehnika procjene.

Razina 3: primjena tehnike procjene kod koje se podaci koji utje¢u na utvrdenu fer vrijednost
financijskih instrumenata ne temelje na vidljivim trziSnim podacima.

Na dan 31. prosinca 2010. godine financijska imovina po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka

mjeri se kroz sljedece razine:

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Na dan 31. prosinca 2010. '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka
Duznicke vrijednosnice 26.772 499.154 - 525.926
Derivativni financijski instrumenti - 110 - 110
26.772 499.264 - 526.036
Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka
Derivativni financijski instrumenti - (537) - (537)
26.772 498.727 - 525.499
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Na dan 31. prosinca 2009. '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka
Duznic¢ke vrijednosnice 1.900 283.591 - 285.491
Derivativni financijski instrumenti - 149 - 149
1.900 283.740 - 285.640
Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka
Derivativni financijski instrumenti - (1.035) - (1.035)
1.900 282.705 - 284.605

Tijekom 2010. godine premjesteni su iz Razine 1 u Razinu 2 duznicki vrijednosni papiri u iznosu od
36.640 tisu¢a kuna koji nisu imali kotiranu trziSnu cijenu duze od 30 dana te se njihova fer vrijednost

iskazivala primjenom tehnika procjene.
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Transakcije s povezanim strankama

Vecinu udjela Fonda drze hrvatski investitori. Drustvo za upravljanje smatra da je Fond neposredno
povezana osoba sa svojim glavnim udjelni¢arima, Drustvom za upravljanje, te mati¢nim drustvom
Raiffeisenbank Austria d.d. (,Banka®), bankom sa sjediStem u Hrvatskoj, ostalim investicijskim
fondovima upravljanim od Drustva za upravljanje, krajnjim mati¢nim druStvom Raiffeisen
International Bank AG (,RBI“), bankom sa sjedistem u Austriji, ostalim ¢lanicama Raiffeisen grupe,
¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave te ostalim izvrSnim poslovodstvom Drustva za upravljanje
(zajedno ,klju¢no poslovodstvo”), ¢lanovima uze obitelji kljuénog poslovodstva, zajednicki
kontroliranim drustvima ili druStvima pod znacajnim utjecajem putem ¢&lanova Uprave i ¢lanova
njihovih uzih obitelji, u skladu sa definicijom navedenom u Medunarodnom racunovodstvenom
standardu 24 ,Objavijivanje povezanih stranaka” (,MRS 24”).

a) Kljucne transakcije s neposredno povezanim osobama

Fond je obavljao transakcije s Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb i ostalim ¢lanicama Raiffeisen
Grupe. Mati¢na banka pruza Fondu uslugu depozitne banke za naknadu kako je prikazano u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti te Biljesci 9.

Fond drzi sredstva na ziro racunu i depozitima kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb te je Fond
ostvario dobit kroz prodaju vrijednosnica Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb.

Ulazna i izlazna naknada se ne naplacuje klijentima Fonda.

Na dan 31. prosinca 2010. godine Raiffeisen Bonds otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
pod upravljanjem Raiffeisen Investa nije imao otkupivih udjela u Fondu (2009.: 25.180 udjela u
iznosu od 3.513 tisu¢a kuna Sto predstavlja 0,43% neto imovine Fonda na taj dan). Na dan 31.
prosinca 2010. godine RF Advantage otvoreni investicijski fond s privathom ponudom pod
upravljanjem Raiffeisen Investa imao je 1.440 udjela u Fondu (2009.: 1.440 udjela) u iznosu od 209
tisu¢a kuna (2009.: 201 tisucu kuna) Sto predstavlja 0,02% (2009.: 0,02%) neto imovine Fonda na taj
dan. Na datum 31. prosinca 2010. godine ¢lanice Raiffeisen Grupe nisu imale otkupivih udjela u
Fondu (2009.: 9.347 udjela u iznosu od 1.304 tisuce kuna Sto predstavlja 0,16% neto imovine Fonda
na taj dan).

Na dan 31. prosinca 2010. Uprava i Nadzorni odbor Drustva za upravljanje su imali 34 otkupivih
udjela u Fondu (2009.: 862 udjela) u iznosu od 5 tisu¢a kuna (2009.: 120 tisu¢a kuna) Sto predstavlja
0,001% (2009.: 0,01%) neto imovine Fonda na taj dan.
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Transakcije s povezanim strankama (nastavak)

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2010.

Drustvo za upravljanje

Raiffeisen Invest d.o.o. za upravljanje
investicijskim fondovima

Clanovi grupe

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

Raiffeisen Consulting d.o.o.

20009.

Drustvo za upravijanje

Raiffeisen Invest d.o.o. za upravljanje
investicijskim fondovima

Clanovi grupe

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb

Raiffeisen Consulting d.o.o.

Imovina
‘000 kn

159.185

159.185

Imovina
‘000 kn

222.851

222.851

Obveze Prihodi
‘000 kn ‘000 kn
584 -
25.620 3.612
12 -
26.216 3.612
Obveze Prihodi
‘000 kn ‘000 kn
502 -

85 5.614

13 -

600 5.614

Rashodi
‘000 kn

8.641

1.453

12

10.132

Rashodi
‘000 kn

3.319

13

3.972
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

lzvjestaj o strukturi ulaganja

na dan 31. prosinca 2010.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka

Duznicke vrijednosnice

Obveznice

Domace, drzavne, kotiraju

Denominirane u kunama

Republika Hrvatska Ministarstvo Financija
2015., 5,25% (fiksna)

Ukupno obveznice Republike Hrvatske

Domaca trgovacka drustva

Domace, drustva, ne kotiraju
Denominirane u EUR
Hospitalija trgovina 2017, 9,75% (fiksna)

Domace, drustva, kotiraju
Denominirane u kn

Podravka 2011, 5,125% (fiksna)

Nexe grupa d.d. 2011, 5,5% (fiksna)
Atlantic grupa d.d. 2011, 5,75% (fiksna)
Hrvatska elektroprivreda d.d. 2013, 5%
(fiksna)

Raiffeisenbank Austria d.d. 2011, 4,125%
(fiksna)

Ukupno obveznice domacih trgovackih
drustava

Trezorski zapisi

Domace, drzavne, ne kotiraju
Denominirane u eurima

Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,
trezorski zapisi, 118E, 2011.

Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,
trezorski zapisi, 123E, 2011.

Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,
trezorski zapisi, 134E, 2011.

Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,
trezorski zapisi, 136E, 2011.

Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,
trezorski zapisi, 138E, 2011.

TrziSna
Industrija cijena

98,28

Trgovina 100,00

Hrana i pice 98,96

Gradevinarstvo 98,53

Trgovina 99,77
Energija

Energija 94,75

Financije 100

98,765

98,468

97,834

97,814

97,799

Prinos
na kraju
godine
%

5,65

9,746

3,65
3,55
3,41
3,25

3,10

Fer
vrijednost
’000 kn

12.776

12.776

50.763

65.922

7.294

10.908

18.063

14.447

7.222

57.934

Udio

u neto
imovni
%

1,53

1,53

7,88

6,92
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu
BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

23 lzvjestaj o strukturi ulaganja (nastavak)

na dan 31. prosinca 2010.(nastavak)

Domace, drzavne, ne kotiraju
Denominirane u kn
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 105A, 2011. 4,00 99,63 39.852 4,76
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 110A, 2011. 3,90 99,27 17.868 2,14
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 111A, 2011. 3,90 99,19 8.927 1,07
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 112A, 2011. 3,45 99,22 29.767 3,56
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 113A, 2011. 4,00 99,02 19.805 2,37
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 114A, 2011. 4,00 98,95 19.790 2,36
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 118A, 2011. 3,95 98,67 29.600 3,54
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 122A, 2011. 3,95 98,37 29.511 3,53
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 123A, 2011. 4,40 98,11 27.470 3,28
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 126A, 2011. 4,35 97,89 29.366 3,51
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 127A, 2011. 3,60 98,18 28.472 3,40
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 136A, 2011. 4,20 97,19 14.579 1,74
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 137A, 2011. 4,20 97,12 24.279 2,90
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 138A, 2011. 4,20 97,04 9.704 1,16
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 148A, 2011. 3,80 96,63 9.663 1,15
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 149A, 2011. 3,85 96,52 38.607 4,61

377.260 45,08

Ukupno trezorski zapisi Ministarstva financija Republike Hrvatske 435.194 52,00
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

lzvjestaj o strukturi ulaganja (nastavak)

na dan 31. prosinca 2010. (nastavak)

Prinos
Financijski instrumenti po fer vrijednosti TrziSna na kraju
kroz racun dobiti i gubitka Industrija cijena godine
Komercijalni zapisi %
Domace, drustva, kotiraju, denominirani
u eurima
Institut gradevinarstva Hrvatske 2011 Gradevinarstvo 95,966 9,30
Nexe grupa 2011 Gradevinarstvo 97,272 8,90
Domace, drustva, kotiraju, denominirani
u kn
Dalekovod 2011 Gradevinarstvo 97,829 9,00
Ingra 2011 Gradevinarstvo 80,932 10,00
Magma 2011 Trgovina 99,428 10,00
Petrokemija 2011 Industrija 96,954 9,10
Ukupno komercijalni zapisi domacih pravnih osoba
Ukupno duznicke vrijednosnice po sluzbeno odobrenim cijenama
Uskladenje sluzbeno odobrene cijene i zakljucne trziSne cijene
ponude
Ukupno uskladene duznic¢ke vrijednosnice po zakljuénoj trziSnoj
cijeni ponude
Nominalna
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka vrijednost
’000 kn
Derivativni financijski instrumenti, za trgovanje, OTC
Forward ugovori u stranoj valuti
Raiffeisenbank Austria d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, ozujak 2011. 22.329
Raiffeisenbank Austria d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, lipanj 2011. 3.697
Raiffeisenbank Austria d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, kolovoz 2011. 18.579
Raiffeisenbank Austria d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, sije¢anj 2011. 19.035
Raiffeisenbank Austria d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, srpanj 2011. 7.390
Raiffeisenbank Austria d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, sije¢anj 2011. 14.730
Erste&Steiermarkische bank d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, sije¢anj 2011. 3.680

Ukupno derivativni financijski instrumenti

Ukupno financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka

Fer
vrijednost
’000 kn

3.898
10.776

14.674

1.957
1.942
2.486
3.878

10.263

24.937

526.053

(127)

525.926

Fer
vrijednost
’000 kn

110
(35)
(188)
(167)
(88)
(45)

(14)

(427

525.499

Udio
u neto
imovni

Udio

u neto
imovini
%

0,01
(0,00)
(0,02)
(0,02)
(0,01)
(0,01)

(0,00)

(0,05)

62,80
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

23 lzvjestaj o strukturi ulaganja (nastavak)

na dan 31. prosinca 2010. (nastavak)

Udio
Kamatna Knjigovodstvena u neto
Zajmovi i potrazivanja Dospijece stopa Valuta vrijednost  imovni
’000 kn %

Plasmani kod banaka
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. sijec¢anj 2011. 4,80% (fiksna) EUR 14.770 1,78
Hrvatska PoStanska Banka sije¢anj 2011. 6,00% (fiksna) HRK 5.000 0,60
Hrvatska Postanska Banka sijec¢anj 2011. 6,00% (fiksna) HRK 5.000 0,60
Raiffeisenbank Austria d.d. sije¢anj 2011. 3,90% (fiksna) HRK 10.000 1,19
Hrvatska Postanska Banka sijecanj  2011. 3,40% (fiksna) HRK 10.000 1,19
Hrvatska PoStanska Banka sije¢anj 2011. 3,25% (fiksna) HRK 10.000 1,19
Raiffeisenbank Austria d.d. sijecanj  2011. 3,20% (fiksna) HRK 10.000 1,19
Hrvatska Postanska Banka sije¢anj  2011. 3,25% (fiksna) HRK 10.000 1,19
Hrvatska Postanska Banka veljacéa  2011. 4,00% (fiksna) HRK 10.000 1,19
Credo banka d.d. oZujak  2011. 6,00% (fiksna) HRK 5.000 0,60
Credo banka d.d. ozujak  2011. 6,00% (fiksna) HRK 5.000 0,60
Hrvatska Postanska Banka travanj  2011. 4,20% (fiksna) HRK 5.000 0,60
Hrvatska Postanska Banka travanj  2011. 4,20% (fiksna) HRK 10.000 1,19
Raiffeisenbank Austria d.d. travanj  2011. 3,35% (fiksna) HRK 15.000 1,79
Credo banka d.d. travanj  2011. 6,00% (fiksna) HRK 15.000 1,79
Credo banka d.d. srpanj  2011. 6,50% (fiksna) HRK 15.000 1,79
Raiffeisenbank Austria d.d. rujan 2011. 4,00% (fiksna) HRK 32.000 3,84
Erste & Steiermarkische bank d.d. rujan 2011. 4,20% (fiksna) HRK 10.000 1,19
Erste & Steiermarkische bank d.d.  listopad 2011. 4,05% (fiksna) HRK 10.000 1,19

206.770 24,70

Plasmani kod banaka

Credo banka d.d. sije¢anj 2011. 5,00% (fiksna) HRK 5.000 0,60
Hrvatska Postanska Banka d.d. sije¢anj 2011. 1,50% (fiksna) HRK 20.000 2,40
Erste & Steiermarkische bank d.d. sije¢anj 2011. 2,00% (fiksna) HRK 20.000 2,40
OTP Banka Hrvatska d.d. ozujak  2011. 2,70% (fiksna) HRK 10.000 1,19
Plasmani kod banaka s originalnim dospijeéem unutar tri mjeseca 55.000 6,59
Ukupno plasmani kod banaka 261.770 31,29
Ziro raduni kod banaka 70.681 8,45
Ostala imovina umanjena za ostale obveze (21.124) (2,54)
Neto imovina vlasnika udjela Fonda (po zaklju€énoj trziSnoj cijeni ponude) 836.826 100,00
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Izvjestaj o strukturi ulaganja (nastavak)

na dan 31. prosinca 2009.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti TrziSna
kroz ra¢un dobiti i gubitka Industrija cijena

Duznicke vrijednosnice
Obveznice
Domace, drZavne, kotiraju
Denominirane u kunama
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija
2013., 4,5% (fiksna) 95,00

Ukupno obveznice Republike Hrvatske

Trezorski zapisi

Domace, drzavne, ne kotiraju
Denominirane u eurima

Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 012E, 2010. 98,53
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 018E, 2010. 97,64
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 024E, 2010. 96,66
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 030E, 2010. 95,97
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 034E, 2010. 95,39
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 050E, 2010. 94,99

Domace, drzavne, ne kotiraju
Denominirane u kn
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 004A, 2010. 99,46
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 011A, 2010. 98,79
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 016A, 2010. 97,75
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 028A, 2010. 96,78
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 036A, 2010. 94,89
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 037A, 2010. 95,59
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 040A, 2010. 94,42
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 042A, 2010. 94,23
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 048A, 2010. 94,03
Republika Hrvatska Ministarstvo Financija,

trezorski zapisi, 049A, 2010. 94,41

Ukupno trezorski zapisi Ministarstva financija Republike Hrvatske

Prinos
na kraju
godine
%

6,10

6,50
7,00
7,50
7,30
7,50

5,50

7,10
5,80
7,50
6,20
7,80
6,50
7,70
7,60
6,90

6,30

Fer
vrijednost
’000 kn

1.900

1.900

15.117

22.472

19.068

15.426

17.414

20.126

109.623

4.973

8.891

4.888

7.742

25.620

8.603

14.163

9.423

33.850

44.374

162.527

272.150

Udio

u neto
imovni
%

0,23

0,23

1,86

2,48

13,48

5,46

19,98

33,46
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Izvjestaj o strukturi ulaganja (nastavak)

na dan 31. prosinca 2009. (nastavak)

Prinos
Financijski instrumenti po fer vrijednosti TrziSna na kraju
kroz racun dobiti i gubitka Industrija cijena godine
%
Komercijalni zapisi
Domace, drustva, kotiraju, denominirani
u eurima
Hospitalija trgovina 2010 Distribucija 97,56 11,00
Institut gradevinarstva Hrvatske 2010 Gradevinarstvo 95,92 9,30
Ingra 2010 Gradevinarstvo 98,12 9,20
Domace, drustva, kotiraju, denominirani
u kn
Dalekovod 2010 Gradevinarstvo 95,72 9,65
Ukupno komercijalni zapisi domacih pravnih osoba
Ukupno duznicke vrijednosnice po zakljuénoj trziSnoj cijeni ponude
Nominalna
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka vrijednost
’000 kn
Derivativni financijski instrumenti, za trgovanje, OTC
Forward ugovori u stranoj valuti
Zagrebacka banka d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, sije€anj 2010. 14.682
Erste&Steiermarkische bank d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, veljaca 2010. 9.577
Erste&Steiermarkische bank d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, velja¢a 2010. 5.522
Zagrebacka banka d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, svibanj 2010. 4.222
Erste&Steiermarkische bank d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, svibanj 2010. 2.952
Zagrebacka banka d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, svibanj 2010. 2.234
Erste&Steiermarkische bank d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, lipanj 2010. 3.006
Zagrebacka banka d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, lipanjj 2010. 4.485
Zagrebacka banka d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, lipanjj 2010. 3.687
Zagrebacka banka d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, kolovoz 2010. 22.170
Zagrebacka banka d.d.
- kupnja kuna/prodaja eura, prosinac 2010. 22.347

Ukupno derivativni financijski instrumenti

Ukupno financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i
gubitka

Fer
vrijednost
’000 kn

3.342
3.855
2.330

9.527

1.914

1.914

11.441

285.491

Fer
vrijednost
’000 kn

64

(6)
28

(7)

8

27
17
(37)
(398)

(587)

(886)

284.605

Udio

u neto
imovni
%

0,41
0,47
0,29

1,17

0,24

0,24

1,41

35,10

Udio

u neto
imovini
%

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
(0,04)

(0,07)

(0,11)

34,99
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Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

23 lzvjestaj o strukturi ulaganja (nastavak)

na dan 31. prosinca 2009. (nastavak)

Udio
Kamatna Knjigovodstvena u neto
Zajmovi i potrazivanja Dospijece stopa Valuta vrijednost imovni
’000 kn %

Plasmani kod banaka
Hrvatska PoStanska Banka d.d. sije¢anj 2010. 7,25%  (fiksna) HRK 5.000 0,61
Raiffeisenbank Austria d.d. sije¢anj 2010. 6,90% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Raiffeisenbank Austria d.d. sije¢anj 2010. 8,75% (fiksna) HRK 6.000 0,76
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. velja¢a 2010. 4,75%  (fiksna) HRK 5.000 0,61
Raiffeisenbank Austria d.d. veljaca 2010. 6,90% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Erste & Steiermarkische bank d.d. veljaca 2010. 8,75% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Zagrebacka banka d.d. veljaéa 2010. 8,60% (fiksna) HRK 8.000 0,99
Hrvatska Postanska Banka d.d. velja¢a 2010. 8,35% (fiksna) HRK 8.000 0,99
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. veljaca 2010. 5,00% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Erste & Steiermarkische bank d.d. velja¢a 2010. 6,20% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Zagrebacka banka d.d. velja¢a 2010. 7,80% (fiksna) HRK 10.000 1,24
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. velja¢a 2010. 4,75%  (fiksna) HRK 5.000 0,61
Hrvatska Postanska Banka d.d. veljaca 2010. 9,00% (fiksna) HRK 4.000 0,49
Zagrebacka banka d.d. velja¢a 2010. 7,00% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Erste & Steiermarkische bank d.d. ozujak 2010. 7,60% (fiksna) HRK 7.000 0,88
Zagrebacka banka d.d. ozujak 2010. 8,30% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Hrvatska Postanska Banka d.d. ozujak 2010. 8,20% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Erste & Steiermarkische bank d.d. ozujak 2010. 8,00% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. ozujak 2010. 5,25% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Hrvatska PoStanska Banka d.d. ozujak 2010. 5,60% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Raiffeisenbank Austria d.d. ozujak 2010. 8,90% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Zagrebacka banka d.d. ozujak 2010. 9,00% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Erste & Steiermarkische bank d.d. ozujak 2010. 7,50% (fiksna) HRK 3.000 0,37
Hrvatska PoStanska Banka d.d. ozujak 2010. 8,25% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Raiffeisenbank Austria d.d. travanj 2010. 10,30% (fiksna) HRK 4.000 0,49
Hrvatska PoStanska Banka d.d. travanj 2010. 8,00% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Hrvatska Postanska Banka d.d. travanj 2010. 7,25% (fiksna) HRK 7.000 0,88
Hrvatska PoStanska Banka d.d. travanj 2010. 8,50% (fiksna) HRK 10.000 1,24
Zagrebacka banka d.d. travanj 2010. 8,80% (fiksna) HRK 4.000 0,49
Erste & Steiermarkische bank d.d. travanj 2010. 8,50% (fiksna) HRK 3.000 0,37
Raiffeisenbank Austria d.d. travanj 2010. 5,00% (fiksna) HRK 60.000 7,38
OTP Banka Hrvatska d.d. travanj 2010. 7,00% (fiksna) HRK 7.000 0,88
Raiffeisenbank Austria d.d. travanj 2010. 10,50% (fiksna) HRK 16.000 1,98
Erste & Steiermarkische bank d.d. travanj 2010. 8,60% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. svibanj 2010. 7,00% (fiksna) HRK 5.000 0,61
OTP Banka Hrvatska d.d. svibanj 2010. 7,80% (fiksna) HRK 10.000 1,24
Hrvatska PosStanska Banka d.d. svibanj 2010. 8,15% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Zagrebacka banka d.d. svibanj 2010. 5,10% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Hrvatska Postanska Banka d.d. svibanj 2010. 5,50% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Hrvatska PoStanska Banka d.d. lipanj 2010. 6,90% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Hrvatska Postanska Banka d.d. lipanj 2010. 6,90% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Hrvatska PoStanska Banka d.d. lipanj 2010. 6,25% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Hrvatska Postanska Banka d.d. lipanj 2010. 6,25% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Hrvatska PosStanska Banka d.d. kolovoz 2010. 8,50% (fiksna) HRK 10.000 1,24
Raiffeisenbank Austria d.d. kolovoz 2010. 9,40% (fiksna) HRK 10.000 1,24
Hrvatska PosStanska Banka d.d. kolovoz 2010. 6,25%  (fiksna) HRK 4.000 0,49
Erste & Steiermarkische bank d.d. studeni 2010. 6,90% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Hrvatska Postanska Banka d.d. studeni 2010. 7,50% (fiksna) HRK 5.000 0,61
Hrvatska Postanska Banka d.d. studeni 2010. 6,50% (fiksna) HRK 4.000 0,49
Raiffeisenbank Austria d.d. studeni 2010. 8,50% (fiksna) HRK 5.000 0,61

345.000 42,43
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

lzvjestaj o strukturi ulaganja (nastavak)

na dan 31. prosinca 2009. (nastavak)
Zajmovi i potrazivanja (nastavak) Dospijece
Plasmani kod banaka (nastavak)
OTP Banka Hrvatska d.d. sije¢anj 2010.
Erste & Steiermarkische bank d.d. sijec¢anj 2010.
Zagrebacka banka d.d. sije¢anj 2010.
Hrvatska Postanska Banka d.d. sije¢anj 2010.
Credo banka d.d. sije¢anj 2010.
OTP Banka Hrvatska d.d. sije€anj 2010.

Plasmani kod banaka s originalnim dospijeéem unutar tri mjeseca

Ukupno plasmani kod banaka

Ziro raguni kod banaka
Ostala imovina umanjena za ostale obveze

Kamatna

stopa

6,50%
7,70%
7,50%
8,30%
5,30%
7,60%

fiksna
fiksna
fiksna
fiksna
fiksna

,_\,_\,_\,_\A,_\
—_ - — = — —

fiksna

Neto imovina vlasnika udjela Fonda (po zakljuénoj trziSnoj cijeni ponude)

Valuta

HRK
HRK
HRK
HRK
HRK
HRK

Knjigovodstvena
vrijednost
’000 kn

8.000
5.000
7.000
1.000
10.000
3.000

34.000

379.000

103.882
45.698

813.185

Udio

u neto
imovni
%

0,98
0,62
0,86
0,12
1,23
0,37

4,18
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Prilog |

Prema Zakonu o investicijskim fondovima svako drustvo za upravljanje treba na kraju godiSnjeg
obraCuna izraCunati pokazatelj ukupnih troSkova koji ne smije prelaziti 3,5% prosje¢ne godiSnje neto
vrijednosti imovine fonda.

Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini prijedu najviSi dopu$teni pokazatelj ukupnih troSkova u
visini 3,5% treba snositi drustvo za upravljanje. Ti troSkovi Cine 82,83% (2009.: 75,72%, 2008.:
69,50%) ukupnih troskova poslovanja.

Pokazatelj ukupnih 31. prosinca 31.prosinca 31.prosinca 31.prosinca 31.prosinca 31. prosinca
troskova 2010. 2010. 20009. 20009. 2008. 2008.
'000 kn Udio (%) '000 kn Udio (%) '000 kn Udio (%)

Naknada za
upravljanje 8.641 99,08 3.319 97,53 4.211 97,61

TroSak godiSnje

revizije 68 0,78 61 1,80 49
TroSak objave izmjena

prospekata i drugih

propisanih objava 12 0,14 13 0,38 34 0,79

Naknade i pristojbe

plative Agenciji u vezi

s izdavanjem

odobrenja fondu -

10 0,29 20 0,46

Ukupno troSkovi 8.721 100,00 3.403 100,00 4.314 100,00

Prosje¢na godisnja
vrijednost neto
imovine fonda 1.030.423 418.272 326.969

Udio troskova u
prosjecnoj godisnjoj
vrijednosti imovine
fonda (%) 0,85 0,81 1,32

Prema Zakonu o investicijskim fondovima svako druStvo za upravljanje treba na kraju godisnjeg
obraCuna objaviti drusStva za posredovanje u trgovini odnosno trgovanje vrijednosnim papirima putem
koje je fond obavio viSe od 10% vrijednosti svih svojih transakcija tijekom predmetne kalendarske
godine. Tijekom godine Fond je imao ukupno 112 transakcija u ukupnom iznosu od 1.141.700 tisuc¢a
kuna, a druStva s kojima je obavio viSe od 10% vrijednosti svih svojih transakcija su navedena u
nastavku:

Ukupna % u ukupnoj

vrijednost vrijednosti

Tvrtka za trgovanje transakcija transakcija
vrijednosnim Broj obavljenih preko  obavljenih preko Trosak Brokerska
papirima transakcija brokera brokera transakcije provizija
'000 kn (%) '000 kn (%)
Ministarstvo financija 32 626.831 54,90 - -

Raiffeisenbank Austria

d.d. Zagreb 44 351.482 30,79 1 -
76 978.313 85,69 1 -

44



Raiffeisen Cash novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2010. godinu

Prilog | (nastavak)

Prema Zakonu o investicijskim fondovima svako drustvo za upravljanje treba na kraju godiSnjeg
obracuna objaviti maksimalnu ukupnu naknadu za upravljanje koja je bila naplaéena Fondu te drugim
fondovima u koje je Fond ulozio, izrazena u postotku imovine fonda koji je ulozio u udjele ili dionice
drugog investicijskog fonda. Na dan 31. prosinca 2010. naplacena je sljede¢a naknada za upravljanje
u postotku imovine fonda:

Naziv investicijskog fonda Naknada za upravljanje
u % imovine fonda

Raiffeisen Cash nov€ani fond (nov€ani fond), upravljan od Raiffeisen Investa d.o.o.
drustva za upravljanje investicijskim fondovima 0,80

Prema Zakonu o investicijskim fondovima svako drustvo za upravljanje treba na kraju godiSnjeg
obracun objaviti najviSu i najnizu vrijednost imovine fonda i cijenu po udjelu u fondu unutar istog
obracunskog razdoblja za proteklih pet kalendarskih godina:

2010. 2009. 2008. 2007. 2006.
NajviSa vrijednost imovine po sluzbeno
odobrenim cijenama (‘000 kn) 1.384.378 824.695 519.395 848.313 860.605
Najniza vrijednost imovine po sluzbeno
odobrenim cijenama ('000 kn) 788.010 196.192 170.534 336.514  629.537
NajviSa objavljena cijena po udjelu sluzbeno
odobrena (kn) 144,97 139,53 127,39 121,87 117,82
Najniza objavljena cijena po udjelu sluzbeno
odobrena (kn) 139,60 127,42 121,88 117,83 114,00

Prema Zakonu o investicijskim fondovima svako drustvo za upravljanje treba na kraju godiSnjeg
obraCuna objaviti usporedni pregled poslovanja u protekle tri kalendarske godine s prikazom ukupne
neto vrijednosti imovine, neto vrijednosti imovine po udjelu te pokazateljem ukupnih troSkova na kraju
svake poslovne godine:

Usporedni pregled Ukupna neto vrijednost Neto vrijednost imovine Pokazatelj ukupnih
poslovanja imovine po udjelu troSkova
‘000 kn kn %

31. prosinac 2010. 836.953 144,97 0,85
31. prosinac 2009. 813.185 139,53 0,81
31. prosinac 2008. 248.709 127,39 1,32
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Rukovodstvo Fonda

Drustvo za upravljanje
Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima
Palmoti¢eva 56, 10000 Zagreb

Clanovi Uprave tijekom godine bili su kako slijedi:
Renata Gecan Milek Predsjednik Uprave

Goran NuSinovi¢ Clan Uprave
Depozitna banka

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb
Petrinjska 59, 10000 Zagreb
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