x Raiffeisen
INVEST

Godisnji izvjestaj o pet najboljih mjesta
izvrsenja i o kvaliteti izvrsenja za 2020. godinu

Odobrila Uprava Raiffeisen Invest d.o.o. Zagreb elekironskim potpisom 1odé



x Raiffeisen
INVEST

1. Uvod

Raiffeisen Invest d.o.0. (Drustvo) kao drustvo ovladteno za pruzanje investicijske usluge
Lupravljanje portfeliem®, temeljem Delegirane Uredbe Komisije (EU) 2017/576 od 8. lipnja
2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih
tehnickih standarda za godi$nju objavu od strane investicijskih drustava informacija o identitetu
mjesta izvrSenja i o kvaliteti izvrSenja (Delegirana Uredba Komisije (EU) 2017/576) objavljuje
Godisnji izvjestaj o pet najboljih mjesta izvr§enja i o kvaliteti izvrSenja (1zvjestaj).

Sukladno Delegiranoj Uredbi Komisije (EU) 2017/576 svrha lzvjeStaja je pruziti informaciju o
pet najboljih investicijskinh drustva u smislu volumena trgovanja za sve izvrSene naloge
klijenata po razredu financijskih instrumenata te informacije o kvaliteti izvrSenja proizaslih iz
pruzanja usluge upravljanja portfeljem.

Informacije navedene u ovom izvjestaju odnose na razdoblje od 1. sije¢nja 2020. do 31.
prosinca 2020. godine.
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2. Mali vlagatelji

2.1.  Vlasni€ki instrumenti — dionice i potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima

Razred financijskog instrumenta (a) Vlasnicki instrumenti — dionice i potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima
U prosjeku izvrSeno < 1 transakcije po radnom danu u
- L DA
prethodnoj godini
P e waoenaty ™| trgovane tao oot | Udomrseni naloga | ostotak | rostotak [ postotak
K | kao postotak ukupnih pasivnih agresivnih | usmjerenih
Naziv LEI ukupnog volumena u naloga u tom razredu naloga naloga naloga
tom razredu
Raiffeisenbank Austria d.d. 529900YGFJAMA9FZG096 100% 100% n/a n/a n/a
2.2. Duzni€ki instrumenti — obveznice
Razred financijskog instrumenta (b) Duznicki instrumenti — obveznice
U prosjeku izvrSeno < 1 tran;akcu_e_po radnom danu u Ne: nije bilo trgovanja
prethodnoj godini
Pet najboljih mjesta izvrSenja razvrstanih prema Udio volumena s
volumenu trgovanja (silazni redoslijed) trgovanja kao postotak Udo jzvrSenih naloga Pos_tote_lk Postc_Jtal_< Pos_totak
kao postotak ukupnih pasivnih agresivnih | usmjerenih
Nazi LEI Jgpmes vellmEna o naloga u tom razredu naloga naloga naloga
aziv tom razredu 9 9 Y Y
n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
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Razred financijskog instrumenta (e) Valutne izvedenice
U prosjeku izvr§eno < 1 transakcije po radnom danu u D
. 2 a
prethodnoj godini
Pet najboljih mjesta izvrSenja razvrstanih prema Udio volumena Udio izvréenih naloga Postotak Postotak Postotak
volumenu trgovanja (silazni redoslijed) trgkovanja ka(l) postotak kao postotak ukupnih pasivnih agresivnih | usmjerenih
. ukupnog volumena u
Naziv LEI g naloga u tom razredu naloga naloga naloga
Raiffeisenbank Austria d.d. 52990011UZV70CZRAU55 100% 100% n/a n/a n/a
2.4. Udjeli u UCITS fondovima (otvoreni investicijski fondovi s javhom ponudom)
Razred financijskog instrumenta (d) Udjeli u UCITS fondovima
U prosjeku izvrSeno < 1 transakcije po radnom danu u D
X 1=l a
prethodnoj godini
Pet najboljih mjesta izvrSenja razvrstanih prema Udio volumena Udio izvrsenih naloga Postotak Postotak Postotak
volumenu trgovanja (silazni redoslijed) trgkovanja kacl) postotak kao postotak ukupnih pasivnih agresivnih | usmijerenih
. ukupnog volumena u
Naziv LEI i — naloga u tom razredu naloga naloga naloga
Raiffeisen Invest d.o.o. 529900YGFJAMA9FZGO96 100% 100% n/a n/a nla
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3. Informacije o kvaliteti ostvarenog izvrsenja

a) Objasnjenje relativne vaznosti koje je drustvo pri procjeni kvalitete izvrSenja dalo

¢imbenicima izvrSenja kao sto su cijena, troskovi, brzina, vjerojatnost izvrSenja
ili bilo kojim drugim elementima, medu ostalim kvalitativhim ¢imbenicima

Sukladno Politici postizanja najboljeg ishoda, Drustvu u trgovanju s vlasni¢kim instrumentima,
duzni¢kim instrumentima i valutnim izvedenicama uzima u obzir slijedece kriterije, ovisno o
vrsti financijske imovine za koju se daje nalog ili sklapa transakcija:

DuZnicki instrumenti - obveznice

Primarni kriterij je cijena izvrSenja. Osim toga, u obzir se uzimaju troSkovi, brzina i
vjerojatnost namire te reputacija i financijska stabilnost suprotne ugovorne strane.
Vlasnicki instrumenti — dionice i potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima

Na odabir suprotne strane znatno utjece likvidnost financijskog instrumenta te veli€ina
i vrsta naloga. Ukoliko se radi o manije ili slabo likvidnom instrumentu, najveca vaznost
stavlja se na cijenu te vjerojatnost izvrSenja i namire, dok se kod visoko likvidnih
instrumenata najve¢a naznost stavlja na cijenu, troSkove, brzinu i vjerojatnost
izvrSenja.

Valutne izvedenice - SPOT, terminski ugovori i ostale valutne izvedenice

Drustvo primarno trguje preko Raiffeisenbank Austria d.d. pri ¢emu su najvazniji
kriteriji troSkovi povezani s transakcijom, cijena te jednostavnost i brzina izvrSenja. U
slu¢aju da kotirana cijena Raiffeisenbank Austria d.d. zamjetno odudara od ostalih
kotiranih cijena na trziStu, Drustvo odabire drugu suprotnu stranu pri ¢emu su
najvazniji kriteriji izvr§enja kotirana cijena, brzina, vjerojatnost izvrSenja i namire te
reputacija i financijska stabilnost suprotne ugovorne strane.

Politika postizanja najboljeg ishoda dostupna je na mreznoj stranici Drustva:
https://www.rbainvest.hr/documents/228397/320356/Politika+postizanja+najboljeg+is
hoda+2 01910/e4caf431-592a-b248-c17{-95de2ec93b13?version=1.0

b) opis svake uske povezanosti, sukoba interesa i zajedni¢kog vlasniStva u odnosu

na bilo koje mjesto izvr§enja na kojem su izvrSeni nalozi

Drustvo je u 100%-tnom vlasnistvu Raiffeisenbank Austria d.d. Upravljanje sukobom interesa
uredeno je Politikom upravljanja sukobom interesa koja je dostupna na mreznoj stranici
Drustva:
https://www.rbainvest.hr/documents/228397/0/Politika+upravljanja+sukobom+interesa/148ab
d8c-911f-7f90-4eae-7428a230903b?version=1.0

c) opis svih posebnih dogovora s bilo kojim mjestom izvrSenja u vezi s isplaéenim

ili zaprimljenim pla¢anjima i zaprimljenim rabatima, popustima ili nenovéanom
koristi

Drustvo nema posebnih dogovora s bilo kojim mjestom izvrSenja u vezi s isplacenim ili
zaprimljenim pla¢anjima i zaprimljenim rabatima, popustima ili nenov€anom koristi.
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d) objasnjenje cimbenika koji su doveli do izmjene popisa mjesta izvrSenja
uvrstenog u politiku izvrSenja drustva, ako je do takve promjene doslo

U izvjeStajnom razdoblju nije bilo izmjena popisa mjesta izvrSenja (investicijskih drustva)

e) objasnjenje nadina na koji se izvrSenje naloga razlikuje s obzirom na
kategorizaciju klijenata, ako drustvo razli¢ito tretira kategorije klijenata i ako to
moze utjecati na dogovore o izvrSenju naloga

Drustvo je tijekom 2020. godine imalo jednog Klijenta koji je bio svrstan u kategoriju — mali
ulagtelj, €iji je portfelj zatvoren s datumom 29.12.2020.

f) naznaka o tome je li drugim kriterijima dana prednost u odnosu na razmatranje
neposredne cijene i troska pri izvrSavanju naloga malih ulagatelja te zasto su ti
drugi kriteriji bili nuzni za postizanje najpovoljnijeg moguc¢eg ishoda za malog
ulagatelja u pogledu ukupne vrijednosti

Drustvo je prilikom zadavanja naloga u svoje ime, a za rac¢un klijenata portfelja prednost davalo
i veli€ini naloga te brzini i vierojatnosti izvrSenja i namire zbog posrednog utjecaja na postignutu
cijenu i troSkove u transakcijama. Takoder u obzir Drustvo uzima i reputaciju te financijsku
stabilnost suprotne ugovorne strane.

g) objasnjenje nacina na koji je investicijsko drustvo upotrijebilo podatke ili alate
koji se odnose na kvalitetu izvr§enja, ukljuc¢ujuc¢i sve podatke objavljene na
temelju Delegirane uredbe (EU) 2017/575;

Drustvo je na temelju izvrS8enih i namirenih transakcija s investicijskim drustvima te
subjektivnom procjenom utvrdilo kvalitetu izvrSenja.

h) prema potrebi, objasnjenje nacina na koji je investicijsko drustvo iskoristilo
podatke koje dostavljaju pruzatelji konsolidiranih podataka o trgovanju
uspostavljeni na temelju ¢lanka 65. Direktive 2014/65/EU.

Nije primjenjivo

Zagreb, 20. travanja 2021
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