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Sukladno odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom te odredbama
Pravilnika o organizacijskim zahtjevima za drustva za upravljanje UCITS fondovima i Pravilnika o
organizacijskim zahtjevima i pravilima poslovnog ponasanja za obavljanje investicijskih usluga i
aktivnosti te politikama primitaka i kriterijima za znacajna investicijska drustva, Uprava Raiffeisen
Investa d.o.o. je dana 14. svibnja 2024. godine donijela

POLITIKU ALOKACIJE NALOGA

Uvodne odredbe

Politika alokacije naloga (dalje u tekstu: Politika) primjenjuje se na pridruzivanje i alokaciju naloga za
trgovanje zadanih u ime fondova pod upravljanjem Raiffeisen Investa d.o.o. (dalje u tekstu: Drustvo).
Prilikom pridruzivanja i alokacije naloga za trgovanje DruStvo postupa u najboljem interesu fonda, a u
skladu s odredbama ove Politike, pozitivnim propisima i internim aktima DruStva te pravilima i
prospektom fonda, ciljevima, investicijskom strategijom te strategijom i politikom upravljanja rizicima
uklju€ujuci i ogranicenja rizika.

Cilj ove politike je osigurati:

e pravovremeno, fer i brzo izvrSavanje transakcija u ime fonda
e pravedno i profesionalno postupanje kod pridruzivanja naloga za trgovanje
e postenu i fer alokaciju djelomi¢no, ili potpuno izvrSenih zbirno zadanih naloga za trgovanje

Odredbe ove Politike ne zamjenjuju odredbe ugovora i opcih uvjeta, prospekata i pravila fondova,
drugih internih akata i procedura Drustva, kao ni odredbe zakonskih propisa koji reguliraju predmetno
podrucje vec ih detaljnije opisuju i nadopunjuju.

Postupanje s nalozima

Nalozi izvrSeni u ime fonda se bez odgode i ispravno evidentiraju i alociraju.

Drustvo bez odgode i ispravno prenosi financijske instrumente ili nov€ane iznose zaprimljene namirom
izvrSenih naloga na ra¢un odgovarajuéeg fonda.

U cilju spreCavanja zlouporabe povlastenih informacija, Drustvo je donijelo i propisalo Pravilnik o
sukladnosti - skup obvezno primjenjujuéih propisa i nacela postupanja za primjenu zakonskih i
podzakonskih propisa na svakodnevne poslovne aktivnosti.

Pridruzivanje naloga za trgovanje

Drustvo zadaje zbirne naloge, odnosno pridruzuje naloge za trgovanje zadane u ime fondova pod
upravljanjem Drustva, samo ako nije izgledno da ¢e pridruzivanje naloga nastetiti interesima fonda ciji
se nalozi pridruzuju. Smisao zadavanja zbirnih naloga je olakSavanje i ubrzavanje procesa zadavanja
nalogaq, te efikasnije upravljanje imovinom.

Prilikom zadavanja zbirnog naloga Drustvo drugim osobama upucuje nalog koji sadrzi jedinstvenu
cijenu i koli€inu, pri ¢emu koli¢ina zbirno zadanog naloga odgovara sumi koli¢ina svih pojedinacnih
naloga za trgovanje koji su pridruzeni u predmetni zbirni nalog.
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Alociranje zbirnih naloga za trgovanje

Prilikom pridruzivanja jednog ili visSe naloga za fondove pod upravljanjem Drustva, u slu¢aju kad je
takav zbirni nalog djelomicno, ili potpuno izvrsen, Drustvo alocira realizirane naloge u skladu s ovom
Politikom.

U slu€aju realizacije zbirnih naloga za trgovanje, Drustvo ¢e promptno izvrsiti alokaciju izvrSenja zbirno
zadanim nalozima fonda na nacin da se svakom pojedinom nalogu dodjeli pripadajuci dio ukupno
izvrSene koli¢ine po prosjecnoj cijeni izvrsenja, i to kako slijedi:

e U slu€aju kad je zbirno zadan nalog potpuno izvrsen, Drustvo ce izvrSenu koli€inu alocirati svim
pridruzenim nalozima na nacin da svaki pojedini nalog bude u potpunosti izvrsen.

e U slucaju kad je zbirno zadan nalog djelomi¢no izvrsen, Drustvo ce izvrSenu koli¢inu alocirati
razmjerno svim pridruzenim nalozima na nacin da koli¢ina izvrSenja alocirana pojedinom
nalogu bude proporcionalna koli¢ini zadanoj tim nalogom.

e Iznimno, u situaciji kad bi izvrSena koli¢ina alocirana pojedinom nalogu fonda na gore opisan
nacin, bila premalena s obzirom na troSkove transakcije (neekonomi¢na alokacija), Drustvo ¢e
alocirati izvrSenu koli€inu vodeci se kriterijem zadane koli¢ine na nacin da se izvrSena koli¢ina
alocira nalogu s najve¢om zadanom koli¢inom.

e Ukoliko se zbirni nalog zadaje za obveznicu ili drugi financijski instrument kojim se trguje s
minimalnom koli¢inom, prilikom zadavanja naloga fonda potrebno je voditi racuna da koli¢ina
svakog pojedinog naloga bude veca od definirane minimalne koli¢ine tog instrumenta. U slu¢aju
kad je zbirno zadan nalog za instrument s minimalnom koli¢inom djelomi¢no izvrsen, ukoliko je
moguce Drustvo ce izvrSenu koli¢inu alocirati razmjerno svim pridruzenim nalozima na nacin
da koli€ina izvrSenja alocirana pojedinom nalogu bude proporcionalna koli€ini zadanoj tim
nalogom, ali istovremeno veca od definirane minimalne koli€ine tog instrumenta. U situaciji kad
bi koli¢ina alocirana pojedinom nalogu bila manja od definirane minimalne koli¢ine tog
instrumenta, DruStvo ce izvrSenu koliCinu alocirati razmjerno preostalim pridruzenim nalozima
na nacin da koli¢ina izvrsenja alocirana svakom pojedinom nalogu bude proporcionalna koli€ini
zadanoj tim nalogom, ali istovremeno vec¢a od definirane minimalne koli¢ine tog instrumenta.

Ako iz nekog razloga Drustvo nije u mogucnosti izvrSiti promptnu alokaciju izvrSenja, djelatnik Drustva
koji je zadao zbirni nalog mora dokumentirati i pohraniti obrazlozenje razloga za kasnjenje alokacije.
Najkasniji rok za alokaciju izvrSenja zbirno zadanih naloga je, u svakom slucaju, kraj radnog dana na
dan kad je Drustvo primilo informaciju o izvrSenju naloga.

Pridruzivanje naloga za trgovanje za vlastiti racun
Drustvo ne dopusta moguénost pridruzivanja naloga za trgovanje fonda s nalozima za trgovanje za
vlastiti racun.

Objava Politike

DruStvo se obvezuje ovu Politiku uciniti dostupnom ulagateljima putem internet stranica Drustva
(www.rbainvest.hr).

Revizija Politike

Drustvo Ce po potrebi unaprjedivati ovu Politiku i ispravljati njezine eventualne nedostatke.
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O svim znacajnim promjenama ove Politike DruStva ¢e obavijestiti ulagatelje na nacin da na internet
stranicama DruStva (www.rbainvest.hr) u€ini dostupnom njezinu zadnju verziju.

Stupanje na snagu

Ova Politika stupa na snagu i primjenjuje se od 14. svibnja 2024. godine.
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