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Sukladno odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN
16/13), Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (NN. 16/13) te odredbama Pravilnika
0 organizacijskim zahtjevima za drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN 85/13) Uprava
Raiffeisen Investa d.o.0. je dana 26. studenog 2013. godine donijela

POLITIKU ALOKACIJE NALOGA

Uvodne odredbe

Politika alokacije naloga (dalje u tekstu: Politika) primjenjuje se na pridruzivanje i alokaciju
naloga za trgovanje zadanih u ime pojedinog fonda s nalozima drugog fonda kojim upravlja,
klijenta ili nalozima zadanim za vlastiti racun.

Prilikom pridruzivanja i alokacije naloga za trgovanje Drustvo postupa u najboljem interesu
fonda i klijenta, a u skladu s odredbama ove Politike, pozitivnim propisima i internim aktima
Drustva te pravilima i prospektom fonda, ciljevima fonda, investicijskom strategijom te
strategijom i politikom upravljanja rizicima ukljuCujuéi i ogranienja rizika.

Cilj ove politike je osigurati:

e pravovremeno, fer i brzo izvrSavanje transakcija u ime fonda kojim upravlja ili klijenta

e pravedno i profesionalno postupanje kod pridruzivanja naloga za trgovanje

e postenu i fer alokaciju djelomi¢no, ili potpuno izvr§enih zbirno zadanih naloga za
trgovanje

e posteno postupanje kod pridruzivanja naloga za trgovanje zadanima u ime fonda kojim
upravlja ili klijenta, s nalozima za vlastiti racun

Odredbe ove Politike ne zamjenjuju odredbe ugovora i opcih uvjeta, prospekata i pravila
fondova, drugih internih akata i procedura Drustva, kao ni odredbe zakonskih propisa koji
reguliraju predmetno podrucje vec¢ ih detaljnije opisuju i nadopunjuju.

Znacenje pojedinih pojmova

Pojedini pojmovi navedeni u ovoj Politici imaju slijede¢e znacenje:
Drustvo — Drustvo za upravljanje

Fond — UCITS ili alternativni investicijski fond kojim upravlja drustvo

UCITS fond - otvoreni investicijski fond s javhom ponudom Kkoji: a) ima za iskljucivi cilj
zajedniCko ulaganje imovine, prikupljene javnom ponudom udjela u fondu, u prenosive
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vrijednosne papire ili u druge oblike likvidne financijske imovine, a koji posluje po nacelima
razdiobe rizika, b) Ciji udjeli se, na zahtjev ulagatelja, otkupljuju izravno ili neizravno, iz
imovine toga fonda. Radnje koje drustvo za upravljanje poduzima kako bi se osiguralo da
vrijednost udjela ne odstupa znacajno od neto vrijednosti imovine fonda, izjednaCene su s
otkupom udjela i c) koji je osnovan u skladu s ¢lankom 10. Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom.

Alternativni investicijski fond (AIF) - investicijski fond osnovan sa svrhom i namjenom
prikupljanja sredstava javnom ili privathom ponudom te ulaganja tih sredstava u razliCite vrste
imovine u skladu s unaprijed odredenom strategijom i ciliem ulaganja AlF-a, a iskljucivo u
korist imatelja udjela tog AlF-a. AIF nije UCITS fond te ne zahtijeva odobrenje za osnivanje i
rad u skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova
S javhom ponudom.

Klijent — svaka fizicka ili pravna osoba kojoj Drustvo pruza usluge

Zbirni nalog — nalog koji je nastao kao posljedica pridruzivanja naloga za trgovanje zadanih
u ime pojedinog fonda s nalozima drugog fonda kojim upravlja, Klijenta ili nalozima zadanim
za vlastiti racun.

Postupanje s nalozima

Nalozi izvrSeni u ime fonda, ili klijenta se bez odgode i ispravno evidentiraju i alociraju.
Usporedivi nalozi fonda, ili klijenta izvrSavaju se bez odgode, osim ako to onemogucéavaju
obiljezja naloga, trzisni uvijeti ili ako to nije u najboljem interesu fonda, ili klijenta.

Drustvo bez odgode i ispravno prenosi financijske instrumente ili nov€ane iznose zaprimljene
namirom izvrSenih naloga na racun odgovarajuceg fonda, ili klijenta.

U cilju spreCavanja zlouporabe povlastenih informacija, Drustvo je donijelo i propisalo
Pravilnik o sukladnosti - skup obvezno primjenjujuéih propisa i naCela postupanja za primjenu
zakonskih i podzakonskih propisa na svakodnevne poslovne aktivnosti.

Pridruzivanje naloga za trgovanje

Drustvo zadaje zbirne naloge, odnosno pridruzuje naloge za trgovanje zadane u ime
pojedinog fonda s nalozima drugog fonda kojim upravlja, klijenta ili nalozima zadanim za
vlastiti ra¢un, samo ako nije izgledno da ¢e pridruzivanje naloga nastetiti interesima fonda ili
klijenata Cciji se nalozi pridruZuju. Smisao zadavanja zbirnih naloga je olakSavanje i
ubrzavanje procesa zadavanja naloga, te efikasnije upravljanje imovinom.

Prilikom zadavanja zbirnog naloga Drustvo drugim osobama upuéuje nalog koji sadrzi
jedinstvenu cijenu i koli€inu, pri ¢emu koli€ina zbirno zadanog naloga odgovara sumi koli€ina
svih pojedinaénih naloga za trgovanje koji su pridruZeni u predmetni zbirni nalog.

Alociranje zbirnih naloga za trgovanje

Prilikom pridruzivanja jednog ili viSe naloga za trgovanje fonda s nalozima drugih fondova ili
klijenata, ili nalozima zadanim za vlastiti racun, u sluc¢aju kad je takav zbirni nalog djelomic¢no,
ili potpuno izvrSen, Drustvo alocira realizirane naloge u skladu s ovom Politikom.
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U slu€aju realizacije zbirnih naloga za trgovanje, Drustvo ¢e promptno izvrSiti alokaciju
izvrSenja zbirno zadanim nalozima fonda, ili klijenta na nacCin da se svakom pojedinom
nalogu dodjeli pripadajuci dio ukupno izvrSene koli¢ine po prosje€noj cijeni izvrSenja, i to
kako slijedi:

e U sluCaju kad je zbirno zadan nalog potpuno izvrSen, Drustvo ¢e izvrSenu koli€inu
alocirati svim pridruZenim nalozima na nacin da svaki pojedini nalog bude u potpunosti
izvrsen.

e U slucaju kad je zbirno zadan nalog djelomi¢no izvrSen, Drustvo ¢Ce izvrSenu koli€inu
alocirati razmjerno svim pridruzenim nalozima na nacin da koliina izvrSenja alocirana
pojedinom nalogu bude proporcionalna koli€ini zadanoj tim nalogom.

e Iznimno, u situaciji kad bi izvrSena koli¢ina alocirana pojedinom nalogu fonda bila
premalena s obzirom na troSkove transakcije (neekonomicna alokacija), Drustvo ¢e
alocirati izvrSenu koliinu preostalim pridruZzenim nalozima na nacin da koli¢ina
izvrSenja alocirana pojedinom nalogu bude proporcionalna koliini zadanoj tim
nalogom.

e Ukoliko se zbirni nalog zadaje za obveznicu ili drugi financijski instrument kojim se
trguje s minimalnom koli¢inom, prilikom zadavanja naloga fonda potrebno je voditi
ratuna da koli€ina svakog pojedinog naloga bude veca od definirane minimalne
koli¢ine tog instrumenta. U sluaju kad je zbirno zadan nalog za instrument s
minimalnom koli¢inom djelomiéno izvrSen, ukoliko je moguce Drustvo ¢e izvrSenu
koli€inu alocirati razmjerno svim pridruZzenim nalozima na nacin da koliCina izvrSenja
alocirana pojedinom nalogu bude proporcionalna koli€ini zadanoj tim nalogom, a veca
od definirane minimalne koli€ine tog instrumenta. U situaciji kad bi koli¢ina alocirana
pojedinom nalogu bila manja od definirane minimalne koli¢ine tog instrumenta,
Drustvo ¢e izvrSenu koli€inu alocirati razmjerno preostalim pridruZzenim nalozima na
nacin da koli€ina izvrSenja alocirana svakom pojedinom nalogu bude proporcionalna
koli€ini zadanoj tim nalogom, a vec¢a od definirane minimalne koli¢ine tog instrumenta.

Ako iz nekog razloga Drustvo nije u mogucnosti izvrsiti promptnu alokaciju izvrdenja, djelatnik
DrusStva koji je zadao zbirni nalog mora dokumentirati i pohraniti obrazloZenje razloga za
kasnjenje alokacije. Najkasniji rok za alokaciju izvrSenja zbirno zadanih naloga je, u svakom
slucaju, kraj radnog dana na dan kad je Drustvo primilo informaciju o izvrSenju naloga.

Pridruzivanje naloga za trgovanje za vlastiti racun

Prilikom pridruzivanja naloga za vlastiti raun s nalozima fonda ili klijenata, Drustvo nece
alocirati realizirane naloge na nacin koji bi nastetio fondu ili klijentima.

U sluCaju kad se navedeni zbirni nalog djelomi¢no izvrSi, Drustvo Ce alocirati realizirane
naloge fonda ili klijenta na nacin da imaju prednost pred nalozima za vlastiti raCun.

Objava Politike

Drustvo se obvezuje uciniti ovu Politku uciniti dostupnom ulagateljima putem Internet stranica
Drustva (www.rbainvest.hr).
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Revizija Politike

Drustvo ¢ée po potrebi unaprjedivati ovu Politiku i ispravljati njezine eventualne nedostatke.
Najmanje jednom godisnje, Drustvo Ce revidirati ovu Politiku.

O svim znacajnim promjenama ove Politike Drustva ¢e obavijestiti klijente na nacin da na
Internet stranicama Drustva (www.rbainvest.hr) uc€ini dostupnom njezinu zadnju verziju.

Stupanje na snagu

Ova Politika stupa na snagu i primjenjuje se od 26. studenog 2013. godine.
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