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IzvjeS¢e poslovodstva

1. Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva
1.1. Drustvo i trziSno okruzenje

Raiffeisen Invest d.o.o. za upravljanje UCITS fondovima (u nastavku "Drustvo") osnovano je 30. sije€nja 2002.
godine kao drustvo s ograni€enom odgovornoS¢u i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (u nastavku "Agencija").

Sjediste Drustva je u Zagrebu, Petrinjska 59, a isklju€iva djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje UCITS
fondovima, upravljanje imovinom i investicijsko savjetovanje.

Na dan 31. prosinca 2016. godine Drustvo je upravljalo s devet otvorenih UCITS fondova.
Investicijski fondovi kojima upravlja Drustvo su:
o Raiffeisen Bonds, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 27. svibnja 2002.)
+ Raiffeisen Cash, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (od 25. veljae 2003.)
¢ Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 19. rujna 2011.)

e Raiffeisen Dynamic, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (od 30. prosinca 2011. slijednik
fonda Raiffeisen Prestige Equity, od 15. rujna 2014. godine slijednik fonda Raiffeisen Absolute
Aggressive te od 31. prosinca 2014. godine pripojeni fondovi Raiffeisen World i Raiffeisen New
Europe)

e Raiffeisen Harmonic, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (od 31. prosinca 2013. nastao
spajanjem fondova Raiffeisen Balanced i Raiffeisen Prestige te od 15. rujna 2014. godine slijednik
fonda Raiffeisen Absolute)

+ Raiffeisen zasti¢ena glavnica, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 01. srpnja 2014.)
« Raiffeisen Classic, otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom (od 03. prosinca 2014.)

e FWR Multi-Asset Strategy |, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 11. oZujka 2015.)
¢ FWR Multi-Asset Strategy I, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (od 11. ozujka 2015.)

Osim upravljanja investicijskim fondovima, na dan 31. prosinca 2016. godine Drustvo je pruzalo i usluge
upravljanja imovinom privatnih portfelja. Drustvo je krajem godine zabiljezilo imovinu pod upravljanjem u iznosu
od 1,77 milijardi kuna, a koja ukljuCuje otvorene UCITS fondove s javnhom ponudom te privatne portfelje.
Tijekom 2016. godine doSlo je do promjene u Upravi Drustva. S datumom 30. lipnja 2016. godine gospodinu
Mareku Prokopecu istekao je dvogodi$nji mandat. Od 1. srpnja 2016. godine Upravu Drustva ponovno ¢&ine
dva &lana, predsjednik Uprave Drustva gospoda Vesna Tomljenovié Ci¢ak i &lan Uprave Drustva, gospodin
Bojan Vukovié.

Nakon promjena u ponudi proizvoda tijekom 2014. i 2015. godine, u 2016. godini Drustvo je odlucilo ne uvoditi
nove proizvode. Najvec¢i udio u ukupnoj imovini pod upravljanjem te u prihodima Drustva €inili su novc&ani
fondovi Raiffeisen Cash i Raiffesien euroCash. Rast imovine pod upravljanjem i povecanje njihovog relativnog
udjela u prihodima Drustva biljeze obveznicki fonodvi Raiffeisen Bonds i Raiffesien Classic.
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Izvje$c¢e poslovodstva (nastavak)

1. Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva (nastavak)
1.1. Drustvo i trziSno okruzenje (nastavak)
TrziSno okruzenje

Iza nas je jedna volatilna godina u kojoj smo svjedoc€ili turbulentnim dogadajima koji su utjecali na kretanja na
financijskim trzistima. Od negativhog pocetka godine pa sve do ameri¢kih predsjednickih izbora koji su utjecali
na rast cijena dionica, sljede¢i dogadaji oblikovali su financijsko trziste u 2016. godini:

e Dioni¢ka trziSta imala su najgori prvi tjedan godine u povijesti potaknuti strahom od usporavanja rasta
kineskog gospodarstva. Vecina dionickih trZidta sluzbeno je udlo u ,bear” trziste (pad vrijednosti od 20%),
padale su cijene sirovina (nafta ispod 30$ prvi put od 2003. godine), sredi$nje banke povlacile su poteze
koji bi mogli ublaziti nastalu korekciju.

e Korekcija je trajala do sredine veljace, nakon koje je slijedio oporavak cijena dionica pra¢en dobrim
makroekonomskim podacima, posebice s ameri¢kog trzista rada. Do svibnja cijene dionica su se
stabilizirale te su financijska trziSta najveci fokus prebacila na poteze srediSnjih banaka, s posebnim
naglaskom na americki FED koji je tokom cijele godine odgadao nastavak podizanja kamatnih stopa

e Sredina godine donosi joS jedan neugodan politicki dogadaj, referendum na kojemu su gradani Velike
Britanije izglasali izlazak iz Eurospke unije, $to je za posljedicu imalo postavljanje pitanja o dugoro¢noj
odrzivosti Eurospke unije kao takve. Opet smo imali nagli pad vrijednosti dioni¢kih trzita i bijeg u sigurnije
klase imovine, no ovaj puta korekcija je trajala svega nekoliko dana, nakon ¢ega je doslo do oporavka
trzista. No, navedeni dogadaj pokazao je koliko volatilna trziSta mogu biti u kratkom razdoblju.

e Ljeto i poCetak jeseni donijeli su mirno razdoblje u kojemu se cijene nisu znacajnije mijenjale. U ovom
razdoblju jac¢ala su trziSta u razvoju pod utjecajem rasta cijene nafte i ostalih sirovina, dok smo na
domacem trzistu svjedocili rastu dioni¢kog indeksa pod utjecajem jake turistiCke sezone.

e Studeni je donio sa sobom ameri¢ke predsjednicke izbore koji iznenadujuce zavrSavaju pobjedom Donalda
Trumpa. Nakon prvotnog Soka i naglog pada trzista, gotovo isti dan trziSte se snazno oporavlja i nastavlja
s rastom potaknuto najavama novoizabranog ameri¢kog predsjednika o velikim infrastrukturnim projektima
i smanjenju poreza.

e Rast se nastavlja do kraja godine potaknut oporavkom cijene nafte (iznad 50$) nakon postignutog
dogovora OPEC-a o ograni¢enju proizvodnje. Americki dionicki indeksi biljeze rekordne razine, dok indeks
Dow Jones gotovo doseze psiholoski zna€ajnih 20.000 bodova. Do kraja godine je i FED konacno odlucio
podic¢i kamatnu stopu.

Mozemo zakljuciti da je 2016. bila godina u kojoj su velika kretanja poticali politicki dogadaji poput Brexita i
Trumpove pobjede na izborima. Investitori mogu biti zadovoljni godinom koja je imala snazan negativan start
da bi godinu ipak zavrsili u pozitivnom teritoriju. Europsko dioni¢ko trziste ipak je imalo nestabilniju godinu, no s
obzirom na posljedice koje su politi€ki dogadaji iz 2016. godine imali na Europsku uniju, takva nestabilnost ne
iznenaduje.

Domace financijsko trziste najviSe je u 2016. godini obiljezilo rast vrijednosti hrvatskih obveznica, kao i rast
dioni¢kog trzista u ljetnim mjesecima, unato€ nestabilnostima na domacoj politickoj sceni i ponovljenim
parlamentarnim izborima. Do kraja godine imali smo i gospodarski rast iznad ocekivanja te poboljSanje
kreditnog rejtinga iz negativnog u stabilan.
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Izvje$c¢e poslovodstva (nastavak)

1. Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva (nastavak)
1.2. Korporativno upravljanje

Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i Skupstina. Ovlasti koje ima Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb,
kao jedini osniva¢ i ¢lan Skupstine utvrdene su Izjavom o osnivanju drustva s ograni¢enom odgovornoscu.
Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova Drustva. Tijekom 2016. godine Drustvo biljezi promjene u
poslovodstvu.

Clanovi Nadzornog odbora:

Ivan ZiZi¢, predsjednik Nadzornog odbora od 27. listopada 2015. godine,

Darja Geber, ¢lan Nadzornog odbora od 15. rujna 2016. godine,

Michal Kustra, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora od 15. travnja 2013. godine,

Vesna Ciganek Vukovié, ¢lan Nadzornog odbora do 15. rujna 2016. godine.

Clanovi Uprave

Marek Prokupec, predsjednik Uprave do 30. lipnja 2016. godine,

Vesna Tomljenovi¢ Cigak, predsjednik Uprave od 01. srpnja 2016. godine,
Bojan Vukovi¢, ¢lan Uprave od 16. prosinca 2013. godine.

Drustvo se u provodenju svojeg korporativhog upravljanja rukovodi vaze¢im eksternim i internim propisima i
regulatornim zahtjevima koji definiraju poslovanje Drustva, te najboljom praksom mati¢nog drustva, kroz
usvajanje pravila Raiffeisen grupe, kao i specificnih pravila korporativhog ponasanja u dijelu poslova
upravljanja investicijskim fondovima, odnosno upravljanja imovinom.

Tako je u okviru svojih ovlastenja Uprava definirala i Pravilnik o sukladnosti koji ima za cilj Drustvu osigurati
uskladivanje poslovanja u dijelu uredenja sukoba interesa sa zakonskom regulativom i najboljom praksom
industrije iz podruc&ja upravljanja imovinom, uspostavljanje etic¢kih pravila koja ¢e Drustvu osigurati postupanje
u skladu s najboljim interesima svojih klijenata te povjerenje klijenata.
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Izvje$c¢e poslovodstva (nastavak)

1. Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva (nastavak)
1.3. Organizacija Drustva

Organizacijska struktura Drustva podijeljena je na dvije hijerarhijske razine, prvu &ini Uprava, a drugu Direkcije
kao samostalni organizacijski dijelovi Drustva. Radom Drustva rukovodi Uprava koju &ine predsjednik Uprave i
¢lan Uprave. Svaki ¢lan Uprave nadlezan je za odredena poslovna podrudja iz djelokruga poslovanja Drustva.
Uprava za svoj rad odgovara Nadzornom odboru i Skupstini.

Poslovanje Drustva organizirano je kroz Sest samostalnih organizacijskih jedinica, Direkcija, odnosno Odjela.
Direktori direkcija / voditelji odjela odgovorni su za rad organizacijskih jedinica kojima rukovode.

Broj stalno zaposlenih u Drustvu na dan 31. prosinca 2016. godine, ukljucujuéi ¢lanove Uprave je 18 (31.
prosinca 2015.: 16).

Slika 1 — Organizacijska struktura Drustva na dan 31. prosinca 2016. godine.

Predsjednik Uprave
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1.4. Financijski rezultat Drustva

U 2016. godini Drustvo je ostvarilo ciljeve definirane u planu poslovanja rezultat te je ostvarena neto dobit od
1,7 milijuna kuna.

U strukturi prihoda najveéa stavka prihoda su prihodi od upravljanja koji ¢ine 95,55% ukupnih prihoda, od ¢ega
su 84,22% prihodi od upravljanja fondovima, 6,77% prihodi od upravljanja portfeljima, dok se 3,45% odnosi na
povrat trodkova, a 1,11% na izlazne naknade. Naknade za upravljanje se razlikuju medu fondovima te su
sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN, br. 44/16) (u nastavku

"Zakon®) propisane Prospektom i Pravilima fondova.

Od ukupno ostvarenih rashoda u 2016. godini, 30,02% se odnosi na rashode od upravljanja Fondovima, a
69,63% na rashode od poslovanja.

Imovina Drustva na dan 31. prosinca 2016. godine iznosila je 13,9 milijuna kuna. Najve¢a stavka imovine je
financijska imovina koja se odnosi na novac na ziro racunu te Cini 75,44% ukupne aktive.
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Izvje$c¢e poslovodstva (nastavak)

1. Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva (nastavak)
1.5. Strategija

Strategija poslovanja Drustva je, kao i proteklih godina, usmjerena na profesionalno upravljanje imovinom
fondova i portfelja, te ostvarivanje atraktivnih prinosa uz primjeren rizik. Nakon promjena proizvoda i uvodenja
novih u protreklim godinama, Drustvo u 2016. nije mijenjalo ponudu proizvoda. Dru$tvo ¢e i u buduénosti
nastaviti s nudenjem investicjskih fondova s predefiniranim rizikom i potpunom investicijskom uslugom.

1.6. Buduce poslovanje Drustva

Drustvo tezi kontinuiranom razvoju, unapredenju poslovanja te poboljSanju kvalitete usluge. Drustvo ¢e i dalje
nastojati osigurati profitabilnost ulozenih sredstava uz primjeren rizik kroz kontinuirani razvoj i uvodenje novih,
aktivnih strategija upravljanja. U buduéem razdoblju Drustvo ¢e takoder nastaviti unapredivati poslovne
procese s ciliem bolje kvalitete usluge, smanjenja operativnih rizika i efikasnijeg poslovanja uz praéenje, i u
skladu s pravno regulatornim izmjenama u poslovanju.

Prodajne aktivnosti biti ¢e usmjerene na direktnu prodaju te podrSku prodaji kroz kanale distribucije s ciliem
o€uvanja kvalitetnog poslovnog odnosa s postoje¢im ulagateljima i povecanja broja ulagatelja za koje su
proizvodi Drustva primjereni.

1.7. Upravljanje rizicima

Drustvo je kao dio Raiffeisen grupe prihvatilo i opée smjernice upravljanja rizicima drustva Raiffeisenbank
Austria d.d., Zagreb.

Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izloZeno su kreditni rizik, rizik likvidnosti, operativni rizik
i trziSni rizik. TrziSni rizik uklju€uje rizik promjene te€aja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplacivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je Drustvo
izvrSilo transakciju. Na datum izvjeStavanja kreditni rizik DruStva proizlazi uglavnom iz njegove izloZenosti
prema Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, u ¢ijem je Drustvo vlasniStvu. Drustvo ugovara transakcije s
kreditnim institucijama ¢&ija je interna ocjena kreditne sposobnosti zadovoljavajuéa.

Trzis$ni rizik
Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena trzisSnih kamatnih
stopa. Financijska imovina Drustva je nekamatonosna, kao i veéina financijskih obveza DruStva. Na datum
izvjeStavanja Drustvo nije bilo znacajnije izloZzeno kamatnom riziku.

Valutni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente, te izvr§avanje transakcija denominiranih u valutama
koje nisu njegova funkcionalna valuta. Drustvo redovito prati i uskladuje valutnu izlozenost sukladno internim
ograni¢enjima.

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik gubitka, ili smanjenja vrijednosti ulaganja uslijed pada cijene financijskog instrumenta, bilo
pod utjecajem faktora specifi¢nih za individualan instrument, za izdavatelja ili svih faktora koji utjeéu na sve
instrumente kojima se trguje na trziStu.

Zbog prirode financijske imovine i obveza, Drustvo u izvjeStajpom razdoblju nije bilo podloZno cjenovnom
riziku.
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kPMG

lzvje$ée neovisnog revizora vlasniku drustva Raiffeisen Invest d.o.o. za
upravljanje UCITS fondovima

lzvjeSée o reviziji financijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju financijskinh izvjestaja Raiffeisen Invest d.o.o. za upravljanje UCITS fondovima
(,.Drustvo™), koji obuhvadaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2016. te izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjetaj o nov&anim tokovima i izvje$taj o promjenama vlasnic¢ke glavnice za
tada zavr8enu godinu, kao i biljeske koje sadrze zna&ajne ratunovodstvene politike i ostale
objasnjavajuce informacije.

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvje$taji fer prezentiraju, u svim znac¢ajnim odrednicama,
financijski poloZaj Drustva na dan 31. prosinca 2016., njegovu financijsku uspjesnost i njihove nov¢ane
tokove za tada zavr$enu godinu, u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja
usvojenim od strane Europske unije {,, MSFI-jevi usvojeni od EU").

Osnova za izraZavanje misijenja

Obavili smo nadu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase odgovornosti, u
skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nadem izvie$¢u neovisnog revizora u odjeliku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvie$taja.

Neovisni smo od Dru$tva u skladu s eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za na8u reviziju financijskih
izvie$taja u Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale etitke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i prikladni te da ¢ine odgovaraju¢u osnovu
za potrebe izrazavanja naseg misljenja.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju lzvie$¢e poslovodstva, koje je
sastavni dio Godignjeg izvje$éa, ali ne ukljuguju financijske izviestaje niti nase izvjes¢e neovisnog
revizora o reviziji financijskih izvjestaja.

Na3e mislienje na financijske izvie$taje ne odnosi se na ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvje$taja, odgovornost nam je proditati ostale informacije te pri
tome razmotriti jesu li ostale informacije zna&ajno nekonzistentne s financijskim izvjeStajima ili
saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i &ine li se, na neki drugi nacin, znacajno krivo
iskazane. Ukoliko, na osnovi posla koji smo obavili, zaklju¢&imo da postoji znagajno krivi iskaz ostalih
informacija, duznost nam je izvijestiti o tome. U vezi s tim, nemamo nidta za izvijestiti.

Vezano za lzvje$ce poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane ¢lankom 20.
hrvatskog Zakona o radunovodstvu. Ove procedure uklju¢uju razmatranje uklju¢uje li lzviesce
poslovodstva objave u skladu s ¢lankom 21. hrvatskog Zakona o ratunovodstvu.

Na osnovi procedura, &ije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjestaja te gore

navedenih procedura, prema nasem misljenju:

¢ Informacije sadrzane u lzvie¢u poslovodstva za financijsku godinu za koji su pripremljeni financijski
izvjestaji, konzistentne su, u svim znacajnim odrednicama, s financijskim izvje$tajima.

¢ Informacije sadrzane u lzvje3éu poslovodstva pripremljene su, u svim znacajnim odrednicama, u
skladu s primjenjivim zahtjevima hrvatskog Zakona o raunovodstvu.



KPMG

lzvie$ée neovisnog revizora vlasniku dru$tva Raiffeisen Invest d.o.o. za
upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

lzvje§ée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvje$taja, koji daju istinit i fer prikaz financijskih
izvje$taja u skladu s MSFI-jevima usvojenim od EU te za one interne kontrole za koje Uprava odredi da
su potrebne, kako bi se omogudéilo sastavljanje financijskih izvjestaja, bez zna¢ajnog pogresnog prikaza
uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Dru$tva da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih
s vremenski neograni¢enim poslovanjem i kori§tenjem radunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim u onim slugajevima kada Uprava namjerava likvidirati
Drustvo, prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvje$tavanja,
uspostavljenog od strane Drustva.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvje$taji, kao cjelina, bez zna¢ajno
pogre$nog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvie$¢e neovisnog revizora koje ukljucuje nase
misljenje. Razumno uvjerenije je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u
skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje zna&ajno pogresnih iskaza.
Pogre$ni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se znacajnim, ako se razumno
moZe o&ekivati da bi, pojedina&no ili zbrojeni s drugim pogre$nim iskazima, utjecali na ekonomske
odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na osnovi tih financijskih izviestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne
prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za dono$enje
nadeg mislienja. Rizik neotkrivanja znagajno pogre3nog iskaza nastalog uslijed prijevare, vedi je od
rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduéi da prijevara moze ukljuciti tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih
kontrola.

¢ stjedemo razumijevanije internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izraZzavanja mislienja o
uginkovitosti internih kontrola Drustva.

¢ ocjenjujemo primjerenost koristenih ratunovodstvenih politika i razumnost radunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave.



kPMG

lzvie$ée neovisnog revizora vlasniku drudtva Raiffeisen Invest d.o.o. za
upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

lzvje$ée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

e donosimo zaklju¢ak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja
od strane Uprave te, temeljeno na pribavijenim revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji li
znacajna neizvijesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znagajnu sumnju u
sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da
postoji zna¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeScu
neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvje$tajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuée, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuéci temelje se na revizijskim dokazima
pribavljenim do datuma izdavanja na3eg izvie$éa neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili
uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski neograni¢enim
poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvje$taja, uklju€ujuci i objave,
kao i razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kao bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju&ujuéi i one u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijgkom nase revizije.

lzvje$ée o drugim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju financijskih izvje$taja i drugih izvje$taja drustva za
upravijanje UCITS fondovima (NN 39/16) izdanih od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga,
Uprava Drustva za upravljanje izradila je obrasce prikazane na stranicama od 43 do 46 (, Obrasci”) koji
sadrZe alternativni prikaz osnovnih financijskih izvjie$taja Drutva na dan i za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2016., kao i uskladu Obrazaca (,Usklada”), prikazanu na stranicama od 47 do 562, s
financijskim izvje$tajima prikazanim na stranicama od 11 do 42. Uprava Dru3tva za upravijanje je
odgovorna za ove Obrasce i Uskladu. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih
izvje$taja Drustva prikazanih na stranicama od 11 do 42 na koje smo izrazili pozitivno misljenje, kao sto
je gore navedeno.

KPP~ CroaNs ‘l"”""

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju Zagreb, 31. ozujka 2017.
Hrvatski ovlasteni revizori

Eurotower, 17. kat

lvana Luci¢a 2a

10000 Zagreb

Hrvatska

U imgri za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:

KPMG Croatia

- - d.o.o. za reviziju
Domagoj Hrkaé Eurotower, 17. kat

Direktor, Hrvatski ovlasteni revizo¥@"@ Lutica 2a. 10000 Zagfe*g
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IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

BiljeSka 2016. 2015.
Prihodi od upravljanja fondovima 4 17.264 16.818
Rashodi od upravljanja fondovima 5 (4.735) (7.058)
Neto dobit od upraviljanja fondovima 12.529 9.761
Ostali prihodi od poslovanja 761 1.289
Rashodi od poslovanja 6 (10.981) (11.861)
Dobit/(gubitak) od redovnog posiovanja 2.309 (811)
Financijski prihodi 7 42 49
Financijski rashodi 7 (54) (27)
Neto financijski (rashodi)/prihodi (12) 22
Dobit/(gubitak) prije oporezivanja 2.297 (789)
Porez na dobit 8 (570) 134
Dobit/(gubitak) za godinu 1.727 (655)
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu - -
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) za godinu 1.727 (655)

Znatajne radunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 15 do 42 &ine sastavni dio ovih financijskih
izvjestaja.

Potpisali u ime Drustva dana 31. oZujka 2017. godine:
Raiﬁ‘eisen 3
INVEST 4.,
Zagreb

Vesna Tomljenovjé Citak Bojan Vukovié

Predsjednik Uprave Clan Uprave

Raiffeisen Invest d.o.o. za upravijanje UCITS fondovima 11




I1zvjestaj o financijskom polozaju
Na dan

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

- 31. prosinca 31. prosinca

Rillecka 2016. 2015.
Imovina
Dugotrajna imovina
Namijestaj i oprema g 215 251
Nematerijalna imovina 9 699 600
Financijska imovina 10 94 162
Odgodena porezna imovina 11 116 271
Ukupno dugotrajna imovina 1124 1.274
Kratkotrajna imovina
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 12 2193 2273
Ostala imovina 13 107 112
Novac i nov€ani ekvivalenti 14 10.520 8.438
PotraZivanja za porez na dobit - 185
Ukupno kratkotrajna imovina 12,820 11.008
Ukupno imovina 13.944 12.282
Kapital
Upisani kapital 15 8.000 8.000
Zadrzana dobit 3.046 1.319
Ukupno kapital 11.046 9.319
Kratkorotne obveze
Obveze prema dobavljagima i ostale obveze 16 713 678
Ostale kratkoro&ne obveze 17 2.036 2.285
Obveze za porez na dobit 149 -
Ukupno kratkoro&ne obveze 2.898 2.963
Ukupno kapital i obveze 13.944 12.282

Znatajne ratunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 15 do 42 c&ine sastavni dio ovih financijskih
izvjestaja.

Potpisali u ime Dru$tva dana 31. oZujka 2017. godine:

%‘ ’Raiﬁeisen '
Vesna Tomljenov::/&éak ' Zig\;ErSede.o.o, Bojan Vukovié
Predsjednik Uprav Clan Uprave

[

Raiffeisen Invest d.o.o0. za Mavljanje UCITS fondovima
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lzvjeStaj o promjenama vlasni¢ke glavnice

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

Na dan 1. sije€nja 2015.

Ukupni sveobuhvatni gubitak za godinu

Na dan 31. prosinca 2015.

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu

Na dan 31. prosinca 2016.

Upisani kapital ZadrZzana Ukupno
dobit
8.000 1.974 9.974
- (655) (655)
8.000 1.319 9.319
- 1.727 1.727
8.000 3.046 11.046

Znatajne radunovodstvene politike i ostale bilieSke na stranicama 15 do 42 &ine sastavni dio ovih financijskih

izviestaja.

Potpisali u ime Drustva dana 31. ozujka 2017. godine:

Vesna Tomljenovié Ci¢ak Bojan Vukovié

Predsjednik Uprave Clan Uprave

Fo

Raiffeisen Invest d.o.o. za upravljanje UCITS fondovima
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Izvjestaj o nov€anim tokovima
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

BiljeSka 2016. 2015.
Dobit/(gubitak) za godinu 2.297 (789)
Uskladena za:
Amortizacija 6 344 391
Prihodi od kamata na tekuée radune i depozite kod banaka 7 (15) (28)
Neto novac ostvaren u poslovnim aktivhostima prije
promjena u obrtnom kapitalu 2.626 (426)
(Smanjenje)/povecanje potraZivanja vezana za upravljanje
investicijskim fondovima i portfeljima (146) 491
Poveéanje ostalih potrazivanja (311) (729)
(Primici)/izdaci od kamata (8) 32
Smanjenje/(povecanije) ostalih stavki aktive 74 (65)
Povecanje obveze s osnova upravljanja investicijskim
fondovima 6 344
Povecanje/(smanjenje) obveza prema dobavljagima 11 (279)
Povecanje ostalih obveza 327 441
Plaéen porez na dobit (81) (121)
Neto nové&ani tok iz poslovnih aktivnosti 2.498 (312)
Kupnja namjestaja, opreme i nematerijalne imovine (416) (498)
Neto nové&ani tok iz investicijskih aktivnosti (416) (498)
Neto poveéanje/(smanjenje) novca i nov€anih ekvivalenata 2.082 (810)
Novac i nov€ani ekvivalenti na po€etku godine 14 8.438 9.248
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 14 10.520 8.438

Znad&ajne ra¢unovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 15 do 42 &ine sastavni dio ovih financijskih
izvjestaja.

Potpisali u ime Drustva dana 31. oZujka 2017. godine:

Raiffeisen °
Vesna Tomljenovi¢ Citak INVEST d.o.o. Bojan Vukovi¢

z
Predsjednik Upfave agreb Clan Uprave

. Zi
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

1. OPCI PODACI

Povijest i osnutak

Raiffeisen Invest d.0.0. za upravljanje UCITS fondovima (u nastavku "Drustvo") osnovano je 30. sije¢nja 2002.
godine kao drustvo s ograni€¢enom odgovornosSc¢u i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (u nastavku "Agencija"). Sjediste Drustva je u Zagrebu, Petrinjska 59, a iskljuciva djelatnost
Drustva je osnivanje i upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj te upravljanje portfeljima.

Na dan 31. prosinca 2016. godine i 31. prosinca 2015. godine Drustvo je upravljalo sljede¢im otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom: Raiffeisen Bonds, Raiffeisen Dynamic, Raiffeisen Cash,
Raiffeisen Harmonic, Raiffeisen Classic, Raiffeisen zasticena glavnica, Raiffeisen euroCash te FWR Multi-
Asset Strategy | i FWR Multi-Asset Strategy I

Tijela Drustva

Uprava

Vesna Tomljenovié¢ Cigak, predsjednik Uprave od 01. srpnja 2016.
Marek Prokopec, predsjednik Uprave do 30. lipnja 2016

Bojan Vukovi¢, ¢lan Uprave

Nadzorni odbor

Ivan Zizié, predsjednik Nadzornog odbora od 27. listopada 2015. godine,
Darja Geber, ¢lan Nadzornog odbora od 15. rujna 2016. godine,
Michal Kustra, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora od 15. travnja 2013. godine,

Vesna Ciganek Vukovic¢, ¢lan Nadzornog odbora do 15. rujna 2016. godine.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnove sastavljanja

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjes$taji su sastavljeni sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su

usvojeni od Europske unije (u nastavku “MSFI-jevi usvojeni od strane EU®).

Osnova sastavljanja

Ovi financijski izvje$taji sastavljeni su po nacelu povijesnog troska, osim ako je drugacije navedeno.

Koristenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno MSFI-jevima usvojenima od strane EU zahtijeva od Uprave da
daje prosudbe, procjene i izvodi pretpostavke koje utje€u na primjenu racunovodstvenih politika i iskazane
iznose imovine i obveza te prihoda i rashoda. Procjene i s njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu
u proteklim razdobljima i drugim relevantnim ¢imbenicima koji se smatraju opravdanima u danim okolnostima i
ishod kojih sacCinjava temelj za davanje prosudbi o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu
razvidne iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadajuce pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene raCunovodstvenih procjena priznaju
se u razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utjeCe samo na to razdoblje. Ako
promjena utje€e na razdoblje u kojem je nastala i na buduéa razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je
nastala i u budu¢im razdobljima.

Prosudbe znacajne neizvjesnosti i kriticke prosudbe u primjeni raCunovodstvenih politika koje imaju znacajne

utjecaje na financijske izvjestaje navedeni su u Biljesci 3. Kljuéne racunovodstvene procjene i pretpostavke.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2, SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Osnove sastavljanja (nastavak)

Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama, koja je ujedno i funkcionalna valuta Drustva, zaokruZzena na
najblizu tisu¢u. Sluzbeni teaj na dan 31. prosinca 2016. godine bio je 7,557787 kuna za 1 euro (31. prosinca
2015.: 7,635047 kuna).

Prezentacija financijskih izvjeStaja

Financijski izvjestaji izraduju se na temelju dosljednog prikazivanja i klasifikacije. Kad se prikazi ili klasifikacije
stavki u financijskim izvjeS$tajima dopunijuju ili mijenjaju, usporedivi iznosi se prepravljaju osim ako prepravljanje

nije provedivo.

Prihodi i rashodi od upravljanja fondovima i portfeljima

Prihodi od upravljanja fondovima predstavljaju iznose zaraCunate za usluge upravljanja investicijskim
fondovima. Iznosi uklju€uju naknadu za usluge upravljanja, izlaznu naknadu i povrat troSkova. Prihodi se
priznaju u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju.

Prihodi od upravljanja portfeljima predstavljaju iznose zaraCunate za usluge upravljanja portfeljima. Iznosi
uklju€uju naknadu za usluge upravljanja i naknadu za uspjeSnost. Prihodi se priznaju u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju.

Rashodi od upravljanja fondovima se priznaju u izvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju. Odredeni
rashodi upravljanja fondovima i rashodi poslovanja nastali u fondovima priznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu
o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (Narodne novine 44/16), Zakonu o alternativnim

investicijskim fondovima (Narodne novine, 16/13 i 143/14) i Pravilniku koji je objavila Agencija.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2, SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi i rashodi se priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju. Financijski prihodi i

rashodi ukljuuju prihode i rashode od kamata te pozitivne i negativne te€ajne razlike.
Strane valute

Prihodi i rashodi proizasli iz transakcija u stranim valutama preraCunati su u kune po srednjem sluzbenom
te€aju na dan transakcije. Monetarna imovina i obveze izrazeni u stranim valutama na datum izvjeStavanja
preracunavaju se u kune po srednjem teCaju Hrvatske narodne banke objavljenom na posljednji dan
obracunskog razdoblja. Te€ajne razlike proizaSle iz preraCunavanja priznaju se u dobiti ili gubitku kao
dobici i gubici od te€ajnih razlika nastalih pri svodenju monetarne imovine i obveza i prikazuju unutar
financijskih prihoda ili rashoda. Nemonetarna imovina te stavke koje se mjere po povijesnom troSku u
stranoj valuti, preracunavaju se po te€aju na dan transakcije te se ponovno ne preraCunavaju na datum

izvjeStavanja.
Oporezivanje

Drustvo obraCunava i placa poreze sukladno Zakonu o porezu na dobit. Porezni rashod koji se obraunava na
rezultat za godinu, sastoji se od tekuceg poreza i odgodenog poreza. Tekuci porez predstavlja pretpostavljeni
iznos poreza koji se pla¢a na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu poreznih stopa vazecih na
datum izvjestavanja, te svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.

Iznos odgodenog poreza izraCunava se metodom bilanéne obveze, pri ¢emu se uzimaju u obzir privremene
razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog
izvjeStavanja i iznosa koji se koristi za potrebe izraCuna poreza. |znos odgodenog poreza temelji se na
pretpostavljenom nacinu realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vazeéim
poreznim stopama na datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u trenutku kada je vjerojatno da ¢e oporeziva dobit biti dostatna da se
iz nje iskoristi odgodena porezna imovina. Odgodena porezna imovina pregledava se na svaki datum
izvjeStavanja te se smanjuje ukoliko viSe nije vjerojatno da ¢e se povezana porezna korist moci realizirati.
Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina i/ili dugoro¢ne

obveze.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2, SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Namjestaj i oprema

Stavke namjestaja i opreme se vrednuju po povijesnom tro$ku ili iskazanom tro$ku ulaganja umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i ukoliko postoje, gubitke od umanjenja. TroSak ulaganja ukljuCuje troSkove koji se
izravno mogu pripisati nabavi imovine. TroSak sredstva izgradenog u vlastitoj izvedbi ukljuuje troSkove
materijala i direktnog rada, sve ostale troSkove koji se mogu izravno pripisati dovodenju sredstva u radno
stanje za namjeravanu uporabu, te troSkove demontaze i uklanjanja sredstva i obnavljanja mjesta na kojem je
sredstvo smjesteno. Kupljeni software koji je klju€an za funkcionalnost povezane opreme se kapitalizira kao dio
te opreme.

Tamo gdje dijelovi postrojenja i opreme imaju razli€it korisni vijek trajanja, evidentiraju se kao posebne stavke
(znacajne stavke) namjestaja i opreme.

Drustvo priznaje unutar knjigovodstvene vrijednosti stavke namjestaja i opreme i troSkove zamjene dijelova
odredene stavke u trenutku nastanka, ukoliko je vjerojatno da ¢e budué¢e ekonomske koristi ugradene u taj dio
pritjecati u Drustvo i ako je taj troSak pouzdano mijerljiv. TroSkovi redovnog odrzavanja i popravaka priznaju se
kao troSak u razdoblju u kojem nastaju. TroSkovi odrzavanja kapitaliziraju se u iznimnim sluajevima kada

odrzavanje rezultira proSirenjem kapaciteta ili zna¢ajnim poboljSanjem imovine na koju se odnosi.

Amortizacija se priznaje u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti primjenjujuci linearnu metodu kako bi se troSkovi
amortizacije rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja postrojenja i opreme.

Procijenjeni vijek trajanja imovine u teku¢em i usporednom razdoblju je kako slijedi:

Oprema
Uredski namjestaj 4 godine
Oprema 5 godina
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2, SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Nematerijalna imovina

Sva nematerijalna imovina koju je steklo Drustvo iskazana je po troSku ulaganja umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i gubitke od umanjenja.

Korisni vijek upotrebe i metoda obracuna amortizacije periodi¢no se pregledavaju kako bi se osiguralo da su
metoda i razdoblje obraduna amortizacije u skladu s o€ekivanim ekonomskim koristima koje nosi nematerijalna
imovina.

Knjigovodstvena vrijednost stavke imovine otpisuje se odmah do njenog nadoknadivog iznosa ukoliko je njena
knjigovodstvena vrijednost veca od procijenjenog nadoknadivog iznosa. Dobici i gubici od prodaje odreduju se
usporedbom prodajne cijene s knjigovodstvenom vrijedno$cu i uklju€uju se u izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.
TroSkovi redovnog odrzavanja izravno terete rezultat poslovanja. TroSkovi odrzavanja kapitaliziraju se u
iznimnim slu€ajevima kada odrZavanje rezultira proSirenjem kapaciteta ili zna¢ajnim poboljSanjem imovine na
koju se odnosi.

Amortizacija se priznaje u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti primjenjujuci linearnu metodu kako bi se troSkovi

amortizacije rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalne imovine kako slijedi:

Software 5 godina

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Drustva, izuzev financijske imovine i odgodene porezne imovine
preispituje se na svaki datum izvje$tavanja kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja vrijednosti. Ako se
utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu koja nema konacan
korisni vijek upotrebe (na datum izvjeStavanja Drustvo nije imalo takve imovine) te nematerijalnu imovinu koja

jo$ nije u upotrebi, nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki datum izvjesStavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja
generira novac veca od njezinog nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira novac je najmanja prepoznata
grupa imovine koja generira nov€ane tokove, a koji se mogu zasebno identificirati od onih za drugu imovinu i
grupe imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak. Gubitak od umanjenja
vrijednosti priznat za imovinu koja generira novac raspodjeljuje se umanjujuéi knjigovodstvenu vrijednost

imovine unutar te jedinice (skupine jedinica) na linearnoj osnovi.

Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili neto prodajna
cijena, ovisno o tome koji je iznos visi. Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem ocekivanih buducih
gotovinskih tokova na njihovu sadasnju vrijednost koriste¢i diskontnu stopu prije poreza koja odrazava trenutnu

trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifiCne za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je do$lo do promjene u procjeni koriStenoj za utvrdivanje
nadoknadive vrijednosti, ali najviSe do iznosa knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi
knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena, uzimajuéi u obzir amortizaciju, da nije doSlo do umanjenja

vrijednosti.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2, SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti

Klasifikacija
Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljedece kategorije: financijska imovina po
fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, zajmovi i potrazivanja i ostale financijske obveze. Uprava odluéuje o

klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Kategorija financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ima dvije podkategorije: financijska
imovina namijenjena trgovanju i ona koja je na pocetku odredena da se vodi po fer vrijednosti kroz raun dobiti
i gubitka.

Drustvo odreduje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuije ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili zna€ajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala,
ili

e imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja nov€ane tokove koji bi inace proizlazili iz
ugovora.

Zajmovi i potraZivanja
Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira

na aktivnom trzistu. Oni uklju€uju potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja.

Potrazivanja se vode po fer vrijednosti iznosa danog za njih, a vrednuju se po amortiziranom tro$ku,
koristenjem efektivhe kamatne stope. PotrazZivanja se otpisuju do njihove procijenjene nadoknadne vrijednosti
putem umanjenja vrijednosti. Ostala potrazivanja se uglavhom odnose na potrazivanja za naknade za
upravljanje investicijskim fondovima kojima Drustvo upravlja.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze uklju€uju sve financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka. Ona uklju€uju obveze prema dobavljadima i ostale obveze.

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze priznaju se po amortiziranom trosku nabave uz koritenje metode
efektivne kamatne stope.
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Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Priznavanje

Drustvo pocetno priznaje zajmove i potrazivanja te ostale financijske obveze na dan njihovog ugovaranja,
kreiranja ili stjecanja i prijenosa sredstava iz Drustva.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijski instrumenti se poc¢etno mjere po fer vrijednosti uvec¢ano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, za transakcijske troSkove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja mjeri se po amortiziranom troSku, primjenom
metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, mjere se po
amortiziranom troSku, primjenom efektivnhe kamatne stope.

Prestanak priznavanja

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom financijskom
imovinom. Navedeno se dogada kada Drustvo prenese sustinski sve rizike i koristi od vlasniStva na drugi
poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene,
otkazane ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Drustvo Ce prestati priznavati tu obvezu i
istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u izvjestaju o financijskom polozaju iskazuju u neto iznosu, samo u
slu€aju kada postoji zakonski provedivo pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto
principu ili se realizacija imovine i podmirenje obaveza odvija istovremeno.

Prihodi i troSkovi se iskazuju u neto iznosu samo ako je to dopusteno racunovodstvenim standardima, ili za
dobitke i gubitke nastale iz grupe sli¢nih transakcija.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo provjerava na svaki datum izvjeStavanja postoje li objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti
financijske imovine koja nije klasificirana kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.
Umanjenje vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastupio dogadaj
koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon pocetnog priznavanja imovine te navedeni dogadaj koji uzrokuje
umanjenje vrijednosti ima utjecaj na buduée nov¢ane tokove od imovine, te se moze pouzdano procijeniti.

Drustvo za svu imovinu procjenjuje dokaze o umanjenju vrijednosti na pojedinanoj osnovi. Objektivni dokaz
umanjenja vrijednosti financijske imovine uklju€uje nepodmirenje obveza ili kasnjenje duznika, indikacije da ¢e
duznik ili izdavatelj u¢i u ste€ajni postupak ili ostale dostupne podatke vezane uz skupinu imovine, kao Sto su
nepovoljne promjene u platnom polozaju duznika ili izdavatelja unutar te skupine, ili ekonomski uvjeti koji su
povezani s nepodmirenjima potrazivanja unutar te skupine.

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadasnje vrijednosti o€ekivanih nov€anih tokova diskontiranih
originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju kroz dobit ili gubitak putem kretanja u rezervaciji
za umanjenje vrijednosti.

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi
po amortiziranom tro$ku, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta kroz dobit ili gubitak.

Novac i novcani ekvivalenti

Novac i nov&ani ekvivalenti obuhvacaju ziro racune i depozite kod banaka s originalnim ugovornim dospije¢em
do tri mjeseca. Novc&ani ekvivalenti su kratkotrajna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat
iznos novca i podloZzna su riziku promjene vrijednosti koji nije zna€ajan te se drze s namjerom podmirivanja
kratkoro€nih nov€anih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.

Upisani kapital i zadrzani dobici
Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.
Dobit poslovne godine se prebacuje u zadrzanu dobit. Pravo na udjele u dobiti se priznaje kao obveza u

razdoblju u kojem je objavljeno za isplatu.
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2, SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Primanja zaposlenih

Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplacuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drustvo nema
drugih obveza pla¢anja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao troSak primanja zaposlenih u
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem nastaju.

Ostala kratkoro¢na placanja

Drustvo takoder obraunava rezervacije za neiskoristene godiSnje odmore.

Najmovi
Najmovi u kojima DruStvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificiraju se kao operativni najmovi.

Plac¢anja po operativnom najmu priznaju se kroz dobit ili gubitak linearnom metodom tijekom trajanja najma.

Standardi i tumacenja koji joS nisu vazeéi

Odredeni broj novih standarda, izmjena postoje¢ih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Odbora za tumadenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, ali joS nisu stupili na snagu za raunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2016.
godine i/ili nisu usvojeni od strane Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih
izvjeStaja. Vecina novih standarda, izmjena postojeéih standarda i tumacenja koje je usvojila Europska unija, a

koji jo$ nisu u primjeni, ne¢e imati znacajan utjecaj na financijske izvjesStaje Drustva.
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3. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PRETPOSTAVKE

Drustvo koristi prosudbe i pretpostavke koje se odnose na buduénost. Po definiciji racunovodstvene procjene
su rijetko jednake stvarnim rezultatima. Procjene i pretpostavke koje nose znacajan rizik stvaranja materijalnih

razlika u knjigovodstvenoj vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini su prikazane u nastavku.

a) Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj. Drustvo u sklopu redovnog poslovanja zaklju€uje
transakcije i izraduje kalkulacije po kojima konacan iznos poreza nije moguée sa sigurno$¢u odrediti. Drustvo
priznaje obveze za ocfekivana moguca porezna pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na
procjenama hoce li nastati dodatna porezna obveza. Ukoliko se konadan porezni ishod tih poreznih pitanja
razlikuje od iznosa prvobitno obradunatog, nastale razlike utjecat ¢e na rezervacije za porez na dobit i
odgodeni porez u razdoblju donosenja konacnog poreznog rieSenja. Obracuni koji potkrjepljuju poreznu prijavu,
mogu biti predmet pregleda i odobrenja lokalne porezne uprave.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije
drustava u Republici Hrvatskoj u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza
iskazana, te moze uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava nije upoznata s okolnostima koje bi mogle

dovesti do potencijalnih zna€ajnih obveza u tom pogledu.

b) Odgodena porezna imovina

Odgodena porezna imovina predstavlja iznose poreza na dobit koji su nadoknadivi na temelju buduéih odbitaka
oporezive dobiti te se iskazuje u izvjeStaju o financijskom polozaju. Odgodena porezna imovina priznaje se do
visine poreznih prihoda za koje je vjerojatno da ¢e biti ostvareni. Prilikom utvrdivanja buduc¢e oporezive dobiti i
iznosa poreznih prihoda za koje je vjerojatno da ¢e biti ostvareni u buduénosti, Uprava donosi prosudbe i
izraduje procjene na temelju oporezive dobiti iz prethodnih godina i u o€ekivanja buduéih prihoda za koje se

smatra da su razumni u postojeéim okolnostima.

c) Umanjenje financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, preispituje se na
kraju svakog razdoblja izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postojanje pokazatelja o eventualnom umanjenju.
Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz da je na procijenjene buduée nov€ane tokove
ulaganja utjecao jedan dogadaj ili viSe njih nakon pocetnog priznavanja financijskog sredstva. Uprava smatra

da su zajmovi i potrazivanja na datum izvjestavanja iskazani po njihovoj nadoknadivoj vrijednosti.

d) Regulatorni zahtjevi
Agencija je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Dru$tva i moze zahtijevati

promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuc¢im propisima.
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4, PRIHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

2016. 2015.
Naknada za upravljanje investicijskim fondovima 15.215 15.282
Naknada za usluge upravljanja portfeljima 1.224 848
Povrat troSkova 624 583
Izlazne naknade 201 106
17.264 16.819

Naknada za upravijanje investicijskim fondovima

Drustvo ima pravo na naknadu za upravljanje obra¢unatu kao postotak ukupne imovine otvorenih investicijskih
fondova umanjene za iznos obveza fondova s osnove ulaganja u financijske instrumente. Naknada se
obracunava dnevno, a naplaéuje mjesecno.

Naknada za usluge upravijanja portfeljima
U ozujku 2011. godine Drustvo je dobilo odobrenje od Agencije za pruzanje investicijskih usluga upravljanja
portfeljem te usluga investicijskog savjetovanja. Na dan 31. prosinca 2016. godine ukupna imovina portfeljnih

klijenata pod upravljanjem Drustva iznosila je 99.560 tisu¢a kuna (31. prosinca 2015.: 96.809 tisu¢a kuna).

Povrat troskova

Sukladno pravilima i prospektima investicijskih fondova i Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (Narodne novine 44/16) te Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (Narodne novine,
16/13 i 143/14), troSkovi revizije i ostali troSkovi nastali u fondovima, terete imovinu investicijskih fondova.
Drustvo odlu€uje o iznosima troSkova koji ¢e teretiti fondove u skladu s navedenim zakonima.
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4, PRIHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA (NASTAVAK)

Izlazna naknada

Drustvo ima pravo na izlaznu naknadu koja se obraCunava kao postotak otkupljenih udjela u investicijskim

fondovima u skladu s prospektom i pravilima svakog fonda.

Drustvo je obra€unalo ili imalo pravo na sljede¢e naknade:

Naknada za Izlazna Naknada za Izlazna
upravljanje naknada upravljanje naknada
2015. 2015. 2016. 2016.
% % % %
Raiffeisen Bonds 1,25 0-1,00 1,25 0-1,00
Raiffeisen Harmonic 2,00 0-3,00 2,00 0-3,00
Raiffeisen Cash 0,80 - 0,80 -
Raiffeisen EuroCash (do 8.2.2015.) 0,85 0 -0,75 - -
Raiffeisen EuroCash (od 9.2.2015. do 0,65 0-0.75 i )
25.05.2015.)
Raiffeisen EuroCash (od 26.5.2015.) 0,45 0-0,75 0,45 0-0,75
Raiffeisen Zasti¢ena glavnica 1,00 5,00 1,00 5,00
Raiffeisen Classic 1,25 0-1,00 1,25 0-1,00
Raiffeisen Dynamic 2,00 0-3,00 2,00 0-3,00
FWR Multi-Asset Strategy | 1,25 i 125 i
(od 9.02.2015.)
FWR Multi-Asset Strategy Il 1,50 i 150 i
(0d 9.02.2015.)
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5. RASHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

2016. 2015.
Naknada za stjecanje 2.519 4.894
Povrat pla¢enih naknada ulagac¢ima 1.788 1.730
TroSak Agencije 395 388
Ostali troSkovi upravljanja fondovima i portfeljima 33 46
4.735 7.058

Naknada za stjecanje

Naknada za stjecanje placa se Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb. Naknade za 2016. godinu obracunate su u
iznosu od najvise 50% od ukupnih naknada za upravljanje obracunatih za klijente ste€ene kroz distribucijske
kanale Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb (2015.: 50%).

Povrat placenih naknada ulagacima

Sukladno pravilima i prospektima investicijskih fondova, Drustvo ima pravo na djelomi¢no ukidanje naknade za
upravljanje ulagacima koji zadovolje odredene uvjete vezano uz ulaganje u investicijske fondove kojim upravlja
Drustvo, u maksimalnom iznosu od 50% ukupne naknade za upravljanje.

TroSak Agencije

TroSak Agencije u 2016. godini se odnosi na naknadu u iznosu od 0,03% godi$nje na ukupnu imovinu fondova
pod upravljanjem Drustva (2015.: 0,03%), odnosno 0,027% godiS$nje na ukupnu imovinu nov¢anih fondova pod
upravljanjem Drustva (2015.: 0,027 %).

Temeljem Odluke Agencije od 19. kolovoza 2016. godine, za razdoblje od 1. rujna 2016. godine do 30. rujna
2016. godine Drustvo je oslobodeno pla¢anja naknade Agenciji.

Naknada se na UCITS fondove obra¢unava dnevno, a pla¢a mjesecno.

TroSak Agencije se odnosi i na naknadu u iznosu od 0,0005% na iznos vrijednosti portfelja. Takva se naknada
obradunava i pla¢a tromjesec¢no.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

6. RASHODI OD POSLOVANJA

2016. 2015.

TroSkovi osoblja 6.252 7.413
Postanski i telefonski troSkovi 676 714
InformatiCke usluge 726 734
Tro8ak najamnine 866 888
Racunovodstvene usluge i usluge ljudskih resursa 536 339
Amortizacija 344 391
TroSak elektri¢ne energije 38 91
Porezi i doprinosi 49 48
TroSkovi marketinga 27 74
Putni troSkovi 23 32
Usluge grafickog dizajna 23 14
Ostali rashodi iz poslovanja 1.421 1.123
10.981 11.861

Tro$kovi osoblja

TroSkovi osoblja ukljuéuju 840 tisu¢a kuna (2015.: 807 tisu¢a kuna) definiranih doprinosa za mirovinsko
osiguranje. Doprinosi su obraCunati kao postotak od bruto plaée djelatnika. Krajem godine Drustvo je
zaposljavalo 18 djelatnika (31. prosinca 2015.: 16 djelatnika).

Takoder, troSkovi osoblja ukljuéuju 644 tisu¢ée kuna (2015.: 1.356 tisu¢a kuna) bonusa i nagradnih pla¢a
obracunatih ¢lanovima Uprave Drustva i djelatnicima. Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora nisu isplacéivane
tijekom 2016. i 2015. godine.

Troskovi marketinga

TroSkovi marketinga uklju€uju reklamiranje i ostale marketinSke troSkove investicijskih fondova u ukupnom
iznosu od 27 tisu¢a kuna (2015.: 74 tisuée kuna) koje terete Drustvo.

Racunovodstvene usluge i usluge ljudskih resursa

TroSkovi racunovodstvenih usluga i usluge ljudskih resursa uklju€uju i troSkove interne revizije.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

7. FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

2016. 2015.
Financijski prihodi
Prihodi od kamata na tekuc¢e raCune i depozite kod banaka 15 28
Pozitivne te€ajne razlike od revalorizacije monetarne imovine i obveza 27 21
Ukupno 42 49
Financijski rashodi
Negativne te€ajne razlike od revalorizacije monetarne imovine i obveza (54) (27)
Ukupno (54) (27)
Neto financijski (rashod)/prihod (12) 22

8. POREZ NA DOBIT

Ukupno priznati troSak poreza na dobit obraunat po stopi poreza na dobit od 20% tijekom 2016. godine
(2015.: 20%), sastoji se od troSka poreza na dobit priznatog u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, priznavanja
poreznog gubitka iz proteklih godina te promjena u odgodenoj poreznoj imovini priznatih direktno u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti, kao Sto slijedi:

TroSak poreza na dobit priznat kroz dobit ili gubitak

2016. 2015.
Tekuéi porez na dobit 415 137
Odgodeni porezni troSak/(prihod) 155 (271)
Ukupno 570 (134)
Uskladenje efektivne porezne stope

2016. 2015.
Dobit/(gubitak) prije oporezivanja 2.297 (789)
Porez na dobit po stopi od 20% (2015.: 20%) 459 (158)
Porezno nepriznati rashodi 142 11
Porezne olaksice i neoporezivi prihodi (19) (12)
KoriStenje poreznog gubitka (25) -
Porezni gubitak nepriznat kao odgodena porezna imovina - 25
Razlika izmedu 20% i 18% odgodene porezne imovine 13 -
Trosak/(prihod) poreza na dobit 570 (134)
Efektivna porezna stopa 24,81% -
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

9. NAMJESTAJ | OPREMA | NEMATERIJALNA IMOVINA

Namjestaj i oprema

Nematerijalna imovina

Uredski Ulaganja
A Ukupno Software u tudu Ukupno
2016. namjestaj Oprema . .
imovinu
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2016. 297 919 1.216 1.838 278 2.116
Povecanja - 49 49 187 179 366
Otpis - - - - (234) (234)
Na dan 31. prosinca 2016. 297 968 1.265 2.025 223 2.248
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijecnja 2016. 296 669 965 1.372 144 1.516
TroSak za godinu 1 84 85 123 135 258
Otpis - - - - (225) (225)
Na dan 31. prosinca 2016. 297 753 1.050 1.495 54 1.549
Neto knjigovodstvena
vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2016. 1 250 251 466 134 600
Na dan 31. prosinca 2016. - 215 215 530 169 699
Namjestaj i oprema Nematerijalna imovina
. Ulaganja u
Ur?d,SKE Ukupno Software tudu Ukupno
2015. namjestaj Oprema . ]
imovinu
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2015. 297 686 983 1.573 278 1.851
Povecanja - 233 233 265 - 265
Na dan 31. prosinca 2015. 297 919 1.216 1.838 278 2.116
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijeénja 2015. 292 591 883 1.183 24 1.207
TroSak za godinu 4 78 82 189 120 309
Na dan 31. prosinca 2015. 296 669 965 1.372 144 1.516
Neto knjigovodstvena
vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2015. 5 95 100 390 254 644
Na dan 31. prosinca 2015. 1 250 251 466 134 600
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

10. FINANCIJSKA IMOVINA

Dugotrajna imovina
Zajmovi i potrazivanja
- dani depozit

31. prosinca

2016.

94

31. prosinca
2015.

152

Dani depoziti su poloZeni kod drustva Raiffeisen Leasing d.0.0. za potrebe operativhog najma vozila.

11. ODGODENA POREZNA IMOVINA

Promjene privremenih razlika i elemenata odgodene porezne imovine su kako slijedi:

31. Priznato u dobiti ili Priznato u dobiti

prosinca 31. prosinca gubitku ili gubitku

2016. 2015. 2016. godine 2015. godine

Obveze prema zaposlenima 116 271 (155) 271

12.  POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRAZIVANJA

Potrazivanja za naknadu za upravljanje fondovima
Dani predujmovi

Potrazivanja za troSkove investicijskih fondova
Potrazivanja za naknadu za upravljanje portfeljima
Ostala potrazivanja

Potrazivanja za izlaznu naknadu

13. OSTALA IMOVINA

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.
1.411 1.273
- 731

156 150
592 97
17 12

17 10
2.193 2.273

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.

Unaprijed placeni troskovi 105 111
Ostala imovina 2 1
107 112
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

14. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
Ziro ra¢un kod Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb 10.520 8.438
10.520 8.438

15. UPISANI KAPITAL
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
Upisani i u cijelosti uplaceni kapital 8.000 8.000
8.000 8.000

Drustvo je u 100%-tnom vlasniStvu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb. Krajnji vlasnik je Raiffeisen Bank
International, banka registrirana u Austriji.

Dividende

Tijekom 2016. i 2015. godine nisu isplacivane dividende.

Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva kod upravlja kapitalom su:

- oCuvati sposobnost Drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neograni¢enog poslovanja, kako
bi nastavilo ostvarivati prinos vlasnicima i pogodnosti za ostale;

- zadovoljiti zahtjeve za kapitalnom adekvatnosti, $to je viSe moguée, zadrzavanjem dobiti; i

- odrzavati bilancu sa znac¢ajnim komponentama novca i kratkotrajne imovine, kao i s kapitalom i ostalim

ulaganjima.

Drustvo nema ugovorenih uzetih zajmova koji bi, u slu¢aju promjene kreditnog rejtinga, rezultirali negativnim
materijalnim efektima na financijsku poziciju ili likvidnost. Nadalje, Drustvo generira dovoljno novca iz poslovnih
aktivnosti za financiranje obveza kako one dospijevaju. Dodatna likvidnost, ako je potrebna, dostupna je kroz

pristup financijskim trzistima.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

15. UPISANI KAPITAL (NASTAVAK)

Upraviljanje kapitalom (nastavak)

Drustvo upravlja kapitalom koriste¢i neto imovinu ili kapital i rezerve. Neto vrijednost imovine ili kapitala

uklju€uje ukupnu imovinu umanjenu za ukupne obveze koje se sastoje od sljedeéih stavki:

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.
Dugotrajna imovina 1.124 1.274
Novac i nov&ani ekvivalenti 10.520 8.438
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 2193 2.273
Potrazivanja za porez na dobit ) 185
Ostala imovina 107 112
Ukupno imovina 13.944 12.282
Ukupno kratkoro¢ne obveze (2.898) (2.963)
Ukupno kapital 11.046 9.319

16. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA | OSTALE OBVEZE

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.

Obveze prema dobavljadima 218 124
Obveze za povrat naknade ulaga¢ima 160 142
Obveze prema Agenciji 42 35
Obveze za naknadu za stjecanje 293 377
713 678

Obveza za naknadu za stjecanje pla¢a se Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb.

17. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.
Obveze prema zaposlenicima 1.285 2.068
Unaprijed obracunati troSkovi 491 12
Ostale obveze 260 205
2.036 2.285
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

18.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (uklju€uje te€ajni rizik,
rizik promjene kamatnih stopa te cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Cjelokupni program
upravljanja rizicima Drustva usredotoCuje se na nepredvidivost financijskih trziSta i pokusava minimizirati
potencijalne loSe ucinke na financijsko poslovanje Drustva. Upravljanje rizicima je u nadleznosti Uprave
Drustva.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplacivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je Drustvo
izvrSilo transakciju. lzlozenost Drustva kreditnom riziku na datum izvjeStavanja proizlazi iz novca i nov¢anih
ekvivalenata, potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja. Rizik moguceg neplacanja obveza stalno se prati.

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku prikazana je u nastavku:

31. prosinca 31. prosinca

2016. 2015.

Novac i nov&ani ekvivalenti 14 10.520 8.438
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 12 2.193 2.273
12.713 10.711

Na dan 31. prosinca 2016. godine (31. prosinca 2015.: - ) nije bilo financijske imovine koja je dospjela ili za
koju je napravljen ispravak vrijednosti, te nije bilo nikakvih instrumenata osiguranja naplate.

Trzisni rizik

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena trziSnih kamatnih
stopa. Vecina financijske imovine Drustva je nekamatonosna kao i vec¢ina financijskih obveza Drustva.
Na datum izvjeStavanja Drustvo nije bilo znacajnije izlozeno kamatnom riziku.

Tecajni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente, te izvr§avanje transakcija denominiranih u valutama
koje nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Drustvo je izloZeno riziku da se relativan odnos njegove
funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti $to ¢e imati obrnuti utjecaj na vrijednost toga dijela
imovine i obveza Drustva koji je denominiran u stranoj valuti. I1zlozenost Drustva te€ajnom riziku je povezana s

njegovom izlozenoS¢u po danim depozitima za operativni najam, novcu i nov€anim ekvivalentima, ostaloj
imovini i ostalim obvezama, denominiranima u eurima i dolarima.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

18.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzidni rizik (nastavak)

Tecajni rizik (nastavak)

Ukupna izlozenost Drustva te€ajnim fluktuacijama na datum izvjeStavanja je bila kako slijedi:

EUR usb HRK Ukupno
Novac i nov€ani ekvivalenti 809 13 9.698 10.520
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja - - 2193 2193
Financijska imovina 94 - - 94
Ostala imovina - - 107 107
Ukupno financijska imovina 903 13 11.998 12.914
Obveze prema dobavljadima i ostale
obveze - - (713) (713)
Ostale kratkoro¢ne obveze (146) - (1.890) (2.036)
Ukupno financijske obveze (146) - (2.603) (2.749)
Ukupna izloZzenost Drustva te€ajnim fluktuacijama na 31. prosinca 2015. godine je bila kako slijedi:

EUR usbD HRK Ukupno
Novac i nov€ani ekvivalenti 874 12 7.552 8.438
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 116 9 2.148 2.273
Financijska imovina 152 - - 152
Ostala imovina - - 112 112
Ukupno financijska imovina 1.142 21 9.812 10.975
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale
obveze - - (678) (678)
Ostale kratkoro¢ne obveze (116) - (2.169) (2.285)
Ukupno financijske obveze (116) - (2.847) (2.963)

IzloZzenost u eurima na dan 31. prosinca 2016. godine iznosi 757 tisu¢a kuna (31. prosinca 2015.: 1.026 tisu¢a

kuna), a u dolarima iznosi 13 tisu¢a kuna (31. prosinca 2015.: 21 tisu¢u kuna).

Jacanje te€aja kune u odnosu na euro za 1% na dan 31. prosinca 2016. smanijilo bi dobitak prije poreza za 7

tisu¢a kuna. Jacanje teCaja kune u odnosu na euro za 1% na dan 31. prosinca 2015. godine povecalo bi

gubitak prije poreza za 10 tisu¢a kuna.

Ova analiza pretpostavlja da sve druge varijable ostaju nepromijenjene. Slabljenje te¢aja kune u odnosu na

euro za 1% na dan 31. prosinca 2016. imalo bi vrijednosno jednak, ali suprotan utjecaj na dobit prije poreza, uz

pretpostavku da ostale varijable ostaju nepromijenjene.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik (nastavak)

Jacanje teCaja kune u odnosu na dolare za 1% na datum izvjeStavanja smanijilo bi dobitak prije poreza za 0,1
tisu¢ue kuna. Jacanje te€aja kune u odnosu na dolar za 1% na 31. prosinca 2015. godine povecalo bi gubitak
prije poreza za 0,2 tisu¢e kuna.

Ova analiza pretpostavlja da sve druge varijable ostaju nepromijenjene. Slabljenje te¢aja kune u odnosu na
dolar za 1% na datum izvjeStavanja imalo bi vrijednosno jednak, ali suprotan utjecaj na dobit prije poreza, uz
pretpostavku da ostale varijable ostaju nepromijenjene.

Cienovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e vrijednost financijskog instrumenta fluktuirati kao rezultat promjene trziSnih cijena,
bilo pod utjecajem faktora specifi¢nih za individualan instrument, za izdavatelja ili svih faktora koji utje€u na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

S obzirom da je imovina Drustva klasificirana kao zajmovi i potrazivanja, Drustvo nije bilo izlozeno cjenovhom

riziku na datum izvjeStavanja.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo nai¢i na poteSkoc¢e u pronalazenju sredstava za podmirenje dospjelih
obveza. Rizik likvidnosti proizlazi iz redovnog poslovanja DruStva te isti se prati na dnevnoj, tjednoj, mjese¢noj i
godisnjoj osnovi. Drustvo kontinuirano mijeri, upravlja i prati izlozenost riziku sukladno zakonskim odredbama i
internim odlukama. Navedenim odlukama propisuje se plan upravljanja rizikom likvidnosti na godiSnjoj osnovi.
Drustvo je kao dio Raiffeisen Grupe prihvatilo i opée smjernice upravljanja likvidno$¢u Raiffeisenbank Austria
d.d., Zagreb. Na datum izvjeStavanja kratkotrajna imovina Drustva veca je od kratkoro¢nih obveza Drustva te

prema procjeni Drustva ne postoiji rizik da Drustvo nece biti u mogucnosti podmiriti svoje kratkoroéne obveze.
Sljedece tabele prikazuju nediskontirane novéane tokove po financijskoj imovini te obvezama Drustva:

Na dan 31. prosinca 2016.

godine Do 1 mjesec 1-3 mjeseca 1-5godina Nedefinirano Ukupno
Novac i nov€ani ekvivalenti - - - 10.520 10.520
Ec?tt::;il\\//:r:]']: od kupaca i ostala 2185 8 ) ) 2193
Financijska imovina B B 94 B 94
Ukupno financijska imovina 2.185 8 94 10.520 12.807

Obveze prema dobavlja¢ima i

ostale obveze 713 - - - 713
Ostale kratkoroCne obveze 776 1.260 - - 2.036
Obveze za porez na dobit - 149 - - 149
Ukupno kratkorocne obveze 1.489 1.409 - - 2.898
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Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

18.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2015.

godine Do 1 mjesec 1-3 mjeseca 1-5godina Nedefinirano Ukupno
Novac i nov€ani ekvivalenti - - - 8.438 8.438
Potravz_lvanJa od kupaca i ostala 1531 1 } 731 2973
potrazivanja
Financijska imovina B B 152 - 152
Ukupno financijska imovina 1.531 11 152 9.169 10.863
Obveze prema dobavlja¢ima i
ostale obveze 678 - - - 678
Ostale kratkorocne obveze - 2.285 - - 2.285
Ukupno kratkoroéne obveze 678 2.285 - - 2.963
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

18.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moZe razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu

obavijestenih i voljnih stranaka u uobi¢ajenim trziSnim uvjetima.

Fer vrijednost financijskog instrumenta se obi€éno moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena.
Za odredene druge financijske instrumente, ukljuCuju¢i dane depozite, potrazivanja od kupaca i ostala
potrazivanja te obveze prema dobavljadima i ostale obveze, knjigovodstvena vrijednost je priblizno jednaka fer

vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro€nog dospijec¢a ovih financijskih instrumenata.

Drustvo koristi sljedecu hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira znacajnost inputa koristenih prilikom

mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama dostupnim

na aktivnom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju
mjerljivih inputa.
Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne

temelje na mjerljivim inputima. Za vecinu financijskih instrumenata Dru$tva, kotirana cijena je dostupna.

Drustvo na dan 31. prosinca 2016. godine i 31. prosinca 2015. godine nije imalo imovinu i obveze koje su se

vrednovale sukladno hijerarhijama fer vrijednosti.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

19. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

Drustvo je u potpunom vlasnistvu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, banke registrirane u Republici Hrvatskoj
koja je u vlasnistvu Raiffeisen Bank International, banke registrirane u Austriji. Drustvo smatra da je
neposredno povezana osoba sa svojim vlasnicima i investicijskim fondovima kojima upravlja, ¢lanovima
Nadzornog odbora i Uprave te ostalim izvrSnim rukovodstvom (zajedno "kljuéno rukovodstvo"), €lanovima uze
obitelji kljuénog rukovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima pod znacéajnim utjecajem putem
Clanova Uprave i c¢lanova njihovih uzih obitelji, u skladu s definicijom navedenom u Medunarodnom
raCunovodstvenom standardu 24 "Objavijivanje povezanih stranaka" (u nastavku "MRS 24").

a) Kljuéne transakcije s neposredno povezanim osobama

Drustvo je obavljalo aktivnosti sa Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb i ostalim ¢lanicama Raiffeisen grupe.
Drustvo vodi tekuc¢e racune kod Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb.

Kljuéno rukovodstvo uklju€uje dva ¢lana Uprave. Naknade ¢lanovima kljuénog rukovodstva obuhvacaju ukupni
bruto iznos njihove kompenzacije, uklju€ujuci kratkoroéne i dugorocne povlastice kao $to su osnovna plac¢a i

bonusi, dohodak u naravi te mirovinski doprinosi.

Na dan 31. prosinca 2016. godine Drustvo je imalo tri vaze¢a ugovora o operativnom najmu motornih vozila

zaklju€enih s Raiffeisen Leasingom d.o.o0., ovisnim drustvom Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb

Clanovima Nadzornog odbora tijekom 2016. i 2015. godine nisu isplaéene naknade od strane Drustva, niti od
strane Banke. Naknade c¢lanovima Nadzornog odbora koji se smatraju ¢lanovima kljuénog rukovodstva

Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb su objavljene u financijskim izvje$tajima Banke.

Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima 40



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

19. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA (NASTAVAK)

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2016. Imovina Obveze Prihodi Rashodi

Maticno drustvo

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb 10.524 544 15 2.898

Ostale ¢lanice Grupe

Raiffeisen Leasing d.o.o. 94 - - 102

Raiffeisen Consulting d.o.o. - 40 - 384

Raiffeisen Bonus d.o.o. - - - 3

Investicijski fondovi i portfelji klijenata

kojima upravija Drustvo 2176 - 16.865 -

Kljuéno rukovodstvo

Kratkoro¢na primanja Uprave (bonusi, place,

naknade) - 760 - 3.473
12.794 1.344 16.880 6.860

2015. Imovina Obveze Prihodi Rashodi

Mati¢no drustvo

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb 8.441 467 28 5.510

Ostale ¢lanice Grupe

Raiffeisen Leasing d.o.o. 152 - - 117

Raiffeisen Informatik Consulting GmbH 10 - - 40

Investicijski fondovi i portfelji klijenata

kojima upravija Drustvo 1.433 - 16.819 -

Kljuéno rukovodstvo

Kratkoro¢na primanja Uprave (bonusi, place,

naknade) - 1.597 - 3.199
10.036 2.064 16.847 8.866
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

20. UGOVORNE | POTENCIJALNE OBVEZE

Sljedeca tabela prikazuje ugovorne iznose koji se odnose na obveze po neopozivom najmu:

2016. 2015.
Ugovorne obveze s dospije¢em do godinu dana 557 201
Ugovorne obveze s dospije¢em od jedne do pet godina 1.989 307
Ugovorne obveze s dospije¢em od pet do deset godina 2.364 -
4.910 508

Druétvo je unajmilo motorna vozila prema ugovoru o operativnom najmu na preostalo razdoblje od jedne
do pet godina i poslovne prostore na deset godina. Otplate najma su denominirane u eurima.

Sudski sporovi

Na dan 31. prosinca 2016. godine Drustvo je bilo tuZzenik u jednom sudskom sporu. Rukovodstvo je na
temelju raspoloZive dokumentacije formiralo rezervacije za sudske sporove zbog potencijainog
negativnog ishoda u iznosu 325 tisu¢a kuna (2015.: nula kuna).

21. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjestaje usvoijila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 31. oZujka 2017. godine.

Potpisali za i u ime Drustva 31. oZujka 2017. godine:

Vesna Tomljenovi¢ Ci¢ak Bojan Vukovi¢

Predsjednik Uprave Clan Uprave

Raiffeisen
%) INVEST d.0.0, g
L Zagreb 4
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih

izvjestaja i drugih izvjestaja druStava za upravljanje UCITS fondovima

OIB:
Na datum:

Pozicija
AKTIVA

100
razred 3

11

101+12+13+14+
15+16+17+18

191

190

01

031

00
02+030+039+09

98
PASIVA

Konto

90
92

910
911
912
913+95

940
941
942+943
930+931
932+933

20

210+23*
211+...+216+23*
24

27
23*+25+26+22
28

291

290

99

Izvjestaj o financijskom polozaju

Naziv drustva za upravljanje:

81769224349
31.12.2016

I. Financijska imovina (3 od AOP2 do AOP6)

. Novac

. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz RDG
. Financijska imovina raspoloziva za prodaju

. Zajmovi i potraZivanja

. Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a

. Potrazivanja (AOP8+AOP9)

. Potrazivanja s osnove upravljanja fondovima i portfeljima

=0 WN -

-

2. Ostala potrazivanja

11l. Pla¢eni troSkovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata
prihoda

IV. Odgodena porezna imovina

V. Nekretnine, postrojenja i oprema

VI. Ulaganja u nekretnine

VII. Nematerijalna imovina

VIII. Ostala imovina

Ukupna aktiva
(AOP1+AOP7+AOP10+AOP11+AOP12+A0OP13+AOP14+A0
P15)

IZVANBILANCNI ZAPISI

A. Kapital i rezerve
(AOP19+A0OP20+A0P21+AOP26+A0OP30+A0P31)
1. Upisani kapital

Il. Rezerve kapitala

Ill. Rezerve (Y od AOP22 do AOP25)

1. Zakonske rezerve

2. Statutarne rezerve

3. Rezerve za vlastite dionice (udjele)

4. Ostale rezerve

V. Revalorizacijske rezerve (3 od AOP27 do AOP29)
1. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju
2. Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite

3. Ostale revalorizacijske rezerve

V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak

VI. Dobit ili gubitak teku¢e godine

B. Obveze (} od AOP33 do AOP38)

1. Obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima
2. Obveze za primljene kredite i zajmove

3. Ostale obveze po financijskim instrumentima

4. Obveze prema dobavlja¢ima

5. Obveze za isplate dividendi ili udjela u dobiti

6. Ostale obveze

C. Rezerviranja

D. Odgodeno pla¢anje troskova i prihod buduéih razdoblja

E. Odgodene porezne obveze
Ukupna pasiva (AOP18+AOP32+AOP39+A0P40+A0P41)
IZVANBILANCNI ZAPISI

AOP

© O NOUOR~WN =

Obrazac IFP

Raiffeisen Invest d.o.o.

Zadnji datum
prethodne poslovne
godine

8.590.513,14
8.438.451,47
0,00

0,00
152.061,67
0,00
2.457.889,70

1.433.158,16
1.024.731,54

111.414,72

271.110,20
250.912,36
0,00
600.048,82
0,00

12.281.888,94

96.809.326,81

9.319.300,33

8.000.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1.974.258,77
-654.958,44
1.144.535,98
35.204,83
0,00

0,00
500.758,72
0,00
608.572,43
1.616.303,86
201.748,77
0,00
12.281.888,94
96.809.326,81

(u kunama)

Na izvjestajni
datum tekuceg
razdoblja

10.614.623,45
10.520.469,52

2.195.100.74
1.579.505,05

615.595,69

104.479,90

115.880,40
215.317,24
0,00
698.585,06
0,00

13.943.986,79

99.559.576,37

11.046.137,24

8.000.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1.319.300,33
1.726.836,91
1.378.449,94
41.627,42
0,00

0,00
511.868,88
0,00
824.953,64
1.207.984,11
311.415,50
0,00
13.943.986,79
99.559.576,37
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih

izvjeStaja i drugih izvjestaja drustava za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

OIB:

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Naziv drustva za upravljanje:

81769224349

Obrazac ISD

Raiffeisen Invest d.o.o.

Za razdoblje: 01.01.-31.12.2016 (u kunama)
o Isto razdoblje Tekuée
Konto Pozicija AOP prethod_ne razdoblje
godine
700 1. Naknada za upravljanje (AOP45+A0P46+A0P47) 44 15.282.446,61 15.214.717,85
7000 1.1.UCITS fondom 45 15.264.869,62 15.214.717,85
7001 1.2.alternativnim investicijskim fondom 46 17.576,99 0,00
7002 1.3.dobrovoljnim mirovinskim fondom 47 0,00 0,00
702 2. Prihod od ulaznih naknada (AOP49+A0OP50+A0OP51) 48 0,00 0,00
7020 2.1. UCITS fonda 49 0,00 0,00
7021 2.2. alternativnog investicijskog fonda 50 0,00 0,00
7022 2.3. dobrovoljnog mirovinskog fonda 51 0,00 0,00
703 3. Prihod od izlaznih naknada (AOP53+A0OP54+A0P55) 52 106.143,85 200.592,54
7030 3.1. UCITS fonda 53 106.143,85 200.592,54
7031 3.2. alternativnog investicijskog fonda 54 0,00 0,00
7032 3.3. dobrovoljnog mirovinskog fonda 55 0,00 0,00
701+709 4. Ostali prihodi 56 582.520,36 434.552,48
ZA%’,'DZZTA‘S’PZZ'_‘F’/‘\%';5‘;&:8?;’;‘)3"’a 57 15.971.110,82 |  15.849.862,87
-642 1. TroSkovi za posredovanja u prodaji udjela 58 -4.559.582,02 -2.192.318,16
299641643 | 2. Ostali rashodi 59 -2.148.458,34 |  -2.207.625,01
Il. Rashodi od upravljanja fondovima (AOP58+A0P59) 60 -6.708.040,36 -4.399.943,17
z"l:éc'):g;z:l}“tgtpcgg)naknada od upravljanja investicijskim fondovima 61 9.263.070,46 11.449.919,70
71-644 lll. Neto prihod od upravljanja portfeljem 62 512.806,20 897.859,86
72 IV. Prihod od investicijskog savjetovanja 63 0,00 0,00
V. Financijski prihodi i rashodi (> od AOP65 do AOP70) 64 9.225,81 -23.545,14
730-680 1. Neto prihod od kamate 65 15.313,11 2.698,75
74-681 2. Neto te€ajne razlike 66 -6.087,30 -26.243,89
750+751+ 3.“Neto ngrealizirani i realizirani dobici financijske imovine po fer 67 0.00 0.00
7600-660-6700 | vrijednosti kroz RDG ' '
7601-6701 4. Neto realizirani dobici financijske imovine raspolozZive za prodaju 68 0,00 0,00
731+732+752+
7602+7603- 5. Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 69 0,00 0,00
6702-6703
-661 6. Umanjenje vrijednosti financijske imovine 70 0,00 0,00
-60-61-62-63 VI. Op¢i i administrativni troSkovi poslovanja 7 -11.434.357,83 -10.118.602,34
o) 651653 | viI. Amortizacija i vrijednosno uskladivanje ostale imovine 72 -390.750,00 -344.144,32
-69 VIIl. Rezerviranja 73 -38.743,81 -325.334,00
77+78-+761-671 | IX. Ostali prihodi i rashodi poslovanja 74 1.289.597,25 760.642,53
Ukupni prihodi 75 18.156.327,14 18.067.425,64
Ukupni rashodi 76 -18.945.479,06 -15.770.629,35
e e 1uoprashopTsmopry | 71 | 1054192 | 229879029
Xl. Porez na dobit 78 -134.193,48 569.959,38
XII. Dobit ili gubitak (AOP77 — AOP78) 79 -654.958,44 1.726.836,91
;érljstrggijg;ierei:il?/irrl]zea;cusklh rezervi (nekretnina, postrojenja, opreme i 80 0,00 0.00
2. Aktuarski dobici/gubici po mirovinskim planovima definiranih primanja 81 0,00 0,00
3. Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za prodaju 82 0,00 0,00
4. Dobici/gubici od instrumenata zastite nov€anog tijeka 83 0,00 0,00
XIil. Ostala sveobuhvatna dobit (3> od AOP80 do AOP83) 84 0,00 0,00
XIV. Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP79+A0P84) 85 -654.958,44 1.726.836,91
XV. Reklasifikacijske usklade 86 0,00 0,00
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustava za upravljanje UCITS

fondovima (nastavak)

lzvjeStaj o promjenama kapitala Obrazac IPK
Naziv drustva za upravljanje: Raiffeisen Invest d.o.o. OIB: 81769224349 Za razdoblje: 01.01.-31.12.2016 (u kunama)
Raspodjeljivo vlasnicima matice
Revalorizacija il
. . » . . Ostale | Zadrzana dobit gubitak | Raspodijeljivo Ukupno
Upisani financijske imovine L - . < C o o
: Rezerve | Rezerve s revalorizacijske ili preneseni tekuce vlasnicima kapital i
kapital N . i raspolozive za . N ..
kapitala | iz dobiti ¥R rezerve gubitak godine nekontroliraj rezerve
P . (razdoblja) | uéih interesa
Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.974.258,77 0,00 0,00 9.974.258,77
Promjene racunovodstvenih politika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Al [l R [FREE L8 [P iE oo ceilhe 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.974.258,77 0,00 0,00 | 9.974.258,77
(prepravijeno)
Dobit ili gubitak razdoblja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -654.958,44 0,00 -654.958,44
Nerealizirani dobici ili gubici od financijske imovine
raspolozive za prodaju 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
L (e [ e el e I ERA e i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -654.958,44 0,00 -654.958,44
godine (razdoblja iz prethodne godine)
Poveéanje/smanjenje upisanog kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostale uplate vlasnika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Isplata udjela u dobiti 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostale raspodjele viasnicima 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SR ) G Lo [ el 0] 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.974.258,77 -654.958,44 0,00 | 9.319.300,33
prethodne poslovne godine
Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.319.300,33 0,00 0,00 9.319.300,33
Promjene racunovodstvenih politika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
S A G L 8D el D el 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.319.300,33 0,00 0,00 | 9.319.300,33
(prepravijeno)
Dobit ili gubitak razdoblja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.726.836,91 0,00 1.726.836,91
Nereal|%|_ran| dobici |||_ gubici od financijske imovine 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
raspolozive za prodaju
Ostale nevlasnic¢ke promjene kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
STt ST EHE e s reel i 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 1.726.836,91 0,00 | 1.726.836,91
godine (tekuceg razdoblja)
Povecanje/smanjenje upisanog kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostale uplate vlasnika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Isplata udjela u dobiti 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostale raspodjele vlasnicima 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sl e el CRO e 2 e [EEellalf (1022 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.319.300,33 | 1.726.836,91 0,00 | 11.046.137,24
poslovne godine
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih

izvjeStaja i drugih izvjestaja drustava za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Izvjestaj o nov€anim tokovima (indirektna metoda) Obrazac INTi
Naziv drustva za upravljanje: Raiffeisen Invest d.o.o.
OIB: 81769224349
Za razdoblje: 01.01.2016.-31.12.2016 (u kunama)
Isto

o razdoblje Tekuée

peziele (el prethodne razdoblje
godine
Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuée godine ili teku¢eg razdoblja 127 -789.151,92 2.296.796,29
Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 128 390.750,00 344.144,32
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 129 0,00 0,00
Rezerviranja 130 0,00 0,00
Prihodi od kamata 131 -27.644,61 -14.702,52
Rashodi od kamata 132 0,00 0,00
Povecanje/smanjenje potrazivanja vezana uz upravljanje fondovima i portfeljima 133 208.441,44 -146.346,89
Povecanje/smanjenje ostalih potrazivanja 134 361.086,70 -311.010,66
Poveéanje/smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 135 0,00 0,00
Primici od kamata 136 32.000,40 -7.640,82
Izdaci od kamata 137 0,00 0,00
Primici od dividendi 138 0,00 0,00
Povecanje/smanjenje ostalih stavki aktive 139 -63.053,95 73.845,14
Poveéanje/smanjenje obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima 140 -44.370,26 6.422,59
Povecanje/smanjenje obveza prema dobavlja¢ima 141 148.040,65 11.110,16
Povecanje/smanjenje ostalih obveza 142 -179.310,59 216.381,21
Povecanje/smanjenje ostalih stavki pasive 143 -348.280,18 109.666,73
Pla¢en poreza na dobit 144 0,00 -80.559,48
I. Neto novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti (Y AOP127 do AOP144) 145 -311.492,32 2.498.106,07
Primici od prodaje financijske imovine raspolozive za prodaju 146 0,00 0,00
Izdaci za kupnju financijske imovine raspolozive za prodaju 147 0,00 0,00
Primici od ulaganja u zajmove i potrazivanja 148 0,00 0,00
Izdaci za plasmane u zajmove i potrazivanja 149 0,00 0,00
Primici od ulaganje u financijsku imovinu koja se drzi do dospije¢a 150 0,00 0,00
Izdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja se drzi do dospije¢a 151 0,00 0,00
Izdaci za kupnju nekretnina, opreme i nematerijalne imovine 152 -497.581,65 -416.088,02
Primici od prodaje nekretnina, opreme i nematerijalne imovine 153 0,00 0,00
Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 154 0,00 0,00
Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 155 0,00 0,00
Il. Neto novéani tokovi od investicijskih aktivnosti (3 AOP146 do AOP155) 156 -497.581,65 -416.088,02
Uplate vlasnika druStva za upravljanje 157 0,00 0,00
Izdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela 158 0,00 0,00
Isplata dividende ili udjela u dobiti 159 0,00 0,00
Primici od kredita 160 0,00 0,00
Izdaci za otplatu primljenih kredita 161 0,00 0,00
Primici po izdanim financijskim instrumentima 162 0,00 0,00
Izdaci po izdanim financijskim instrumentima 163 0,00 0,00
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 164 0,00 0,00
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 165 0,00 0,00
lll. Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti (3 AOP157 do AOP165) 166 0,00 0,00
IV. Neto povecanje/smanjenje novéanih sredstava (AOP145+A0OP156+A0OP166) 167 -809.073,97 2.082.018,05
V. Novac na pocetku razdoblja 168 9.247.525,44 8.438.451,47
VI. Novac na kraju razdoblja (AOP167+A0OP168) 169 8.438.451,47 | 10.520.469,52
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjestaja
Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjesStaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima

u skladu s MSFI i izvjeStaja prema

Financijski izvjestaji u skladu
s MSFI

31. prosinca 2016.

Financijski izvjestaji prema

Pravilniku o strukturi i sadrzaju

financijskih izvjestaja drustava za

upravljanje investicijskim

31. prosinca 2016.

fondovima
Izvjestaj o financijskom Bilieska "®n Izvjestaj o financijskom AOP Kn Razlike
polozaju . polozaju
AKTIVA AKTIVA
. I. Financijska imovina
Imovina (od AOP2 do AOP6) 1 10.614.624
Novac i novéani ekvivalenti 14 10.520.470 | 1. Novac 2 10.520.470 -
2. Financijska imovina po 3 B )
fer vrijednosti kroz RDG
3. Financijska imovina 4 B )
raspoloZiva za prodaju
Financijska imovina 10 94.154 | 4. Zajmovi i potrazivanja 5 94.154 -
5. Financijska imovina 6 B )
koja se drzi do dospijeca
Potrazivanja od kupaca i ostala Il. Potrazivanja (> od
12 2.193.374 7 2.195.101 -1.727
potraZivanja AOPS8 do AOP9)
1. Potrazivanja s osnove
upravljanja fondovima i 8 1.579.505 -
portfeljima
2. ostala potrazivanja 9 615.596 -
Potrazivanja za porez na dobit - - -
lll. Placeni troskovi
buduceg razdoblja i 10 104480 | -104.480
nedospjela naplata
prihoda
IV. Odgodena porezna
Odgodena porezna imovina 11 115,880 | - -t 9odenaPp 1 115.880 :
o V. Nekretnine, )
Namjestaj i oprema 9 215.317 postrojenja i oprema 12 215.317
VI. Ulaganja u nekretnine 13 - -
Nematerijalna imovina 9 698.585 | VII- Nematerijaina 14 698.585 ;
imovina
Ostala imovina 13 106.207 15 - 106.207
B. Ukupna aktiva
i . (AOP1+AOP7+AOP10+A
Ukupno imovina 13.943.987 OP11+AOP12+A0P13+A 16 13.943.987 -
OP14+AOP15)V
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema
Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjesStaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Financijski izvjestaji

Financijski izvjestaji prema Pravilniku o
strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja

u skladu s MSFI 31. prosinca 2016. drustava za upravljanje investicijskim 31. prosinca 2016.
fondovima

lzvjestaj o

financijskom BiljesSka 'kn | lzvjestaj o financijskom polozaju AOP 'kn Razlike

polozaju (nastavak)

PASIVA PASIVA
A. Kapital i rezerve

Ukupno kapital 11.046.137 | (AOP19+AOP20+A0OP21+AOP26+ 18 11.046.137 -
AOP30+AOP31)

Upisani kapital 15 8.000.000 | I. Upisani kapital 19 8.000.000 -
Il. Rezerve kapitala 20 - -
lll. Rezerve (3 od AOP22 do 21 _ )
AOP25)
1. Zakonske rezerve 22 - -
2. Statutarne rezerve 23 - -
3. Rezerve za vlastite dionice

) 24 - -

(udjele)
4. Ostale rezerve 25 - -
IV. Revalorizacijske rezerve (3 od 26 R )
AOP27 do AOP29)
1. Revalorizacija financijske 27 R )
imovine raspolozive za prodaju
2. Revalorizacijske rezerve
: " 28 - -
instrumenata zastite
3. Ostale revalorizacijske rezerve 29 - -
V. Zadrzana dobit ili preneseni

Zadrzana dobit 3.046.137 | gubitak P 30 1.319.300 1.726.837
VI. |?Oblt ili gubitak tekuce 31 1.726.837 1.726.837
godine
B. Obveze (> od AOP33 do AOP38) 32 1.378.450 -
1. Obveze s osnova upravijanja 33 41.627 -41.627
fondovima i portfeljima
2. Obveze za primljene kredite i 34 R )
zajmove
3. Ostale obveze po financijskim 35 R )
instrumentima

Obveze prema

dobavlja¢ima i ostale 16 713.329 4. Obveze prema dobavljacima 36 511.869 201.460

obveze

Obveze za porez na 5. Obveze za isplate dividendi ili

dobit 149.481 | ydjela u dobiti 37 - 149.481

Ostale kratkorocne 17 2035.040 | 6. Ostale obveze 38 824.954 1.210.086

obveze
C. Rezerviranja 39 1.207.984 -1.207.984
D. Odgodeno pla¢anje troskova i R
prihod buduéih razdoblja 40 311.416 311416
E.Odgodene porezne obveze 41 - -

. F. Ukupna pasiva
Ukupno kapital, 13.943.987 | (AOP18+AOP32+A0P39+A0P40+ | 42 13.943.987 -
rezerve i obveze AOP41)
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema
Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjesStaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Financijski izvjestaji prema Pravilniku o

Financijski L o g Sl
o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja
izvjestaji u 2016. . L L 2016.
drustava za upravljanje investicijskim
skladu s MSFI
fondovima
lzvjestaj o
sveobuhva- Biljeska 'kn | lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti AOP 'kn Razlike
tnoj dobiti
1.Naknada za upravljanje 44 15.214.718 -
2.Prihod od ulaznih naknada 48 - -
3.Prihod od izlaznih naknada 52 200.593 -
4.0stali prihodi 56 434.552 -
Prihodi od L. Prihodi od naknada od Hani
. . Prihodi od naknada od upravljanja
upravijanja 4 17.264.318 | AOP44+AOP48+AOP52+A0P56) 57| 15.849.863 1.414.455
fondovima
1.Tro§kovi za posredovanja u prodaji 58 2192318 B
udjela
2.0Ostali rashodi 59 -2.207.625 -
Rashodi od Il. Rashodi od upravljanja
upravljanja 5 -4.735.318 | investicijskim fondovima (AOP58+ 60 -4.399.943 -335.375
fondovima AOP59)
Neto rezultat od naknada od
upravljanja investicijskim 61 11.449.920 -
fondovima (AOP57 +AOP60)
L. Net(_) prihod od upravljanja 62 897.860 -897.860
portfeljem
IV. Prihod od investicijskog 63 .
savjetovanja
Neto financijski V. Fi iski prihod! | rashodi
) . Financijski prihodi i rashodi
(rashodi) / 7 411545 | (¥ od AOP65 do AOP70) 64 -23.545 12.000
prihodi
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema
Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjesStaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Financijski izvjestaji prema Pravilniku o

Financijski - . e
L strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja
izvjestaji u 2016. . L. e 2016.
drustava za upravljanje investicijskim
skladu s MSFI
fondovima
lzvjestaj o
sveobuhvatnoj BiljeSka 'kn | lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti AOP 'kn Razlike
dobiti (nastavak)
1. Neto prihod od kamata 65 2.699 -
2.Neto te€ajne razlike 66 -26.244 -
3.Neto nerealizirani i realizirani
dobici financijske imovine po fer 67 -
vrijednosti kroz RDG
4. Neto realizirani dobici financijske 68 }
imovine raspoloZive za prodaju
5.0stali prihodi i rashodi od
’ e 69 -
financijskih instrumenata
6.Umanijenje financijskih
) 70 -
instrumenata
Rashodi od VI. Op¢i i administrativni troskovi
6 . 71 -10.118.603 -862.699
poslovanja -10.981.302 | poslovanja
VII. Am_ortlz_acua i vr!jedn_osno 72 344.144 344 144
uskladivanje ostale imovine
VIIl. Rezerviranja 73 -325.335 325.335
Ostali prihodi od 760,643 1X. Cl)stall_prlhodl i rashodi 74 760.643 B
poslovanja . poslovanja
2.296.796 | X. Dobit ili gubitak prije
Dobit prije oporezivanja R
oporezivanja (AOP61+AOP62+A0OP63+A0P64+A 77 2.296.796
OP71+AOP72+A0OP73+A0P74)
Porez na dobit 8 -569.959 | XIl. Porez na dobit 78 569.959 -
Dobit / (gubitak) XII. Dobit ili gubitak
79 1.726.837 -
za godinu 1.726.837 | (AOP77 - AOP78)
1.Promjena revalorizacijskih rezervi
(nekretnina, postrojenja, opreme i 80 - -
nematerijalne imovine)
2.Aktuarski dobici/gubici po
mirovinskim planovima definiranih 81 - -
primanja
3.nerealizirani dobici/gubici
financijske imovine raspolozive za 82 - -
prodaju
4.dobici/gubici od instrumenata
< - - 83 - -
zaStite nov€anog tijeka
XIlll. Ostala sveobuhvatna dobit 84 } R
(> od AOP80 do AOP83)
Ukupna
sveobuhvatna XIV. Ukupna sveobuhvatna dobit
85 1.726.837 -
dobit/(gubitak) 1.726.837 | (AOP79+A0OP84)
za godinu
XV. Reklasifikacijske usklade 86 - -

Raiffeisen Invest d.o.o0. za upravljanje UCITS fondovima

50




Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema
Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjesStaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Financijski izvjestaji u

Financijski izvjestaji prema Pravilniku

o strukturi i sadrzaju financijskih

skladu s MSFI 2016 izvjestaja drustava za upravljanje 2016
investicijskim fondovima
|zvjeStaj o novéanim Izvjestaj o novéanom tijeku
tijekovima (indirektna Biljeska ‘kn | 00 AOP 'kn Razlike
(indirektna metoda)
metoda)
Dobit/gubitak prije oporezivanja
Dobit/(gubitak) za godinu 2.296.796 | tekuce godine ili tekuceg 127 2.296.796 -
razdoblja
Amortizacija dugotrajne
Amortizacija 344.144 | materijalne i nematerijalne 128 344.144 -
imovine
Ispravak vrijednosti
oo LOT . 129
potraZivanja i sl. otpisi
Rezerviranja 130
Prihodi od kamata -14.702 | Prihodi od kamata 131 -14.702 -
Rashodi od kamata 132
Smanjenje / (povecanije) Povecanje/smanjenje
potrazivanja vezana uz 146 347 potraZivanja vezana uz 133 146 347 B
upravljanje investicijskim ’ upravljanje fondovima i ’
fondovima i portfeljima portfeljima
Poveg_anje_ostallh 311.011 Pove9§anje_/smanjenje ostalih 134 311.011 B
potrazivanja potrazivanja
Povecanje/smanjenje
financijske imovine po fer 135
vrijednosti kroz RDG
(Primici)/izdaci od kamata -7.640 | Primici od kamata 136 -7.640
Izdaci od kamata 137
Primici od dividendi 138
Smamenje/(;_)ove_canje) 73.845 Pove_canj_e/smanjenje ostalih 139 73.845 _
ostalih stavki aktive stavki aktive
Povecanje obveze s Povecanje/smanjenje obveze s
osnova upravljanja 6.422 | osnova upravljanja fondovima i 140 6.422 -
investicijskim fondovima portfeljima
Povecanje / (smanjenje) I -
obveza prema 11.110 | Povecanje/smanjenje obveza 141 11.110 ;
. prema dobavlja¢ima
dobavljaéima
Povecanje ostalih obveza 326.048 ES\‘/’eeZC:”Je’ smanjenje ostalih 142 216.381 109.667
Poveganjg/smanjenje ostalih 143 109.667 -109.667
stavki pasive
Placen porez na dobit -80.559 | Placen poreza na dobit 144 -80.559 -
R . I. Neto nov€ani tijek iz
Neto novcani tok iz 2.498.106 | poslovnih aktivnosti (FAOP127 | 145 |  2.498.106 ;
poslovnih aktivnosti do AOP144)
Primici od prodaje financijske 146
imovine raspoloZive za prodaju
Izdaci za kupnju financijske 147
imovine raspoloZive za prodaju
Primici od ulaganja u zajmove i 148
potrazivanja
Izdaci za plasmane u zajmove i 149
potraZivanja
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema
Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjesStaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Financijski izvjestaji u
skladu s MSFI

2016

Financijski izvjestaji prema Pravilniku

o strukturi i sadrzaju financijskih
izvjestaja drustava za upravljanje

investicijskim fondovima

2016

Izvjestaj o novéanim
tijekovima (indirektna
metoda)

Biljeska

Izvjestaj o novéanom tijeku
(indirektna metoda)

AOP

'kn

Razlike

Primici od ulaganje u
financijsku imovinu koja se drzi
do dospijeca

150

Izdaci za ulaganje u financijsku
imovinu koja se drzi do
dospijeca

151

Kupnja namjestaja,
opreme i nematerijalne
imovine

-416.088

Izdaci za kupnju nekretnina,
opreme i nematerijalne imovine

152

-416.088

Primici od prodaje nekretnina,
opreme i nematerijalne imovine

153

Ostali primici iz investicijskih
aktivnosti

154

Ostali izdaci iz investicijskih
aktivnosti

155

Neto novéani tok od
investicijskih aktivnosti

-416.088

11. Neto novéani tijek od
investicijskih aktivnosti
(>AOP146 do AOP155)

156

-416.088

Uplate vlasnika drustva za
upravljanje

157

Izdaci za kupnju viastitih
dionica/otkup udjela

158

Isplata dividende ili udjela u
dobiti

159

Primici od kredita

160

Izdaci za otplatu primljenih
kredita

161

Primici po izdanim financijskim
instrumentima

162

Izdaci po izdanim financijskim
instrumentima

163

Ostali primici iz financijskih
aktivnosti

164

Ostali izdaci iz financijskih
aktivnosti

165

11l. Neto novéani tijek od
financijskih aktivnosti
(> AOP157 do AOP165)

166

Neto povecanje/
(smanjenje) novéanih
sredstava i novéanih
ekvivalenata

2.082.018

IV. Neto poveéanje/ smanjenje
nov¢anih sredstava i nov€anih
ekvivalenata (AOP145+
AOP156+A0P166)

167

2.082.018

Novac i nov€ani
ekvivalenti na pocetku
godine

8.438.452

V. Nov¢ana sredstva i novéani
ekvivalenti na pocetku
razdoblja

168

8.438.452

Novac i nov€ani
ekvivalenti na kraju
godine

10.520.470

VI. Novac i nov€ani ekvivalenti
na kraju razdoblja (AOP167+
AOP168)

169

10.520.470
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