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IzvjeS¢e poslovodstva

1.1.

Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva

Drustvo i trziSno okruzenje

Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima (u nastavku "Drustvo") osnovano je 30. sije€nja 2002.
godine kao drustvo s ograni¢enom odgovornoScéu i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (u nastavku "Agencija").

SjediSte Drustva je u Zagrebu, Petrinjska 59, a isklju€iva djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje UCITS
fondovima, upravljanje imovinom i investicijsko savjetovanje.

Na dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo je upravljalo s deset otvorenih UCITS fondova.

Investicijski fondovi kojima upravlja Drustvo su:

Raiffeisen Kuna kratkoro¢ni obveznicki, otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom (od 25.
veljace 2003.; od 20. srpnja 2018. sliednik fonda Raiffeisen Cash, otvoreni investicijski fond s
javnom ponudom te od 31. srpnja 2018. sljednik fonda Raiffeisen Kuna, otvoreni investicijski fond
s javnom ponudom)

Raiffeisen Flexi Euro kratkoro€ni obveznicki, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 19.
rujina 2011.; od 20. srpnja 2018. sljednik fonda Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s
javnom ponudom te od 31. srpnja 2018. sljednik fonda Raiffeisen Flexi Euro, otvoreni investicijski
fond s javnom ponudom)

Raiffeisen Dynamic, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 30. prosinca 2011. slijednik
fonda Raiffeisen Prestige Equity, od 15. rujna 2014. godine slijednik fonda Raiffeisen Absolute
Aggressive te od 31. prosinca 2014. godine pripojeni fondovi Raiffeisen World i Raiffeisen New
Europe)

Raiffeisen Harmonic, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 31. prosinca 2013. nastao
spajanjem fondova Raiffeisen Balanced i Raiffeisen Prestige te od 15. rujna 2014. godine
slijednik fonda Raiffeisen Absolute)

Raiffeisen Classic, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 03. prosinca 2014. te od 05.
listopada 2017. godine pripojeni fondovi Raiffeisen Bonds i Raiffeisen zasticena glavnica)

FWR Multi-Asset Strategy I, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 11. ozujka 2015. te
od 30. travnja 2018. godine pripojen fond FWR Multi-Asset Strategy Il)

Raiffeisen Flexi Kuna kratkoro&ni obveznicki, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (od
03. svibnja 2017.; od 20. srpnja 2018. sljednik fonda Raiffeisen Flexi Cash, otvoreni investicijski
fond s javnom ponudom te od 31. srpnja 2018. sljednik fonda Raiffeisen Flexi Kuna, otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom)

Raiffeisen Global Equities, napajajuci otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (od 21.
veljace 2018.)

Raiffeisen Fund Conservative, napajajuci otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (od 21.
veljace 2018.)

Raiffeisen USD 2021 Bond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 8. studenog 2018.)

Osim upravljanja investicijskim fondovima, na dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo je pruzalo i usluge
upravljanja imovinom privatnih portfelja. Drustvo je krajem godine zabiljezilo imovinu pod upravljanjem u iznosu
od 1,40 milijardi kuna, a koja uklju€uje otvorene UCITS fondove s javhom ponudom te privatne portfelje.




Izvje$c¢e poslovodstva (nastavak)

1. Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva (nastavak)
1.1. Drustvo i trziSno okruzenje (nastavak)

Osnovna djelatnost

Tijekom cijele 2018. godine Upravu Drustva Cine dva ¢lana, predsjednica Uprave gospoda Vesna Tomljenovi¢
Cicak i ¢lan uprave, gospodin Bojan Vukovié.

Tijekom 2018. godine Drustvo je prilagodavalo ponudu fondova trziSnim okolnostima, te je stoga pokrenulo
prva 2 napajaju¢a fonda u RH — Raiffeisen Fund Conservative i Raiffeisen Global Equities. Takoder je
pokrenulo dolarski fond s dospijecem — Raiffeisen USD 2021 Bond i provelo pripajanje fonda FWR Multi-Asset
Strategy Il fondu FWR Multi-Asset Strategy I.

Okruzenje niskih kamatnih stopa odrazilo se na znacajan pad neto imovine nekada$njih nov€anih fondova
Raiffeisen Kuna (prije Raiffeisen Cash) i Raiffeisen Flexi Euro (prije Raiffesien euroCash), dok je istovremeno
rasla neto imovina obveznic¢kog fonda Raiffesien Classic. Imovina Raiffeisen Classica na 31. prosinca 2018.
iznosila je 540,30 milijuna kuna, $to je rast od 43,53% u odnosu na 2017. godinu.

TrziSno okruzenje

2018. godina na financijskim trziStima obiljezena je visokom volatiino$¢u i padom cijena veéine imovinskih
klasa. Nakon sjajnog pocetka godine koji je nastavio rast iz 2017. godine, u veljaci je uslijedila brza korekcija
na dioni¢kim trzistima, prvenstveno uzrokovana ameri¢ko-kineskim trgovinskim ratom i visokim valuacijama
dionica. No, dobre makroekonomske brojke razvijenih zemalja, kao i poslovni rezultati najveéih kompanija
utjecale su na novi rast vrijednosti dionickih trzista. Do ljeta americki dioniCki indeksi dosegli su nove rekordne
vrijednosti, dok dioni¢ka trziSta u Europi nisu uspjela dose¢i vrijednosti iz sije¢nja. Posljednji kvartal u godini
obiljezila je znaCajna korekcija na svim dioni¢kim trzistima koja je veéinu trzista gurnula u ,bear* teritorij (pad
vrijednosti ve¢i od 20%). Nastavak politike podizanja kamatnih stopa od strane FED-a te zavrSetak programa
otkupa obveznica u EU, nastavak trgovinskog rata, talijanski deficit, pad cijene nafte, pregovori oko Brexita —
sve skupa rezultiralo je snaznim padom na kraju godine koji je zaustavljen tek nakon Bozi¢a FED-ovom
odlukom da ¢e usporiti ili ¢ak privremeno obustaviti podizanje kamatnih stopa zbog nestabilnosti na trzistu.
Obveznic¢ko trziste kretalo se u skladu s odlukama sredis$njih banaka. Nakon rasta prinosa pocetkom godine,
do kraja godine imali smo pad prinosa na obveznice najrazvijenijih zemalja, dok su prinosi obveznica rizi€nijih
zemalja porasli. Domacée obvezni¢ko trziSte bilo je pod utjecajem rekordno visoke kunske likvidnosti i smanjene
premije rizika na RH zbog dobrih makro-pokazatelja.

Sljedec¢i dogadaiji obiljezili su financijsko trziste u 2018. godini:
e Najvedi utjecaj na visoku volatilnost trzista imali su trgovinski odnosi SAD-a i Kine zbog udara na
najprofitabilniju svjetsku industriju — tehnolo$ki sektor.

e Visok utjecaj na kretanja na financijskim trziStima imali su potezi FED-a i ESB-a zbog politike kamatnih
stopa, $to se odrazilo na cijene obveznica, valutne te€ajeve, kao i na cijene dionica.

e Dobri makroekonomski podaci podrzavali su veéinu godine visoke razine cijena dionica, no
usporavanje globalnog gospodarstva (porast BDP-a, no uz stope manje od oeckivanih) zadnji kvartal
unio je nervozu medu investitore koji su potaknuti ostalim globalnim zbivanjima srusili cijene dionica.

e Korekcija trziSta u zadnjem kvartalu godine utjecala je na odluku FED-a da trenutno obustavi daljnje
podizanje kamatnih stopa te na taj nacin jeftinijom cijenom zaduZenja i dalje podrzava rast
gospodarstva.

e Pad cijena na dioni¢kim trziStima utjecao je i na pad prinosa na obveznice najrazvijenijih zemalja zbog
fokusa investitora na manje rizine oblike imovine. Tako da je oCekivan rast prinosa na americke i
njemacke obveznice izostao na godiSnjoj razini, unato¢ FED-ovim potezima kroz cijelu godinu.

e Gotovo sva bitnija dioni¢ka trziSta zavrsila su godinu s negativnim prinosom, no sliéna situacija bila i s
drugim oblicima imovine (obveznice, sirovine), tako da je 2018. godina bila negativha za multi-asset
fondove.




Izvje$c¢e poslovodstva (nastavak)

1. Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva (nastavak)
11. Drustvo i trziSno okruzenje (nastavak)

e Hrvatsko dionigko trZiste takoder je zavrsilo godinu s negativnim prinosom s malo svjetlih togaka. Cak
su i turisti¢ke dionice (koje su zadnjih godina biljeZile rast) imale negativnu godinu, dok su iznimka s
pozitivnim prinosom bile dionice prehrambenog sektora.

e Hrvatske obveznice imale su pozitivan veci dio godine uz korekciju u zadnjem kvartalu zbog poveéane
nesigurnosti na svjetskim financijskim trzistima. Domaca izdanja hrvatskih obveznica imala su
pozitivan povrat zahvaljuju¢i rekordnoj likvidnosti domaceg financijskog sustava.

e Na godis$njoj razini, zahvaljuju¢i boljim ekonomskim podacima, pao je hrvatski CDS te se ocekuje
podizanje kreditnog rejtinga u investicijski razred u 2019. godini.

Zakljucak je da je 2018. godina obiljezena visokom volatilnoS¢u koja je posljedica trgovinske (ameri¢ko-kineski
trgovinski rat) i politiCke (rast populizma u EU) nestabilnosti, kao i potezima ameriCke i europske srediSnje
banke koje su tijekom godine zauzimale suprotna stajaliSta. Nakon desetogodi$njeg "bull" marketa, korekcija iz
zadnjeg kvartala ozbiljno je uzdrmala trziste i dovela u pitanje visoke valuacije dionica te nastavak pozitivhog
rasta najvecih svjetskih gospodarstava. Hrvatska je kroz godinu uspjela smanijiti deficit te sniziti razinu
kamatnih stopa po kojoj se zaduzuje, $to bi moglo utjecati na kreditni rejting drzave.

1.2. Korporativno upravljanje
Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i Skupstina. Ovlasti koje ima Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb,
kao jedini osnivac¢ i ¢lan Skupstine utvrdene su lzjavom o osnivanju drustva s ograni¢enom odgovornoscu.

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova Drustva. Tijekom 2018. godine Drustvo ne biljezi promjene u
poslovodstvu.

Clanovi Nadzornog odbora:
Ivan ZiZié, predsjednik Nadzornog odbora od 27. listopada 2015. godine,
Darja Geber, ¢lan Nadzornog odbora od 15. rujna 2016. godine,

Michal Kustra, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora od 15. travnja 2017. godine.

Clanovi Uprave
Vesna Tomljenovié Cigak, predsjednik Uprave od 01. srpnja 2016. godine,
Bojan Vukovi¢, ¢lan Uprave od 16. prosinca 2013. godine.

Drustvo se u provodenju svojeg korporativhog upravljanja rukovodi vazeéim eksternim i internim propisima i
regulatornim zahtjevima koji definiraju poslovanje Drustva, te najboljom praksom mati¢nog drustva, kroz
usvajanje pravila Raiffeisen Grupe, kao i specificnih pravila korporativnog ponasSanja u dijelu poslova
upravljanja investicijskim fondovima, odnosno upravljanja imovinom.

Tako je u okviru svojih ovlastenja Uprava definirala i Pravilnik o sukladnosti koji ima za cilj Drustvu osigurati
uskladivanje poslovanja u dijelu uredenja sukoba interesa sa zakonskom regulativom i najboljom praksom
industrije iz podru¢ja upravljanja imovinom, uspostavljanje eti¢kih pravila koja ¢e Drustvu osigurati postupanje
u skladu s najboljim interesima svojih klijenata te povjerenje klijenata.




Izvje$c¢e poslovodstva (nastavak)

1. Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva (nastavak)
1.3. Organizacija Drustva

Organizacijska struktura Drustva podijeljena je na dvije hijerarhijske razine, prvu &ini Uprava, a drugu Direkcije
kao samostalni organizacijski dijelovi Drustva. Radom Drustva rukovodi Uprava koju &ine predsjednik Uprave i
¢lan Uprave. Svaki ¢lan Uprave nadlezan je za odredena poslovna podrudja iz djelokruga poslovanja Drustva.
Uprava za svoj rad odgovara Nadzornom odboru i Skupstini.

Poslovanje Drustva organizirano je kroz Sest samostalnih organizacijskih jedinica, Direkcija, odnosno Odjela.
Direktori direkcija/ voditelji odjela odgovorni su za rad organizacijskih jedinica kojima rukovode.

Broj stalno zaposlenih u Drustvu na dan 31. prosinca 2018. godine, ukljucujuéi ¢lanove Uprave je 17 (31.
prosinca 2017.: 19).

Slika 1 — Organizacijska struktura Drustva na dan 31. prosinca 2018. godine.
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1.4. Financijski rezultat Drustva

U 2018. godini Drustvo je ostvarilo ciljeve definirane u planu poslovanja, te je ostvarena neto dobit od 3
milijuna kuna.

U strukturi prihoda najveca stavka su prihodi od upravljanja koji ¢ine 90,90% ukupnih prihoda, od ¢ega su
92,63% prihodi od upravljanja fondovima, 1,77% prihodi od upravljanja portfeljima, dok se 4,36% odnosi na
povrat troSkova, a 1,24% na izlazne i ulazne naknade. Naknade za upravljanje se razlikuju medu fondovima te
su sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom (NN, br. 44/16) (u nastavku

"Zakon“) propisane Prospektom i Pravilima fondova.

Od ukupno ostvarenih rashoda u 2018. godini, 11,97% se odnosi na rashode od upravljanja Fondovima, a
88,03% na rashode od poslovanja.

Imovina DruStva na dan 31. prosinca 2018. godine iznosila je 17,85 milijuna kuna. Najveca stavka imovine je
novac na ziro raéunu kod banke te ¢ini 84,58% ukupne aktive.




Izvje$c¢e poslovodstva (nastavak)

1. Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva (nastavak)
1.5. Strategija

Strategija poslovanja Drustva je, kao i proteklih godina, usmjerena na profesionalno upravljanje imovinom
fondova i portfelja te ostvarivanje atraktivnih prinosa uz primjeren rizik. Drustvo ¢e inovativnom ponudom
proizvoda nastojati zadovoljiti potrebe neprofesionalnih ulagatelja.

1.6. Buduée poslovanje Drustva

Drustvo tezi kontinuiranom razvoju, unapredenju poslovanja te poboljSanju kvalitete usluge. Drustvo ¢e i dalje
nastojati osigurati profitabilnost uloZenih sredstava uz primjeren rizik kroz kontinuirani razvoj i uvodenje novih,
aktivnih strategija upravljanja. U buduéem razdoblju Drustvo ¢e takoder nastaviti unapredivati poslovne
procese s ciliem bolje kvalitete usluge, smanjenja operativnih rizika i efikasnijeg poslovanja uz praéenje, i u
skladu s pravno regulatornim izmjenama u poslovanju.

Prodajne aktivnosti bit ¢e usmjerene na direktnu prodaju te podrdku prodaji kroz kanale distribucije s ciliem
oCuvanja kvalitetnog poslovnog odnosa s postoje¢im ulagateljima i povecanja broja ulagatelja za koje su
proizvodi DruStva primjereni.

1.7. Upravljanje rizicima

Drustvo je kao dio Raiffeisen grupe prihvatilo i opée smjernice upravljanja rizicima drustva Raiffeisenbank
Austria d.d., Zagreb.

Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izlozeno su kreditni rizik, rizik likvidnosti, operativni rizik
i trzisni rizik. Trzidni rizik ukljuCuje rizik promjene tecaja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplac¢ivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je Drustvo
izvrSilo transakciju. Na datum izvjeStavanja kreditni rizik DruStva proizlazi uglavnom iz njegove izlozenosti
prema Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, u ¢&ijem je Drustvo vlasni$tvu. Drustvo ugovara transakcije s
kreditnim institucijama ¢ija je interna ocjena kreditne sposobnosti zadovoljavajuca.

Trzisni rizik
Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena trziSnih kamatnih
stopa. Financijska imovina Drustva je nekamatonosna, kao i veéina financijskih obveza Drustva. Na datum
izvjeStavanja Drustvo nije bilo zna€ajnije izlozeno kamatnom riziku.

Valutni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente, te izvrS8avanje transakcija denominiranih u valutama
koje nisu njegova funkcionalna valuta. Drustvo redovito prati i uskladuje valutnu izlozenost sukladno internim
ogranicenjima.

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik gubitka, ili smanjenja vrijednosti ulaganja uslijed pada cijene financijskog instrumenta, bilo
pod utjecajem faktora specifi¢nih za individualan instrument, za izdavatelja ili svih faktora koji utje€u na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

Zbog prirode financijske imovine i obveza, Drustvo u izvjeStajnom razdoblju nije bilo podlozno cjenovnom
riziku.




IzvjeSce poslovodstva (nastavak)

1. Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva (nastavak)
1.7. Upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti proizlazi iz redovnog poslovanja Drustva, a isti se prati na dnevngj, tjednoj, mjeseénoj |
godinjoj osnovi. Drustvo kontinuirano mjeri, upravija i prati izloZenost riziku sukladno zakonskim odredbama i
internim odlukama. Navedenim odlukama propisuje se plan upravljanja rizikom likvidnosti na godi$njoj osnovi.
Drustvo je kao dic Raiffeisen grupe prihvatilo | opée smjernice upravljanja likvidno$céu drusiva Raiffeisenbank
Austria d.d., Zagreb.

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik financijskog gubitka uslijed neadekvatnih ili neuspjetin internih procesa, sustava,
Yudskog faktora ili vanjskih dogadaja. Drustvo je kao dio Raiffeisen grupe prihvatilo grupne smjernice za
upravljanje operativnim rizikom.

2. Ostale infermacije
241. Postojanje podruznica Drustva

Od osnivanja pa do kraja 2018. godine Drustvo nije osnivalo podruZnice.

2.2. Altivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo u 2018. godini nije sudjelovalo u aktivnostima istraZivanja i razvoja.

23. Informacije o otkupu vlastitih dionica
Drustvo lijeko/m2_018. godineg nije provodilo otkup viastitih dionica.
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Odgovornost Uprave za godi$nje izvje$ée

Uprava treba za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji fer prezentiraju, u svim znagajnim
odrednicama, financijski poloZaj Drustva te njegovu uspjeSnost i njegove novéane tokove, u skladu s
primjenjivim raunovodstvenim standardima, te je odgovorna za vodenje odgovarajuce radunovodsivene
evidencije potrebne za pripremu tih financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava ima opéu odgovornost za
poduzimanje raspoloZivih mjera u cilju oéuvanja imovine Druitva i sprecavanja i ustanovijavanja prijevare i
drugih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih radunovodsivenin politika koje su u skladu s primjenjivim
racunovodstvenim standardima te ih potom treba dosljedno primjenjivati, donositi razumne i razborite prosudbe
i procjene, pripremati financijske izvjestaje temeljem principa neograni¢enosti vremena poslovanja, osim ako je
pretpostavka da ¢e Drudtvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za predaju godisnjeg izvjes¢a Nadzornom odboru, nakon éega Nadzorni odbor
treba odobriti izdavanje godidnjeg izvjeSca Skupstini Drudtva na usvajanje.

Uprava je takoder odgovorna za pripremu i fer prezentaciju dopunskih informacija pripremljenih u skladu s
Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjetaja i drugih izvjeStaja drudtva za upravljanje UCITS
fondovima (NN, br. 105/17).

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama od 13 do 53, kao i obrasci pripremljeni u skladu s Pravilnikom o
strukturi | sadrzaju financijskib izvjestaja i drugih izvje$taja drustva za upravijanje UCITS fondovima (NN, br,
105/17 ), zajedno s pripadajuéim uskladama prikazani na stranicama od 58 do 61, odobreni su od strane
Uprave Drustva za upravijanje 12. travnja 2019. godine, §to je potvrdeno potpisom u nastavku,

Uprava Drustva za upravijanje je takoder odgovorna za sastavijanje i sadr2aj izvjeséa poslovodstva, sukladno
zahtjevima hrvatskog Zakona o racunovodstvu. IzvjeS¢e poslovodstva prikazano je na stranicama 1 do 6 i
odobreno od strane Uprave 12. travnja 2019. godine te potpisano u skladu s tim.

Potpisali ?/n“m Uprave:
Ty / % u—"
. . 1
Vesna m‘;ll'c?(vie Cicak x Raiffeisen Bojan Vukovié

INVEST do.o.
Predsjednik Uprave Zagre b Clan Uprave

Raiffeisen Invest d.c.0. za upravijanje UCITS fondovima
Petrinjska 59

10 000 Zagreb

Republika Hrvatska
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima drustva Raiffeisen Invest d.o.o. za
upravljanje UCITS fondovima

Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja drustva Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje UCITS
fondovima (,Drustvo”), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2018.
godine te izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama kapitala i novéanim tokovima za tada
zavrsenu godinu, kao i biljeske koje sadrze znacajne racunovodstvene politike i ostala pojasnjenja (u
nastavku ,financijski izvjestaji”).

Prema nasem misljenju, prilozeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2018. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove
novcéane tokove za godinu koja je tada zavrsila, u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja usvojenim od strane Europske unije (,,EU MSFI“).

Osnova za izraZavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase odgovornosti, u
skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvjeSéu neovisnog revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s etickim
zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjeStaja u Hrvatskoj i ispunili smo nase
ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski
dokazi dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuéu osnovu za potrebe izrazavanja naseg misljenja.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjesStaja tekuéeg razdoblja. Ta smo pitanja razmatrali u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima te ne
dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima drustva Raiffeisen Invest d.o.0. za
upravljanje UCITS investicijskim fondovima (nastavak)

lzvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljucna revizijska pitanja (nastavak)

Naknada za upravljanje

Naknada za upravljanje za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. iznosila je 13.875 tisuc¢a kuna

(2017.: 13.803 tisuce kuna).

Vidi biljesku 5. SaZzetak znacajnih raCunovodstvenih politika i biljeSku 7. Prihodi od upravljanja

fondovima.

Klju¢no revizijsko pitanje

Kako smo pristupili tom pitanju

NaSe revizijske procedure, izmedu ostalog ukljuéuju i:

Za godinu koja je zavrsila

31. prosinca 2018.

Drustvo je priznalo prihod

od naknada za

upravljanje u iznosu od .
13.875 tisuc¢a kuna od
investicijskih fondova koji

su pod upravljanjem

Drustva.

Naknade za upravljanje se
opcenito izracunavaju i
priznaju na dnevnoj bazi,
primjenjujuci stope
upravljackih naknada
definiranih u Prospektu
pojedinog Fonda na neto
vrijednost imovine.

Fokusirali smo se na ovo
podrucje zbog veli¢ine i
vaznosti naknade za
upravljanje za financijske
rezultate Drustva te zbog
znacajnog broja
transakcija koje se trebaju
uzeti u obzir, a koje imaju
utjecaj na neto vrijednosti
imovine koja se koristi
kao osnovica za izracun.
Integritet, potpunost i
toc¢nost podataka vezanih
uz izracun naknade za
upravljanje takoder je
kljuéno podrucje na koje
smo se fokusirali.

Procjenu i testiranje dizajna, implementacije i operativne
ucinkovitosti klju¢nih internih kontrola u kontekstu izra¢una i
priznavanja prihoda od naknade za upravljanje;

Uz pomoé vlastitih IT stru¢njaka, procjenu i testiranje dizajna,

implementacije i operativne uéinkovitosti internih kontrola Drustva

nad integritetom IT sustava koriStenog za izracun prihoda od

upravljacke naknade, ukljuéujuéi, izmedu ostalog i kontrole nad

pravima pristupa, podacima te upravljanjem promjenama;

Za investicijske fondove pod upravljanjem Drustva:

- provjeru stope upravljacke naknade definirane u Prospektu s
onom koju je Drustvo primijenilo u izracunu prihoda od
naknade za upravljanje;

- neovisnu procjenu fer vrijednosti investicijskih portfelja
investicijskih fondova koji su temelj neto vrijednosti imovine na
datum izvjestavanja te na odabrani datum tijekom godine:

e gdje je primjenjivo, usporedbom iznosa s javno dostupnim
kotiranim cijenama;

e za ulaganja kojima se ne trguje na aktivnom trzistu,
usporedujudi cijene s javno dostupnim referentnim
stopama sli¢nih instrumenata koje objavljuju eksterni
cjenovni servisi;

- provjeru tocnosti i cjelovitosti evidencije ulaganja Fondova
prikupljanjem uzorka odgovarajuéih potvrda skrbnic¢ke banke
kao i pribavljanje direktne potvrde od skrbnicke banke na datum
izvjeStavanja;

- temeljeno na dnevnim vrijednostima neto imovine fondova pod
upravljanjem te odgovarajucih upravljackih naknada, preracun
naknade za upravljanje, usporedbom tih iznosa sa onim
priznatim od strane Drustva te preispitivanje znacajnih razlika;

- uskladu prihoda od upravljackih naknada koje je Drustvo
priznalo s pripadajuéim iznosima troskova priznatih od strane
pojedinih investicijskih fondova;

Pregled poslovne evidencije DruStva za sve neuobicajene

transakcije s moguéim uc¢inkom na iznos naknade za upravljanje

priznate od strane Drustva;

Procjenu to¢nosti i potpunosti objava povezanih s naknadom za

upravljanje uzimajuci u obzir zahtjeve primjenjivog okvira

financijskog izvjestavanja.
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima drustva Raiffeisen Invest d.o.0. za
upravljanje UCITS investicijskim fondovima (nastavak)

IzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljucuju lzvjeSée poslovodstva koje je
sastavni dio GodiSnjeg izvjesc¢a Drustva, ali ne ukljuéuju financijske izvjestaje niti nase izvjeScée o reviziji
financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjeStaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo uvjerenje bilo
koje vrste na ostale informacije, osim ako to nije izri¢ito navedeno u nasem izvjeséu.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjeStaja, odgovornost nam je prodcitati ostale informacije te pri
tome razmotriti jesu li ostale informacije znacajno nekonzistentne s financijskim izvjestajima ili
saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i ¢ine li se, na neki drugi naéin, zna¢ajno pogresno
iskazane.

Vezano za lzvjeSc¢e poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim Zakonom
o racunovodstvu (,,Zakon o raéunovodstvu”). Ove procedure ukljuéuju razmatranje je li lzvjesce
poslovodstva pripremljeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu.

Na osnovi isklju¢ivo procedura Cije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjestaja
te gore navedenih procedura, prema nasem misljenju:

e Informacije sadrzane u lzvje$éu poslovodstva za financijsku godinu za koji su pripremljeni
financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim znacajnim odrednicama, s financijskim
izvjeStajima;

e lzvjesée poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s ¢lankom 21.
Zakona o ra¢unovodstvu;

o Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Drustva te okruzenja u kojem ono posluje, a
koje smo stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali znacajno
pogresne iskaze u Izvje$éu poslovodstva. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u skladu s EU MSFI te za one
interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne, kako bi se omogucdilo sastavljanje financijskih
izvjestaja, bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem radunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim u onim sluéajevima kada Uprava namjerava likvidirati
Drustvo, prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja,
uspostavljenog od strane Drustva.
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima drustva Raiffeisen Invest d.o.0. za
upravljanje UCITS investicijskim fondovima (nastavak)

lzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez zna¢ajno
pogreSnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeSée neovisnog revizora koje ukljucuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ée revizija obavljena u
skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje zna¢ajno pogresnih iskaza.
Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se znacajnim, ako se razumno moze
ocekivati da bi, pojedinac¢no ili zbrojeni s drugim pogresnim iskazima, utjecali na ekonomske odluke
korisnika financijskih izvjestaja, donesene na osnovi ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne
prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za
donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza nastalog uslijed
prijevare, veéi je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduci da prijevara
moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

¢ stjeéemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja
misljenja o uéinkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih raCunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave.

e donosimo zaklju¢ak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neogranic¢enosti
poslovanja od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuc¢ujemo
o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati
znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ukoliko zaklju¢imo da postoji znac¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u naSem izvjeSéu neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjeStajima
ili, ako takve objave nisu odgovarajuc¢e, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci temelje
se na revizijskim dokazima pribavljenim do datuma izdavanja naseg izvjeS¢a neovisnog
revizora. Medutim, budu¢éi dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo ne bude u
mogucnosti nastaviti s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljuéujudi i
objave te razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

e Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujudéi i one
u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom naSe revizije.
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lzvjesce neovisnog revizora vlasnicima drustva Raiffeisen Invest d.o.0. za
upravijanje UCITS investicijskim fondovima {nastavak)

lzvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, odredujemo ona koja su od
najvece vaznosti za reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su kljuéna revizijska pitanja.
Ta pitanja opisujemo u nasem izvjes¢u neovisnog revizora, osim ukoliko zakon ili propisi sprieéavaju
javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim ckolnostima, da ta pitanje ne
trebamo komunicirati u nasem izvje$cu neovisnog revizora, s obzirom da se razumno moZe otekivati da
bi negativne posljedice njihove objave nadmasile dobrobiti javnog interesa.

lzvjesce o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Imenovani smo revizorima od strane onih zaduZenih za nadzor na 21. lipnja 2018. godine da obavimo
reviziju financijskih izvje$taja drustva Raiffeisen invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima za
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. Ukupno neprekinuto razdoblje naseg angazmana iznosi 4
godine te se odnosi na razdoblja od 31. prosinca 2015. do 31. prosinca 2018. godine.

Potvrdujemo sljedece:

¢ nase revizorsko misljenje konzistentno je s dodatnim izvjestajem prezentiranim Revizorskom
odboru Drustva na dan 11. travnja 2019. godine;

+ tijekom razdoblja na koje se odnosi nasa revizija zakonskih financijskih izvje$taja nismo
pruzali nerevizijske usluge pa samim tim niti nedozvoljene nerevizijske usluge na koje se
odnosi ¢lanak 44. Zakana o reviziji. Takoder, zadrzali smo neovisnost od subjekia revizije i
investicijskih fondova kojima upravlja subjekt revizije tilekom provedbe revizije.

Na temelju Pravilnika o strukturi | sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za
upravljanje UCITS fondovima (NN 105/17) izdanih od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga,
Uprava Drustva izradila je obrasce prikazane na stranicama od 54 do 57 {,,Obrasci”) koji sadrze
alternativni prikaz osnovnih financijskih izvjestaja Drustva na dan i za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2018., kao i uskladu Obrazaca (,,Usklada”), prikazanu na stranicama od 58 do 61, s financijskim
izvjestajima prikazanim na stranicama od 13 do 53. Uprava Drustva je odgovorna za ove QObrasce |
Uskladu. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih izvjestaja Drustva prikazanih na
stranicama od 13 do 53 na koje smao izrazili pozitivno midljenje, kao Sto je gore navedeno.

KPMG Croatia d.o.0. za reviziju 12. travnja 2019.
Hrvatski ovlasteni revizori

/

Eurotower Q

Ivana Lucica 2a K P M G Cmatiz. el o

10000 Zagreb d.o.o. za reviziju atarina Kecko

Hrvatska Eurotower, 17. kat Direktor, Hrvatski oviasteni revizor
lvana ludica 2a. 100060 Zagre
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

Biljeska 2018. 2017.
Prihodi od upravljanja fondovima 7 14.978 16.278
Rashodi od upravijanja fondovima 8 {1.534} (3.846)
Neto dobit od upravljanja fondovima 13.444 11.432
Ostali prihodi od poslovanja 305 139
Rashodi od poslovanja 9 (10.051) {9.512)
Dobit iz redovnog poslovanja 3.698 2.059
Financijski prihodi 10 2 2
Financijski rashodi 10 (35) (18)
Neto financijski rashodi {33) {16)
Dobit prije oporezivanja 3.665 2.043
Porez na dobit 11 (662) {210)
Dobit za godinu 3.003 1.833
Ostala svechuhvatna dobit za godinu S S
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 3.002 1.833

Znacajne racunovodstvene politike i ostale bilieske na stranicama 17 do 53 &ine sastavni dio ovih financijskih
izvjestaja.

Potpisali u ime Drustva dana 12. travnja 2019. godine:

Raiffe;

Vesna Tomljenovié Ciéak @ Cisen 1 Bojan Vukovié
N VESI' do

Predsjednik Uprafe Za grep 0. &lan Uprave

o
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Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca

(Sviiznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

Imovina

Dugotrajna imovina
Namjestaj i oprema
Nematerijalna imovina

Dani depoziti

Odgodena porezna imovina
Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

PolraZivanja vezana za upravljanje fondovima
Ostala imovina

Dani depoziti

Novac i nov€ani ekvivalenti

Ukupno kratkotrajna imovina

Ukupno imovina

Kapital

Upisani kapital
ZadrZzana dobit
Ukupneo kapital

Kratkoroéne obveze

Obveze vezane za upravijanje fondovima i obveze prema
dobavljacima

Ostale kratkoroéne obveze
Obveze za porez na dobit
Ukupno kratkorocne obveze

Ukupno kapital i obveze

Biljeska 31 prosz,:;&a. 31. pro;i‘;c;
12 218 209
12 673 632
13 33 64
14 76 97

1.000 1.002

15 1.616 1.467
16 107 113
13 31 23
17 15.097 12.973
16.851 14.576

17.851 15.578

18 8.000 8.000
7.882 4.879

15.882 12.879

L 353 701
20 1.255 1.848
. 361 150

1.969 2,699

17.851 15.578

Znatajne ratunovodstvene politike i ostale bilieke na stranicama 17 do 53 &ne sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.
Potpisali u ime Drustva dana 12. travnja 2019. godine:

) Raiffeisen !
Vesna Tomljenovjé Cicak | INVEST d.o.o.

Predsjednik Uprave Zogreb

s U

Bojan Vukovié

Clan Uprave

nw.——

Raiffeisen Invest d.o.o. za upravljanje UCITS fondovima
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I1zvjedtaj o promjenama kapitala
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

{Svi iznosi su izraZent u tisuéama kuna)

Na dan 1. sijecnja 2017.

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu

Na dan 31. prosinca 2017.

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu

Na dan 31. prosinca 2018,

Upisani kapital Zadriana Ukupno
dobit
8.000 3.046 11.046
- 1.833 1.833
8.000 4.879 12.879
- 3.003 3.003
8.000 7.882 15,882

Znatajne ratunovodstvene politike i ostale biljedke na stranicama 17 do 53 &ine sastavni dio ovih financijskih

izvjetaja.

Potpisali u ime Drustva dana 12. travnja 2019. godine:

Vesna Tomljenovi¢ Cigak

Predsjednik Jorave = . -
Rmﬁelsen ?
CINVEST d.o.o.

Zagreh
L"\/

Bojan Vukovié
Clan Uprave

L
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Izvjestaj o nov&anim tokovima
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

Biljegka 2018. 2017.
Dobit prije poreza za godinu 3.665 2,043
Uskiadena za:
Amortizacija 9 332 268
Prihodi od kamata na tekuée ragune i depozite kod banaka 10 (2) {2)
Neto novac ostvaren u poslovnim aktivnostima prije
promjena u obrtnom kapitalu 3.995 2.309
Povedanje/ (smanjenje) potraZivanja vezana za upravijanje
investicijskim fondovima i portfeljima (149) 741
Smanjenje/(povecanje) ostale imovine 6 (N
Primici od kamata {2) (5)
Smanjenje/(povectanje) ostalih stavki aktive 26 2)
Smanjenje obveze s oshova upravijanja investicijskim
fondovima (348) (2)
Smanjenje ostalih kratkorognin obveza (593) (197)
Pla¢en porez na dobit {430) {190}
Neto novéani tok iz poslovnih aktivnosti 2.505 2.647
Kupnja namjestaja, opreme i nematerijalne imovine (381) {194)
Neto novéani tok iz investicijskih aktivnosti (381) {194}
Neto povecanje novca i novéanih ekvivalenata 2124 2.453
Novac i nov&ani ekvivalenti na poetku godine 17 12973 10.520
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine i7 15.097 12,973

Znatajne raunovodstvene politike i ostale biljieske na stranicama 17 do 53 gine sastavni dio ovih financijskih
izvjedtaja.

Potpisali u ime Drustva dana 12. travnja 2019. godine:

Roiﬁei;e;l

- 0,08

Vesna Tomljepovi¢ Cigak 'Z Nvg Erse b Bojan Vukovié
o]

Predsjednik [)prave Clan Uprave

- L
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

1. OPCI PODACI

Povijest i osnutak

Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima (u nastavku "Drustvo") osnovano je 30. sije¢nja 2002.
godine kao drustvo s ograni€enom odgovornoScu i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (u nastavku "Agencija"). Sjediste Drustva je u Zagrebu, Petrinjska 59, a iskljuciva djelatnost
Drustva je osnivanje i upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj te upravljanje portfeljima.

Na dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo je upravljalo sljede¢im otvorenim investicijskim fondovima s javhom
ponudom: Raiffeisen Dynamic, Raiffeisen Kuna kratkoro¢ni obveznicki (prije: Raiffeisen Cash), Raiffeisen
Harmonic, Raiffeisen Classic, Raiffeisen Flexi Euro kratkoro¢ni obveznicki (prije: Raiffeisen Euro Cash),
Raiffeisen Flexi Kuna kratkoro€ni obveznicki (prije: Raiffeisen Flexi Cash), FWR Multi-Asset Strategy I,
Raiffeisen Global Equities napajaju¢i fond, Raiffeisen Fund Conservative napajajuci fond te Raiffeisen USD
2021 Bond fond. (31. prosinca 2017. godine: Raiffeisen Dynamic, Raiffeisen Cash, Raiffeisen Harmonic,
Raiffeisen Classic, Raiffeisen euroCash, Raiffeisen Flexi Cash te FWR Multi-Asset Strategy | i FWR Multi-
Asset Strategy Il. Tijekom 2018. godine fond FWR Multi-Asset Strategy Il pripojen je fondu FWR Multi-Asset
Strategy | (2017.: fondovi Raiffeisen Bonds i Raiffeisen Zasticena glavnica pripojeni su postoje¢em fondu,
Raiffeisen Classic).

Tijela Drustva
Uprava

Vesna Tomljenovi¢ Ciak, predsjednik Uprave od 01. srpnja 2016. godine, (8lan Uprave do 30. lipnja 2016.
godine).

Bojan Vukovi¢, ¢lan Uprave od 16. prosinca 2013. godine

Nadzorni odbor

Ivan ZiZi¢, predsjednik Nadzornog odbora od 27. listopada 2015. godine,
Darja Geber, ¢lan Nadzornog odbora od 15. rujna 2016. godine,

Michal Kustra, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora od 15. travnja 2017. godine,
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2, OSNOVA ZA PRIPREMU IZVJESTAJA

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjesStaji su sastavljeni sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su

usvojeni od Europske unije (u nastavku “MSFI-jevi usvojeni od strane EU").

Osnova sastavljanja

Ovi financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu povijesnog ili amortiziranog troSka, osim ako je drugacije

navedeno.

Ovo su prvi financijski izvjestaji Drustva koji ukljuuju prvu primjenu MSFI 15 Prihodi po ugovorima s kupcima i

MSFI 9 Financijska imovina. Promjene u raCunovodstvenim politikama objasnjene su u biljesci 3.

Koristenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno MSFI-jevima usvojenima od strane EU zahtijeva od Uprave da
daje prosudbe, procjene i izvodi pretpostavke koje utje€u na primjenu racunovodstvenih politika i iskazane
iznose imovine i obveza te prihoda i rashoda. Procjene i s njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu
u proteklim razdobljima i drugim relevantnim ¢imbenicima koji se smatraju opravdanima u danim okolnostima i
ishod kojih sa€injava temelj za davanje prosudbi o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu
razvidne iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadaju¢e pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene racunovodstvenih procjena priznaju
se u razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utje€e samo na to razdoblje. Ako
promjena utjeCe na razdoblje u kojem je nastala i na buduc¢a razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je
nastala i u buducim razdobljima.

Prosudbe znacajne neizvjesnosti i kriticke prosudbe u primjeni raunovodstvenih politika koje imaju znaajne

utjecaje na financijske izvjestaje navedeni su u biljeSci 6.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU IZVJESTAJA (NASTAVAK)
Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama, koja je ujedno i funkcionalna valuta DruStva, zaokruzena na
najblizu tisuéu. Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2018. godine bio je 7,417575 kuna za 1 euro (31. prosinca
2017.: 7,513648 kuna).

Prezentacija financijskih izvjestaja

Financijski izvjestaji izraduju se na temelju dosljednog prikazivanja i klasifikacije. Kad se prikazi ili klasifikacije
stavki u financijskim izvjeStajima dopunjuju ili mijenjaju, usporedivi iznosi se prepravljaju osim ako prepravljanje

nije provedivo.

3. PROMJENE U ZNACAJNIM RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA

Drustvo je primjenilo MSFI 15 i MSFI 9 od 1. sijeCnja 2018. godine. Nekoliko novih standarda je takoder
primjenjivo od 1. sijeénja 2018. no ti standardi nisu imali zna¢ajan utjecaja na ove financijske izvjestaje

Drustva.

Kao $to je dozvolijeno u MSFI 9, Drustvo koristi izuzece prilikom prelaska na novi standard te usporedne
informacije u ovim financijskim izvjeStajima nisu prepravljene. Osim navedenog, Drustvo je dosljedno

primjenjivalo raCunovodstvene politike.

Uc¢inak inicijalnog primjenjivanja standarda MSFI 9 uglavnom rezultira poveéanjem gubitaka od umanjenja

vrijednosti priznatih na financijsku imovinu.

3.1. MSFI 15 Prihodi po ugovorima s kupcima

MSFI 15 uspostavlja sveobuhvatni okvir prilikom utvrdivanja hoce li se, kada i u kojem iznosu prihodi priznati.
MSFI 15 je zamijenio MRS 18 Prihodi te MRS 11 Ugovori o izgradnji. U sklopu MSFI 15, prihod je priznat kada
kupac preuzme kontrolu nad proizvodima ili uslugama. Utvrdivanje nastaje li prijenos kontrole u odredenom

trenutku u vremenu ili tijekom vremena (vremenskog perioda) zahtijeva prosudbu.

Drustvo je usvojilo MSFI 15 primjenom metode kumulativhog u€inka sa poc&etkom primjenjivanja navedenog
standarda na dan 1. sije¢nja 2018. Sukladno tome, informacije prikazane za 2017. godinu nisu prepravljane -
tj. prikazane su kako je prethodno izvijeSteno, sukladno MRS 18, MRS 11 i njima povezanim tumacenjima.
Dodatno, zahtjevi za objavama sukladno MSFI 15 opéenito nisu primijenjeni na usporedne informacije. U€inak

primjene standarda MSFI 15 nema znacajan utjecaj na ove financijske izvjestaje Drustva.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

3. PROMJENE U ZNACAJNIM RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (NASTAVAK)

3.2. MSFI 9 Financijski instrumenti

i. Klasifikacija i mjerenje financijske imovine i financijskih obveza

MSFI 9 sadrzi tri glavne kategorije klasifikacije financijske imovine: mjerena po amortiziranom trosku, po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOSD) i fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka (FVRDIG).
Klasifikacija se opcenito temelji na poslovhom modelu po kojem se vodi financijska imovina te njegovim
ugovorenim novéanim tokovima. Novi standard eliminira postojeée kategorije instrumenata definirane putem

MRS 39; ulaganja koja se drze do dospije¢a, zajmove i potraZivanja te ulaganja raspoloziva za prodaju.

MSFI 9 u velikoj mjeri zadrzava postojece zahtjeve MRS 39 za klasifikaciju financijskih obveza. Medutim, iako
se prema MRS 39 sve promjene fer vrijednosti obveza koje se drze po fer vrijednosti priznaju u racunu dobiti i

gubitka, u skladu s MSFI 9 promjene fer vrijednosti obi¢no se prikazuju kako slijedi:

e iznos promjene fer vrijednosti koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika obveze prikazuje se u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti; i

e preostali iznos promjene fer vrijednosti iskazuje se u racunu dobiti i gubitka.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

3. PROMJENE U ZNACAJNIM RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (NASTAVAK)

3.2. MSFI 9 Financijski instrumenti (nastavak)
i. Klasifikacija i mjerenje financijske imovine i financijskih obveza (nastavak)

Usvajanje MSFI 9 nije imalo znacajan utjecaj na racunovodstvene politike Drustva vezane uz financijske

obveze. Drustvo nije imalo financijske obveze po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka.

Sljedeca tablica predstavlja ucinak prijelaza na MSFI 9 za svaku kategoriju financijske imovine i obveza
Drustva na dan 1. sijeCnja 2018.

Originalna klasifikacija - Vrijednost Vrijednost

Nova klasifikacija - MSFI 9

MRS 39 - MRS 39 - MSFI 9
Financijska imovina
Fi iska i .
Novac i novéani ekvivalenti Zajmovi i potrazivanja inancyska imovina po 12.973 12.973
amortiziranom trosku
Financijska imovina po
Dani depoziti Zajmovi i potrazivanja J_ . vp 87 87
amortiziranom trosku
Potrazivanja vezana za Financijska imovina po
L J . Zajmovi i potrazivanja J, . vp 1.467 1.467
upravljanje fondovima amortiziranom trosku
Ukupno financijska imovina 14.527 14.527
Financijske obveze
Obveze vezana za upravljanje Financiiske obveze po
fondovima i obveze prema Amortizirani troSak J . vp 701 701
- amortiziranom trosku
dobavljacima
Ostale kratkoroéne obveze Amortizirani trosak | nancuske obveze po 1.848 1.848
amortiziranom trosku
Ukupno financijske obveze 2.549 2.549
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

3. PROMJENE U ZNACAJNIM RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (NASTAVAK)

3.2. MSFI 9 Financijski instrumenti (nastavak)

i. Klasifikacija i mjerenje financijske imovine i financijskih obveza (nastavak)

Sljedeca tablica uskladuje knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine prema MRS 39 s knjigovodstvenim

vrijednostima prema MSFI| 9 na datum prelaska na MSFI 9 koji 1. sije€nja 2018. godine.

MRS 39 MSFI1 9
knjlg?-vodstvena Reklasifikacija Nak_nadn-o knjlgt?-vodstvena
vrijednost na mjerenje vrijednost na
31.12.2017 1.1.2018
Financijska imovina

Novac i nov¢ani ekvivalenti 12.973 - - 12.973
Dani depoziti 87 - - 87
Potrazivanja vezana za 1.467 1.467

upravljanje fondovima
Ukupno financijska imovina 14.527 - - 14.527

Drustvo smatra kako zbog niske razine rizika, strukture te dospijeca svoje financijske imovine efekti naknadnog

mjerenja nisu imali utjecaj na pocetna stanja iskazanih u financijskim izvjestajima.

ii. Umanjenje vrijednosti financijske imovine

MSFI 9 zamjenjuje model ,nastalog gubitka“ iz MRS 39 s modelom ,oéekivanog kreditnog gubitka“. Novi model
za umanjenje vrijednosti primjenjuje se na financijsku imovinu koja se drzi po amortiziranom tro$ku i duznicke
vrijednosnice kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, ali ne na vlasni¢ke vrijednosnice. Prema MSFI 9, kreditni gubici

priznaju se ranije nego prema MRS 39.

Drustvo je utvrdilo kako je primjena ocCekivanih kreditnih gubitaka na dan 1. sijeCnja 2018. nije rezultirala

umanjenjem vrijednosti financijske imovine po amortiziranom tro$ku.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

4. STANDARDI | TUMACENJA KOJI JOS NISU VAZECI

Odredeni broj novih standarda, izmjena postojec¢ih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, ali joS nisu stupili na snagu za racunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2018.
godine i/ili nisu usvojeni od strane Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih

izvjestaja.

Odredeni broj izmijenjenih standarda i tumacenja nec¢e imati zna€ajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva,

osim sljedeceg:

MSFI 16 — Najmovi

Drustvo je duzno usvoijiti MSFI 16 Najmovi od 1. sijeCnja 2019. godine. Drustvo je procijenilo o€ekivani utjecaj

koji ¢e poCetna primjena MSFI 16 imati na financijske izvjestaje, kako je dolje opisano.

MSFI 16 uvodi jedinstveni racunovodstveni model za najmoprimca temeljen na bilan&noj poziciji. Najmoprimac
priznaje imovinu u vidu prava koriStenja imovine koje predstavlja pravo koriStenja imovine koja je subjekt najma
te adekvatnu obvezu za najam, koja predstavlja obvezu pla¢anja najma. Postoje izuze¢a priznavanja za
kratkorone najmove i najmove niskih vrijednosti. Racunovodstvo najmova i dalje je sliého postojecem

standardu - tj. najmodavci i dalje razvrstavaju najmove kao financijske ili operativhe najmove.

MSFI 16 zamjenjuje postojeée smjernice za najmove, ukljuéujuéi MRS 17 Najmovi, IFRIC 4 Odredivanje da li
odredeni aranZman sadrZi najam, SIC-15 Operativni najmovi - poticaji i SIC-27 Procjena sustine transakcije

koja ukljucuje pravni oblik najma.

Najmovi gdje je Drustvo najmoprimac

Drustvo ¢e priznati novu imovinu i obveze za operativne najmove poslovnih prostora i automobila. Priroda
troSkova povezanih s tim najmovima ¢e se izmijeniti jer ¢e Drustvo priznati troSak amortizacije za imovinu u

vidu prava koristenja imovine i troSak kamata po obvezama za najam.

Ranije je Drustvo priznavalo rashode operativnog najma linearnom metodom tijekom trajanja najma i
priznavalo imovinu i obveze samo u onoj mjeri u kojoj je bilo razlika izmedu stvarnih pla¢anja najma i priznatog

troska.

Drustvo je primjenilo MSFI 16 od 1. sije¢nja 2019. godine, koriste¢i modificirani retrospektivni pristup. Zbog
toga ¢e kumulativni u¢inak usvajanja MSFI 16 biti priznat kao prilagodba poéetnom saldu zadrzane dobiti na

dan 1. sije¢nja 2019. godine, bez ponovnog ispravljanja usporednih informacija.

Kao posljedicu primjene novog standarda, na dan 1. sije¢nja 2019. imovina i obveze DruStva u ime prava

koriStenja najma su povecani za 3,4 milijuna kuna bez utjecaja na neto imovinu.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

5. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Prihodi i rashodi od upravljanja fondovima i portfeljima

Prihodi od upravljanja fondovima predstavljaju iznose zaraCunate za usluge upravljanja investicijskim
fondovima. Iznosi uklju€uju naknadu za usluge upravljanja, ulaznu i izlaznu naknadu, kao i prihode od povrata
troSkova. Prihodi se priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju.

Prihodi od upravljanja portfeljima predstavljaju iznose zaraCunate za usluge upravljanja portfeljima. lznosi
uklju€uju naknadu za usluge upravljanja i naknadu za uspjeSnost. Prihodi se priznaju u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju. Rashodi od upravljanja fondovima se priznaju u izvjeStaju o sveobuhvatnoj
dobiti kako nastaju. Odredeni rashodi upravljanja fondovima i rashodi poslovanja nastali u fondovima priznaju
se u Drustvu, sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (Narodne novine
44/16), Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (Narodne novine 21/18 ) i Pravilnikom o strukturi i

sadrzaju financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br. 105/17).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

5. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi i rashodi se priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju. Financijski prihodi i

rashodi ukljuuju prihode i rashode od kamata te pozitivne i negativne te€ajne razlike.
Strane valute

Prihodi i rashodi proizasli iz transakcija u stranim valutama preraCunati su u kune po srednjem sluzbenom
te€aju na dan transakcije. Monetarna imovina i obveze izrazeni u stranim valutama na datum izvjeStavanja
preracunavaju se u kune po srednjem teCaju Hrvatske narodne banke objavlienom na posljednji dan
obra¢unskog razdoblja. Te€ajne razlike proiza$le iz preraunavanja priznaju se u dobiti ili gubitku kao dobici i
gubici od tecajnih razlika nastalih pri svodenju monetarne imovine i obveza i prikazuju unutar financijskih
prihoda ili rashoda. Nemonetarna imovina te stavke koje se mjere po povijesnom troSku u stranoj valuti,

preraunavaju se po te€aju na dan transakcije te se ponovno ne preraunavaju na datum izvjestavanja.
Oporezivanje

Drustvo obraCunava i placa poreze sukladno Zakonu o porezu na dobit. Porezni rashod koji se obraCunava na
rezultat za godinu, sastoji se od teku¢eg poreza i odgodenog poreza. Tekuci porez predstavlja pretpostavljeni
iznos poreza koji se placa na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu poreznih stopa vazecih na
datum izvjeStavanja, te svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.

Iznos odgodenog poreza izraunava se metodom bilanéne obveze, pri ¢emu se uzimaju u obzir privremene
razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog
izvjeStavanja i iznosa koji se koristi za potrebe izraCuna poreza. Iznos odgodenog poreza temelji se na
pretpostavljenom nacinu realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vazeéim
poreznim stopama na datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u trenutku kada je vjerojatno da ¢e oporeziva dobit biti dostatna da se
iz nje iskoristi odgodena porezna imovina. Odgodena porezna imovina pregledava se na svaki datum
izvjeStavanja te se smanjuje ukoliko viSe nije vjerojatno da ¢e se povezana porezna korist mo¢i realizirati.
Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina i/ili dugoro¢ne

obveze.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

5. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Namjestaj i oprema

Stavke namjestaja i opreme se vrednuju po povijesnom trosku ili iskazanom tro$ku ulaganja umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i ukoliko postoje, gubitke od umanjenja. TroSak ulaganja ukljuCuje troSkove koji se
izravno mogu pripisati nabavi imovine. TroSak sredstva izgradenog u vlastitoj izvedbi ukljuuje troSkove
materijala i direktnog rada, sve ostale troSkove koji se mogu izravno pripisati dovodenju sredstva u radno
stanje za namjeravanu uporabu te troSkove demontaze i uklanjanja sredstva i obnavljanja mjesta na kojem je
sredstvo smjesteno. Kupljeni software koji je klju€an za funkcionalnost povezane opreme se kapitalizira kao dio
te opreme.

Tamo gdje dijelovi postrojenja i opreme imaju razli€it korisni vijek trajanja, evidentiraju se kao posebne stavke
(znacajne stavke) namjestaja i opreme.

Drustvo priznaje unutar knjigovodstvene vrijednosti stavke namjestaja i opreme i troSkove zamjene dijelova
odredene stavke u trenutku nastanka, ukoliko je vjerojatno da ¢e budu¢e ekonomske koristi ugradene u taj dio
pritiecati u Drustvo i ako je taj troSak pouzdano mijerljiv. TroSkovi redovnog odrzavanja i popravaka priznaju se
kao troSak u razdoblju u kojem nastaju. TroSkovi odrzavanja kapitaliziraju se u iznimnim sluajevima kada

odrzavanje rezultira proSirenjem kapaciteta ili zna¢ajnim poboljSanjem imovine na koju se odnosi.

Amortizacija se priznaje u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti primjenjujuci linearnu metodu kako bi se troSkovi
amortizacije rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja namjestaja i opreme.

Procijenjeni vijek trajanja imovine u teku¢em i usporednom razdoblju je kako slijedi:

Oprema
Uredski namjestaj 4 godine
Oprema 4-10 godina
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5. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Nematerijalna imovina

Sva nematerijalna imovina koju je steklo Drustvo iskazana je po troSku ulaganja umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i gubitke od umanjenja.
Korisni vijek upotrebe i metoda obracduna amortizacije periodi¢no se pregledavaju kako bi se osiguralo da su
metoda i razdoblje obraCuna amortizacije u skladu s o€ekivanim ekonomskim koristima koje nosi nematerijalna
imovina.
Knjigovodstvena vrijednost stavke imovine otpisuje se odmah do njenog nadoknadivog iznosa ukoliko je njena
knjigovodstvena vrijednost veca od procijenjenog nadoknadivog iznosa. Dobici i gubici od prodaje odreduju se
usporedbom prodajne cijene s knjigovodstvenom vrijedno$cu i uklju€uju se u izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.
TroSkovi redovnog odrzavanja izravno terete rezultat poslovanja. TroSkovi odrzavanja kapitaliziraju se u
iznimnim slu€ajevima kada odrZavanje rezultira proSirenjem kapaciteta ili zna¢ajnim poboljSanjem imovine na
koju se odnosi.
Amortizacija se priznaje u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti primjenjujuci linearnu metodu kako bi se troSkovi
amortizacije rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalne imovine kako slijedi:
Software 5 godina

Ulaganje u tudu imovinu 5- 10 godina

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Drustva, izuzev financijske imovine i odgodene porezne imovine
preispituje se na svaki datum izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja vrijednosti. Ako se
utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu koja nema konacan
korisni vijek upotrebe (na datum izvjeStavanja Drustvo nije imalo takve imovine) te nematerijalnu imovinu koja

jo$ nije u upotrebi, nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki datum izvjestavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja
generira novac veca od njezinog nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira novac je najmanja prepoznata
grupa imovine koja generira novéane tokove, a koji se mogu zasebno identificirati od onih za drugu imovinu i
grupe imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak. Gubitak od umanjenja
vrijednosti priznat za imovinu koja generira novac raspodjeljuje se umanjujuci knjigovodstvenu vrijednost

imovine unutar te jedinice (skupine jedinica) na linearnoj osnovi.

Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili neto prodajna
cijena, ovisno o tome koji je iznos visi. Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem ocekivanih buduéih
gotovinskih tokova na njihovu sadasnju vrijednost koriste¢i diskontnu stopu prije poreza koja odrazava trenutnu

trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifine za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je do$lo do promjene u procjeni koriStenoj za utvrdivanje
nadoknadive vrijednosti, ali najviSe do iznosa knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi
knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena, uzimajuéi u obzir amortizaciju, da nije doSlo do umanjenja

vrijednosti.

Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima 27



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

5. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti

Klasifikacija - politike primjenjive od 1. sije¢nja 2018.

Drustvo rasporeduje svoje financijske instrumente u sljedece kategorije: po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
(FVRDIG), po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOSD), financijska imovina po amortiziranom
troSku (AC) i ostale financijske obveze. Uprava odluuje o klasifikaciji financijskih instrumenata odmah pri

pocetnom priznavanju.

Financijska imovina ne reklasificira se nakon pocetnog priznavanja, osim ako Drustvo ne promijeni svoj
poslovni model za upravljanje financijskom imovinom. U tom slu¢aju financijska imovina reklasificira se od

prvog dana prvog izvjestajnog razdoblja nakon promjene poslovnog modela.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (FVRDIG)

Sva financijska imovina koja nije klasificirana kao financijska imovina vrednovana po amortiziranom trosku ili
FVOSD kako je nize opisano, mjeri se po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, ukljuujuéi svu derivativnu
financijsku imovinu. Kategorija financijske imovine po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka ima dvije
podkategorije: financijska imovina namijenjena trgovanju i ona koja je na po¢etku odredena da se vodi po fer

vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Drustvo odreduje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuije ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,
e priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje racunovodstvenu neuskladenost koja bi u protivnom nastala, ili;

e imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji znac¢ajno mijenja nov€ane tokove koji bi inace proizlazili iz
ugovora.
Na dan izvjeStavanja drustvo nije imalo financijsku imovinu klasificiranu kao Financijska imovina po fer

vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.
Financijska imovina po amortiziranom trosku

Financijska imovina mjeri se po amortiziranom troSku ako ispunjava sljedeée uvjete i nije iskazana kao
FVRDIG:

e drzi se u poslovhom modelu &iji je cilj drzati imovinu za prikupljanje ugovornih nov€anih tokova; i

e na temelju ugovorenih uvjeta na odredene datume ostvaruju se nov¢ani tokovi koji nastaju iskljucivo kao

placanje glavnice i kamate na neotplaéeni dio glavnice.

Financijska imovina po amortiziranom tro$ku uklju€uje novac i nov€ane ekvivalente, kratkoro€na potrazivanja,

depozite kod banaka te ostale jamstvene pologe.
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5. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija - politike primjenjive od 1. sije¢nja 2018. (nastavak)

Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOSD)

Duzni¢ko ulaganje se mjeri po FVOSD ako ispunjava sljedece uvjete i nije iskazana kao FVRDIG:

e drzi se u poslovnom modelu &iji je cilj drzati imovinu kako bi se ostvarili primitci ili od ugovornih nov&anih
tokova po financijskoj imovini ili od prodaje financijske imovine; i

e na temelju ugovorenih uvjeta na odredene datume ostvaruju se nov€ani tokovi koji nastaju isklju€ivo kao
placanje glavnice i kamate na neotplaéeni dio glavnice.

Na dan izvjeStavanja Drustvo nije imalo financijsku imovinu klasificiranu kao Financijska imovina po fer

vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Klasifikacija - politike primjenjive prije 1. sije¢nja 2018.

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljede¢e kategorije: financijska imovina za
koju je odredeno da se mjeri po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, financijska imovina koja se mjeri po
amortiziranom troSku i ostale financijske obveze. Uprava odluuje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom

priznavanju.

Financijska imovina za koju je odredeno da se mjeri po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Kategorija financijske imovine po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka ima dvije podkategorije: financijska
imovina namijenjena trgovanju i ona koja je na po¢etku odredena da se vodi po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti
i gubitka.

Drustvo odreduje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje raunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala,
ili

e imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji znacajno mijenja nov€ane tokove koji bi inace proizlazili iz
ugovora.

Imovina koja se mjeri po amortiziranom troSku

Imovina koja se mjeri po amoritizrianom troSkusu nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim
pla¢anjima koja ne kotira na aktivnom trzistu. Oni uklju€uju potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja.

Potrazivanja se vode po fer vrijednosti iznosa danog za njih, a vrednuju se po amortiziranom troSku,
koristenjem efektivne kamatne stope. PotraZivanja se otpisuju do njihove procijenjene nadoknadne vrijednosti
putem umanjenja vrijednosti. Ostala potrazivanja se uglavhom odnose na potrazivanja za naknade za
upravljanje investicijskim fondovima kojima Dru$tvo upravlja.
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5. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)
Odredivanje poslovnog modela - politike primjenjive od 1. sije¢nja 2018.

Drustvo na razini ulaganja procjenjuje cilj poslovnog modela. Pri razmatranju, Uprava ukljucuje sljedec¢e
informacije:

. definirane politike i ciljeve individualnog ulaganja i u€inak tih politika u praksi. Navedeno uklju€uje
ocjenu je li strategija managementa ostvarivanje ugovorenih prihoda od kamata, odrzavanje odredene razine
kamatnih stopa, uskladivanje trajanja financijske imovine s trajanjem bilo koje povezane obveze ili o¢ekivanih
novcanih odljeva ili ostvarivanja nov&anih priljeva prodajom imovine;

. rizike koji utje€u na rezultate poslovnog modela (uklju€ujuéi utjecaj na financijsku imovinu koja se
nalazi u tom poslovnom modelu) i kako se navedenim rizicima upravlja;

. ucCestalost, koli€inu i vrijeme prodaje financijske imovine u prethodnim razdobljima, razlozima prodaja
i budu¢im oc€ekivanim prodajnim aktivnostima.

Drustvo je odredilo kako ima jedan poslovni model:

. Poslovni model u kojem se imovina drzi do naplate koji uklju€uje novac u banci i blagajni,
kratkoro€na potrazivanja te depozite kod banaka. Navedena financijska imovina drzi se radi prikupljanja
ugovorenih nov€anih tokova.

Odredivanje jesu li ugovoreni novcani tokovi iskljucivo otplate glavnice i kamate (SPPI) - politike
primjenjive od 1. sije€nja 2018.

U svrhu ove procjene, ,glavnica“ se definira kao fer vrijednost financijske imovine pri po¢etnom priznavanju.
.Kamata“ se definira kao naknada za vremensku vrijednost novca, kreditni rizik povezan s vremenskim
periodom u kojem se otplacuje preostali dio glavnice te ostale osnovnie rizike i troSkove kreditiranja (npr. rizik
likvidnosti i administrativni troSkovi), kao i za profithu marzu.

Pri procjeni jesu li ugovorni novéani tokovi isklju¢ivo pla¢anja glavnice i kamata (SPPI), Drustvo razmatra
ugovorne uvjete instrumenta. To ukljuéuje procjenu sadrzi li financijska imovina ugovorni uvjet koji bi mogao
promijeniti vremensko razdoblje ili iznos ugovorenih nov€anih tokova na nacin da prethodni uvjet ne bi bio
zadovoljen. Prilikom izrade ove procjene, Drustvo razmatra:

. nepredvidene dogadaje koji bi mogli izmijeniti iznos ili period planiranih primitaka nov€anih tokova;

. uvjete koji mogu utjecati na promjenu ugovorene kuponske stope, uklju€uju¢i klauzule varijabilne
stope;

. opcije prijevremene otplate i produljenja; i

. odredbe koje ograniavaju prava Drustva na potrazivanja nov€anih tokova odredene imovine (npr.

klauzula bez prava regresa).
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5. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze uklju€uju sve financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka. One ukljuéuju obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze.

Obveze prema dobavljaima i ostale obveze priznaju se po amortiziranom troSku nabave uz koriStenje metode
efektivne kamatne stope.

Priznavanje

Drustvo pocetno priznaje zajmove i potrazivanja te ostale financijske obveze na dan njihovog ugovaranja,
kreiranja ili stiecanja i prijenosa sredstava iz Drustva.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijski instrumenti se poc¢etno mjere po fer vrijednosti uvec¢ano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, za transakcijske troSkove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja mjeri se po amortiziranom troSku, primjenom
metode efektivhe kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, mjere se po
amortiziranom trosku, primjenom efektivnhe kamatne stope.

Prestanak priznavanja

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom financijskom
imovinom. Navedeno se dogada kada Drustvo prenese sustinski sve rizike i koristi od vlasnidtva na drugi
poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene,
otkazane ili istekle. Ukoliko se uvijeti financijske obveze promijene, Drustvo ¢e prestati priznavati tu obvezu i
istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u izvjestaju o financijskom polozaju iskazuju u neto iznosu, samo u
sluCaju kada postoji zakonski provedivo pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto
principu ili se realizacija imovine i podmirenje obaveza odvija istovremeno.

Prihodi i troSkovi se iskazuju u neto iznosu samo ako je to dopusteno racunovodstvenim standardima, ili za
dobitke i gubitke nastale iz grupe sli¢nih transakcija.
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5. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine - Politika primjenjiva od 1. sije¢nja 2018.
Financijski instrumenti i ugovorna imovina

Drustvo priznaje umanjenje vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke na financijsku imovinu koja se mijeri po
amortiziranom trosku, koje se mjeri u iznosu ocekivanog kreditnog gubitka u ukupnom ekonomskom vijeku
navedene imovine.

Prilikom procjene oc€ekivanih kreditnih gubitaka, Drustvo razmatra razumne i provjerljive informacije koje su
relevantne i dostupne bez primjene iznimnih dodatnih troSkova ili napora. To ukljuCuje kvantitativne i
kvalitativne informacije i analizu, temeljene na povijesnom iskustvu Drustva i informiranoj procjeni kreditne
sposobnosti, uklju¢ujuci informacije koje se odnose na buduce projekcije.

Ocekivani kreditni gubici u ekonomskom vijeku financijske imovine predstavljaju zbroj svih mogucih ocekivanih
kreditnih gubitaka koje bi nastali u ekonomskom vijeku financijskog instrumenta.

Maksimalno razdoblje koje se uzima u obzir prilikom procjene oekivanog kredithog gubitka je maksimalno
ugovoreno razdoblje tijekom kojega je Drustvo izloZzeno kreditnom riziku.

Prikazivanje rezerviranja za ocekivanje kreditne gubitke u izvjestaju o financijskom poloZaju

Rezerviranja za gubitke financijske imovine koja se mjere po amortiziranom troSku umanjuju se od bruto
knjigovodstvene vrijednosti spomenute imovine

Umanjenje vrijednosti financijske imovine - Politika primjenjiva prije 1. sije¢nja 2018.

Drustvo provjerava na svaki datum izvjeStavanja postoje li objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti
financijske imovine koja nije klasificirana kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.
Umanjenje vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastupio dogadaj
koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon poc¢etnog priznavanja imovine te navedeni dogadaj koji uzrokuje
umanjenje vrijednosti ima utjecaj na buduc¢e nov€ane tokove od imovine, te se moze pouzdano procijeniti.

Drustvo za svu imovinu procjenjuje dokaze o umanjenju vrijednosti na pojedinanoj osnovi. Objektivni dokaz
umanjenja vrijednosti financijske imovine ukljuuje nepodmirenje obveza ili kasnjenje duznika, indikacije da ¢e
duznik ili izdavatelj u¢i u ste€ajni postupak ili ostale dostupne podatke vezane uz skupinu imovine, kao $to su
nepovoljne promjene u platnom polozaju duznika ili izdavatelja unutar te skupine, ili ekonomski uvjeti koji su
povezani s nepodmirenjima potrazivanja unutar te skupine.

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom tro$ku utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadasnje vrijednosti oekivanih nov&anih tokova diskontiranih
originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju kroz dobit ili gubitak putem kretanja u rezervaciji
za umanjenje vrijednosti.

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi
po amortiziranom trosku, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta kroz dobit ili gubitak.
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5. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju ziro racune i depozite kod banaka s originalnim ugovornim dospijecem
do tri mjeseca. Nov€ani ekvivalenti su kratkotrajna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat
iznos novca i podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije zna¢ajan te se drze s namjerom podmirivanja
kratkoro€nih nov€anih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.

Upisani kapital i zadrzani dobici
Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.
Dobit poslovne godine se prebacuje u zadrzanu dobit. Pravo na udjele u dobiti se priznaje kao obveza u

razdoblju u kojem je objavljeno za isplatu.
Primanja zaposlenih

Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplacuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drustvo nema
drugih obveza placanja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao troSak primanja zaposlenih u
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem nastaju.

Ostala kratkoro¢na placanja
Drustvo takoder obraunava rezervacije za neiskoristene godiSnje odmore.
Najmovi

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasni$tva klasificiraju se kao operativni najmovi.

Pla¢anja po operativnom najmu priznaju se kroz dobit ili gubitak linearnom metodom tijekom trajanja najma.
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6. KLUJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PRETPOSTAVKE

Drustvo koristi prosudbe i pretpostavke koje se odnose na buduénost. Po definiciji raunovodstvene procjene
su rijetko jednake stvarnim rezultatima. Procjene i pretpostavke koje nose znacajan rizik stvaranja materijalnih

razlika u knjigovodstvenoj vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini su prikazane u nastavku.

a) Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj. Drustvo u sklopu redovnog poslovanja zakljuéuje
transakcije i izraduje kalkulacije po kojima konacan iznos poreza nije moguée sa sigurno$c¢u odrediti. Drustvo
priznaje obveze za ocekivana moguc¢a porezna pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na
procjenama hoce li nastati dodatna porezna obveza. Ukoliko se kona¢an porezni ishod tih poreznih pitanja
razlikuje od iznosa prvobitno obradunatog, nastale razlike utjecat ¢e na rezervacije za porez na dobit i
odgodeni porez u razdoblju donosenja konacnog poreznog rieSenja. Obracduni koji potkrjepljuju poreznu prijavu,
mogu biti predmet pregleda i odobrenja lokalne porezne uprave.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije
drustava u Republici Hrvatskoj u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza
iskazana, te moze uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava nije upoznata s okolnostima koje bi mogle

dovesti do potencijalnih zna¢ajnih obveza u tom pogledu.

b) Odgodena porezna imovina

Odgodena porezna imovina predstavlja iznose poreza na dobit koji su nadoknadivi na temelju buduéih odbitaka
oporezive dobiti te se iskazuje u izvjestaju o financijskom polozaju. Odgodena porezna imovina priznaje se do
visine poreznih prihoda za koje je vjerojatno da ¢e biti ostvareni. Prilikom utvrdivanja buduc¢e oporezive dobiti i
iznosa poreznih prihoda za koje je vjerojatno da ¢e biti ostvareni u buducénosti, Uprava donosi prosudbe i
izraduje procjene na temelju oporezive dobiti iz prethodnih godina i u o€ekivanja buducih prihoda za koje se

smatra da su razumni u postojeéim okolnostima.

c) Umanjenje vrijednosti imovine po amortiziranom trosku
Mjerenje rezervacija za oCekivane kreditne gubitke objasnjeno je u sklopu biljeSke 21 Financijski instrumenti i

upravljenje rizicima — Kreditni rizik.

d) Regulatorni zahtjevi
Agencija je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Drustva i mozZe zahtijevati

promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovaraju¢im propisima.
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7. PRIHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

2018. 2017.
Naknada za upravljanje investicijskim fondovima 13.875 13.803
Naknada za usluge upravljanja portfeljima 266 771
Povrat troSkova 652 518
Izlazne naknade 184 186
Ulazne naknade 1 -

14.978 15.278

Naknada za upravijanje investicijskim fondovima

Drustvo ima pravo na naknadu za upravljanje obra¢unatu kao postotak ukupne imovine otvorenih investicijskih
fondova umanjene za iznos obveza fondova s osnove ulaganja u financijske instrumente. Naknada se
obracunava dnevno, a naplaéuje mjesecno.

Sukladno pravilima i prospektima investicijskih fondova, Drustvo ima pravo na djelomi¢no ukidanje naknade za
upravljanje ulagacima koji zadovolje odredene uvjete vezano uz ulaganje u investicijske fondove kojim upravlja
Drudtvo, u maksimalnom iznosu od 50% ukupne naknade za upravljanje.

Naknade su prikazane neto od odobrenih popusta i povrata naknada ulagagima.

Naknada za usluge upravljanja portfeljima
U ozujku 2011. godine Drustvo je dobilo odobrenje od Agencije za pruzanje investicijskih usluga upravljanja
portfeljem te usluga investicijskog savjetovanja. Na dan 31. prosinca 2018. godine ukupna imovina portfeljnih

klijenata pod upravljanjem Drustva iznosila je 80.495 tisu¢e kuna (31. prosinca 2017.: 83.064 tisu¢a kuna).

Povrat troSkova

Sukladno pravilima i prospektima investicijskih fondova i Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (Narodne novine 44/16), troSkovi revizije, naknade koje se placaju Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga i ostali troSkovi nastali u fondovima, terete imovinu investicijskih fondova. Drustvo
odlucuje o iznosima troskova koji ¢e teretiti fondove u skladu s navedenim zakonima.
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7. PRIHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA (NASTAVAK)

Izlazna naknada

Drustvo ima pravo na izlaznu naknadu koja se obracunava kao postotak otkupljenih udjela u investicijskim

fondovima u skladu s prospektom i pravilima svakog fonda.

Drustvo je obra€unalo ili imalo pravo na sljede¢e naknade:

Naknada za I1zlazna Naknada za I1zlazna
upravljanje naknada upravljanje naknada
2017. 2017. 2018. 2018.
% % %
Raiffeisen Bonds (pripojen 05.10.2017.) 1,25 0-1,00 - -
Raiffeisen Harmonic 2,00 0-3,00 2,00 0-3,00
Raiffeisen Kuna kratkoro&ni obveznicki
(prije: Raiffeisen Cash) 0,45-0,80 - 0,40-0,45 -
Raiffeisen Flexi Euro kratkoro¢ni
obveznicki (priie: Raiffeisen EuroCash) 0,25-0,45 0-0,75 0,25 0-0,75
Raiffeisen Zasti¢ena glavnica (pripojen
05.10.2017.) 1,00 5,00 - -
Raiffeisen Classic 1,25 0-1,00 1,25 0-1,00
Raiffeisen Dynamic 2,00 0-3,00 2,00 0-3,00
FWR Multi-Asset Strategy | 1,25 - 1,25 -
FWR Multi-Asset Strategy I
(pripojen 30.04.2018.) 1,50 - - -
Raiffeisen Flexi Kuna kratkorocni
obveznicki (prije: Raiffeisen Flexi Cash) 0,60 - 0,60 -
Raiffeisen Global Equities napajajuci fond
- - 1,50 0-3,00
Raiffeisen Fund Conservative napajajuci
fond - - 0,90 0-1,00
Raiffeisen USD 2021 Bond
- - 1,00-1,50 5,00
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8. RASHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

2018. 2017.
Naknada za informiranje, upuéivanje i zaprimanje zahtjeva prilikom
prodaje udjela 1.108 3.435
TroSak Agencije 379 354
Ostali troskovi upravljanja fondovima i portfeljima 47 57
1.534 3.846

Naknada za usluge vezano uz informiranje i upucivanje potencijalnih ulagatelja pravnih osoba za 2018. godinu
placa se Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb temeljem utroSenih sati rada za prodaju proizvoda. Naknade za
informiranje i zaprimanje zahtjeva ulagatelja fiziCkih osoba za 2018. godinu obracunate su u iznosu od najvise
10% od ukupnih naknada za upravljanje obracunatih za klijente steCene kroz distribucijske kanale
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb (2017. naknada za posredovanje u prodaiji udjela - iznosila je najvise 50%).

TroSak Agencije

TroSak Agencije u 2018. godini se odnosi na naknadu u iznosu od 0,03% godinje na ukupnu imovinu fondova
pod upravljanjem Drustva (2017.: 0,03%), odnosno 0,02% godiSnje na ukupnu imovinu nov¢anih fondova pod
upravljanjem Drustva (2017.: 0,02%).

Temeljem Odluke Agencije od 25. kolovoza 2017. godine, za razdoblje od 1. rujna 2017. godine do 30. rujna
2017. godine Drustvo je u potpunosti oslobodeno placanja naknade, dok je za razdoblje od 01. listopada 2017.
godine do 31. listopada 2017. godine Drustvo bilo oslobodeno pla¢anja 20% izracunate naknade. Naknada se
na UCITS fondove obra¢unava dnevno, a pla¢a mjesecno.

TroSak Agencije se odnosi i na naknadu u iznosu od 0,0005% na iznos vrijednosti portfelja. Takva se naknada
obracunava i placa tromjesec¢no.
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9. RASHODI OD POSLOVANJA

2018. 2017.

TroSkovi osoblja 5.465 5.162
Postanski i telefonski troSkovi 645 677
TroSkovi naknada za platni promet 440 0
InformatiCke usluge 847 908
TroSak najamnine 604 614
Racunovodstvene usluge i usluge ljudskih resursa 521 489
Amortizacija 332 268
TroSak elektricne energije 60 49
Porezi i doprinosi 85 94
TroSkovi marketinga 56 41
Putni troSkovi 40 29
Usluge grafickog dizajna 20 25
Ostali rashodi iz poslovanja 936 1.156
10.051 9.512

Tro$kovi osoblja

TroSkovi osoblja ukljuéuju 845 tisuée kuna (2017.: 802 tisu¢e kuna) definiranih doprinosa za mirovinsko
osiguranje. Doprinosi su obraCunati kao postotak od bruto plaée djelatnika. Krajem godine Drustvo je
zaposljavalo 17 djelatnika (31. prosinca 2017.: 19 djelatnika).

Drustvo je ukupno tijekom 2018. godine isplatilo s osnove primitaka svojim radnicima 4.791 tisu¢a kuna
(2017.: 4.474 tisu¢a kuna) a odnosi se na 21 korisnika (2017.: 21 korisnika). Ukupan iznos ispla¢enih
varijabilnih primitaka iznosio je 400 tisu¢a kuna (2017.: 269 tisu¢a kuna) a odnosi se na 4 korisnika (2017.: 4
korisnika). Ukupan iznos isplacenih fiksnih primitaka iznosio je 4.391 tisu¢a kuna (2017.: 4.205 tisu¢a kuna), a
odnosi se na 21 korisnika (2017.: 21 korisnika). Od ukupno isplac¢enih fiksni primitaka davanje u naravi iznosi
11 tisu¢a (2017.: 13 tisu¢a) i odnosi se na 2 korisnika (2017.: 2 korisnika). Od ukupno fiksnih isplac¢enih
primitaka, 1.272 tisu¢a kuna (2017.: 1.223 tisu¢a kuna) odnosi se na viSe rukovodstvo a odnosi se na 2
korisnika (2017.: 2 korisnika), 912 tisuca kuna (2017.: 897 tisu¢a kuna) na osobe koje preuzimaju rizik a odnosi
se na 3 korisnika (2017.: 3 korisnika), 783 tisu¢a kuna (2017.: 742 tisu¢a kuna) na radnike kontrolnih funkcija a
odnosi se na 4 korisnika (2017.: 4 korisnika) i 572 tisu¢a kuna (2017.:256 tisu¢a kuna) na radnike Ciji primici
spadaju u platni razred viSeg rukovodstva a odnosi se na 2 korisnika (2017.: 1 korisnika). Od ukupno
varijabilnih isplaéenih primitaka, 349 tisu¢a kuna (2017.: 199 tisu¢a kuna) odnosi se na viSe rukovodstvo a
odnosi se na 2 korisnika (2017.: 3 korisnika) i 52 tisu¢a kuna (2017.: 70 tisu¢a kuna) na osobe koje preuzimaju
rizik a odnosi se na 1 korisnika (2017.: 1 korisnika).

Takoder, troSkovi osoblja uklju€uju 291 tisu¢e kuna (2017.: 260 tisu¢e kuna) bonusa i nagradnih pla¢a
obracunatih ¢lanovima Uprave Drustva i djelatnicima. Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora isplaéene su
tijekom 2018. godine u bruto iznosu 22 tisu¢e kuna ( 2017.: 6 tisu¢a kuna).

Tro$kovi marketinga
Tro8kovi marketinga ukljuuju reklamiranje i ostale marketinSke troSkove investicijskih fondova u ukupnom
iznosu od 56 tisu¢a kuna (2017.: 41 tisuéu kuna) koje terete Drustvo.

Racunovodstvene usluge i usluge ljudskih resursa
Tro8kovi racunovodstvenih usluga i usluge ljudskih resursa uklju€uju i troSkove interne revizije.
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10. FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

2018. 2017.
Financijski prihodi
Prihodi od kamata na tekuée raCune i depozite kod banaka 2 2
Ukupno 2 2
Financijski rashodi
Neto te€ajne razlike od revalorizacije monetarne imovine i obveza (35) (18)
Ukupno (35) (18)
Neto financijski rashod (33) (16)

11. POREZ NA DOBIT

Ukupno priznati troSak poreza na dobit obradunat po stopi poreza na dobit od 18% tijekom 2018. godine
(2017.: 18%), sastoji se od troSka poreza na dobit priznatog u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti te promjena u
odgodenoj poreznoj imovini priznatih direktno u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti, kao $to slijedi:

TroSak poreza na dobit priznat kroz dobit ili gubitak

2018. 2017.

Tekucéi porez na dobit 641 191
Odgodeni porezni troSak (biljesSka 14) 21 19
Ukupno 662 210
2018. 2017.

Dobit prije oporezivanja 3.665 2.043
Porez na dobit po stopi od 18% (2017.: 18%) 660 368
Porezno nepriznati rashodi 14 3
Porezne olaksice i neoporezivi prihodi (12) (24)
TroSak poreza na dobit za prethodnu godinu priznat u teku¢oj godini - (137)
Trosak poreza na dobit 662 210
Efektivna porezna stopa 18,06% 10,28%
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12. NAMJESTAJ, OPREMA | NEMATERIJALNA IMOVINA

Namjestaj i oprema

Nematerijalna imovina

Uredski Ulaganja
AT Ukupno Software u tudu Ukupno
2018. namjestaj Oprema . -
imovinu
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2018. 326 1.005 1.331 2.154 223 2377
Povecanja - 94 94 287 - 287
Otpis - - - - -
Na dan 31. prosinca 2018. 326 1.099 1.425 2.441 223 2.664
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijenja 2018. 297 825 1.122 1.657 88 1.745
TroSak za godinu 7 78 85 212 34 246
Otpis - - - - - -
Na dan 31. prosinca 2018. 304 903 1.207 1.869 122 1.991
Neto knjigovodstvena
vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2018. 29 180 209 497 135 632
Na dan 31. prosinca 2018. 22 196 218 572 101 673
Namjestaj i oprema Nematerijalna imovina
. Ulaganja
Ur?d,Sk! Ukupno Software u tudu Ukupno
2017. namjestaj Oprema . .
imovinu
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijeCnja 2017. 297 968 1.265 2.025 223 2.248
Povecanja 29 37 66 129 - 129
Otpis - - - - - -
Na dan 31. prosinca 2017. 326 1.005 1.331 2154 223 2,377
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije¢nja 2017. 297 753 1.050 1.495 54 1.549
TroSak za godinu - 72 72 162 34 196
Otpis - - - - - -
Na dan 31. prosinca 2017. 297 825 1.122 1.657 88 1.745
Neto knjigovodstvena
vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2017. - 215 215 530 169 699
Na dan 31. prosinca 2017. 29 180 209 497 135 632
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13. DANI DEPOZITI

Dani depoziti — dugotrajna imovina
Dani depoziti — kratkotrajna imovina

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.
33 64
31 23
64 87

Dani depoziti odnose se na jamstveni polog kod drustva Raiffeisen Leasing d.o.0. za potrebe operativnog

najma vozila.

14. ODGODENA POREZNA IMOVINA

Promjene privremenih razlika i elemenata odgodene porezne imovine su kako slijedi:

31.
prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
Obveze prema zaposlenima 76 97

Priznato u dobiti ili

gubitku

2018. godine

(21)

Priznato u dobiti

ili gubitku
2017. godine

(19)

15. POTRAZIVANJA VEZANA ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA

Potrazivanja za naknadu za upravljanje fondovima
Potrazivanja za naknadu za upravljanje portfeljima
Potrazivanja za troSkove investicijskih fondova
Potrazivanja za izlaznu naknadu

Potrazivanja za ulaznu naknadu

Ostala potrazivanja

16. OSTALA IMOVINA

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.
1.278 1.195
19 67
294 199
24 5

1 -

- 1
1.616 1.467

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.
Unaprijed plaéeni troskovi 107 112
Ostala imovina - 1
107 113
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17. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
Ziro radun kod Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb 15.097 12.973
15.097 12.973

18. UPISANI KAPITAL
31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
Upisani i u cijelosti uplaceni kapital 8.000 8.000
8.000 8.000

Drustvo je u 100%-tnom vlasniStvu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb. Krajnji vlasnik je Raiffeisen Bank
International AG, banka registrirana u Austriji. Dana 18.03.2017. godine, realizirano je spajanje Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG i Raiffeisen Bank International AG slijedom ¢ega je krajnje mati¢no drustvo postalo
Raiffeisen Bank International AG.

Dividende

Tijekom 2018. i 2017. godine nisu isplacivane dividende.

Upravijanje kapitalom

Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:

e ocuvati sposobnost drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neograni¢enog poslovanja,
kako bi nastavilo ostvarivati prinos vlasniku i pogodnosti za ostale;

e udovoljiti kapitalnim zahtjevima; i

e odrzavati strukturu imovine sa zna€ajnim komponentama novca i kratkotrajne likvidne imovine.

Osnovni cilj Drustva kod upravljanja kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrzavanja najnizeg
iznosa temeljnog kapitala, sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom koji je na
snazi od 11. svibnja 2016., te Pravilniku o obliku i iznosu regulatornog kapitala Drustva za upravljanje UCITS
fondovima (NN 41/17) (,Pravilnik®). Navedeni Pravilnik primjenjuje se od 1. svibnja 2017.
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(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

18. UPISANI KAPITAL (NASTAVAK)

Upraviljanje kapitalom (nastavak)

Prema ¢&lanku 18. Zakona, iznos najniZzeg temeljnog kapitala drustva za upravljanje iznosi 1 milijun kuna. U
slu€aju da ukupna neto vrijednost imovine investicijskih fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja prijede
protuvrijednost iznosa od 2 milijarde kuna, temeljni kapital Drustva mora biti vec¢i najmanje za 0,02% iznosa za
koji neto vrijednost imovine fondova kojima upravlja prelazi navedeni grani¢ni iznos, a do najviSeg iznosa
temeljnog kapitala u visini od 80 milijuna kuna (¢1.20 Zakona).

Prema ¢&lanku 21. Zakona, kapital drustva za upravljanje mora u svakom trenutku biti veéi ili jednak ve¢em od

sljedeéa dva iznosa:

e iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 18. Zakona, odnosno ukupnog iznosa temeljnog kapitala i dodatnog
iznosa kapitala iz ¢lanka 20. Zakona,

e jednoj Cetvrtini opcih troskova iz prethodne poslovne godine.

Iznos minimalnog kapitala DruStva na dan 31. prosinca 2018. prema oba navedena kriterija prikazan je u

nastavku:
31. prosinca 31. prosinca
2018. godine 2017. godine
Op¢i troSkovi iz prethodne poslovne godine 11.840 12.857
Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 21. tocka 2. Zakona (1/4
e « ; : 2.960 3.214
opcih troSkova iz prethodne poslovne godine)
Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 21. tocka 1. Zakona 1.000 1.000
Kapital Drustva
Temeljni kapital 8.000 8.000
Zadrzana dobit 4.879 3.046
Nematerijalna imovina (bez povezanih osoba) (673) (632)
Regulatorni kapital prema Zakonu 12.206 10.414

Tijekom 2018. i 2017. godine Drustvo je udovoljavalo kapitalnim zahtjevima propisanim Zakonom i
Pravilnikom.
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19. OBVEZE VEZANE ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA | OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.

Obveze za naknadu za posredovanje 96 317
Obveze prema dobavljadima 146 277
Obveze za povrat naknade ulagaCima 80 75
Obveze prema Agenciji 31 32
353 701

Obveza za naknadu za posredovanje pla¢a se Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb.

20. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.
Obveze prema zaposlenicima 842 993
Unaprijed obracunati troskovi 69 481
Ostale obveze 344 374

1.255 1.848
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
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(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

21. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (uklju€uje tecajni rizik,
rizik promjene kamatnih stopa te cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Cjelokupni program
upravljanja rizicima Drustva usredotoCuje se na nepredvidivost financijskih trziSta i pokuSava minimizirati
potencijalne loSe ucinke na financijsko poslovanje Drustva. Upravljanje rizicima je u nadleznosti Uprave
Drustva.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplacivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je Drustvo
izvrSilo transakciju. Izlozenost DrusStva kreditnom riziku na datum izvjeStavanja proizlazi iz novca i nov€anih
ekvivalenata, potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja. Rizik moguéeg nepla¢anja obveza stalno se prati.

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku prikazana je u nastavku:

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

Novac i nov€ani ekvivalenti 17 15.097 12.973
Potrazivanja vezana za upravljanje fondovima 15 1616 1.467
Dani depoziti 13 64 87
16.777 14.527

Na dan 31. prosinca 2018. godine (31. prosinca 2017.: - ) nije bilo financijske imovine koja je dospjela ili za
koju je napravljen ispravak vrijednosti, te nije bilo nikakvih instrumenata osiguranja naplate.

Trzisni rizik
Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena trziSnih kamatnih
stopa. Vecina financijske imovine Drustva je nekamatonosna kao i vec¢ina financijskih obveza Drustva.
Na datum izvjeStavanja Drustvo nije bilo znacajnije izlozeno kamatnom riziku.

TecCajni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente, te izvrS8avanje transakcija denominiranih u valutama
koje nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Drustvo je izloZeno riziku da se relativan odnos njegove
funkcionalne valute i drugih stranih valuta mozZe promijeniti Sto ¢e imati obrnuti utjecaj na vrijednost toga dijela
imovine i obveza Drustva koji je denominiran u stranoj valuti. I1zlozenost Drustva te€ajnom riziku je povezana s

njegovom izlozeno$¢éu po danim depozitima za operativni najam, novcu i nov€anim ekvivalentima, potrazivanja
vezana uz upravljanje fondovima i ostalim obvezama, denominiranima u eurima i dolarima.
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21. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik (nastavak)

Ukupna izloZzenost Drustva te€ajnim fluktuacijama na datum izvjeStavanja 31.12.2018. je bila kako slijedi:

EUR usbD HRK Ukupno
Novac i nov&ani ekvivalenti 673 4 14.420 15.097
Potrazivanja vezana za upravljanje
fondovima 220 - 1.396 1.616
Dani depoziti 64 - - 64
Ukupno financijska imovina 957 4 15.816 16.777
Obveze vezane za upravljanje fondovima i
obveze prema dobavljadima - - (353) (353)
Ostale kratkoro¢ne obveze (255) - (1.000) (1.255)
Ukupno financijske obveze (255) - (1.353) (1.608)
Ukupna izlozenost Drustva te€ajnim fluktuacijama na 31. prosinca 2017. godine je bila kako slijedi:

EUR usbD HRK Ukupno
Novac i nov€ani ekvivalenti 752 7 12.214 12.973
Potrazivanja vezana za upravljanje
fondovima - 1 1.466 1.467
Dani depoziti 87 - - 87
Ukupno financijska imovina 839 8 13.680 14.527
Obveze vezane za upravljanje fondovima i
obveze prema dobavljacima - - (701) (701)
Ostale kratkoro¢ne obveze (229) - (1.619) (1.848)
Ukupno financijske obveze (229) - (2.320) (2.549)

Neto izloZzenost u eurima na dan 31. prosinca 2018. godine iznosi 702 tisu¢e kuna (31. prosinca 2017.: 610

tisu¢a kuna), a u dolarima iznosi 4 tisu¢a kuna (31. prosinca 2017.: 8 tisu¢a kuna).

Jacanje te€aja kune u odnosu na euro za 1% na dan 31. prosinca 2018. smanjilo bi dobitak prije poreza za 7

tisu¢a kuna. Jaganje te€aja kune u odnosu na euro za 1% na dan 31. prosinca 2017. godine smanijilo bi dobitak

prije poreza za 8 tisu¢a kuna.

Ova analiza pretpostavlja da sve druge varijable ostaju nepromijenjene. Slabljenje te€aja kune u odnosu na

euro za 1% na dan 31. prosinca 2018. imalo bi vrijednosno jednak, ali suprotan utjecaj na dobit prije poreza, uz

pretpostavku da ostale varijable ostaju nepromijenjene.
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(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)
21. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Jacanje tecaja kune u odnosu na dolare za 1% na datum izvjeStavanja ne bi imalo utjecaj na dobitak prije
poreza. Jacanje te€aja kune u odnosu na dolar za 1% na 31. prosinca 2017. godine smanijilo bi dobitak prije
poreza za 0,1 tisu¢u kuna.

Ova analiza pretpostavlja da sve druge varijable ostaju nepromijenjene. Slabljenje te¢aja kune u odnosu na
dolar za 1% na datum izvjeStavanja imalo bi vrijednosno jednak, ali suprotan utjecaj na dobit prije poreza, uz
pretpostavku da ostale varijable ostaju nepromijenjene.

Cijenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e vrijednost financijskog instrumenta fluktuirati kao rezultat promjene trzi$nih cijena,
bilo pod utjecajem faktora specifi¢nih za individualan instrument, za izdavatelja ili svih faktora koji utje€u na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

Drustvo nije bilo izloZzeno cjenovnom riziku na datum izvjestavanja.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo naiéi na poteSkoCe u pronalazenju sredstava za podmirenje dospjelih
obveza. Rizik likvidnosti proizlazi iz redovnog poslovanja Drustva te isti se prati na dnevnoj, tiednoj, mjese¢noj i
godisnjoj osnovi. Drustvo kontinuirano mjeri, upravlja i prati izloZzenost riziku sukladno zakonskim odredbama i
internim odlukama. Navedenim odlukama propisuje se plan upravljanja rizikom likvidnosti na godisnjoj osnovi.
Drustvo je kao dio Raiffeisen Grupe prihvatilo i opc¢e smjernice upravljanja likvidno$¢u Raiffeisenbank Austria
d.d., Zagreb. Na datum izvjeStavanja kratkotrajna imovina DruStva veca je od kratkoro¢nih obveza Drustva te

prema procjeni Drustva ne postoji rizik da Drustvo nece biti u mogucnosti podmiriti svoje kratkoro¢ne obveze.

Sljedece tablice prikazuju nediskontirane nov&ane tokove po financijskoj imovini te obvezama Drustva:

Na dan 31. prosinca 2018. 1 mjesec —

godine Do 1 mjesec 1 godina 1-5godina Nedefinirano Ukupno
Novac i nov€ani ekvivalenti - - - 15.097 15.097
Potrazllva.nja vezana za 1616 ) _ ) 1.616
upravljanje fondovima

Dani depoziti 33 B 31 B 64
Ukupno financijska imovina 1.649 - 31 15.097 16.777
Obveze vezane za upravljanje

fondovima i obveze prema

dobavlja¢ima (353) - - - (353)
Ostale kratkoro€ne obveze (419) (836) - - (1.255)
Ukupno kratkoro¢éne obveze (772) (836) - - (1.608)
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21. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2017. 1 mjesec -

godine Do 1 mjesec 1 godina 1-5godina Nedefinirano Ukupno

Novac i nov€ani ekvivalenti - - - 12.973 12.973

Potrazllva.nja vezana za 1.465 2 } ) 1.467

upravljanje fondovima

Dani depozit B 23 64 B 87

Ukupno financijska imovina 1.465 25 64 12.973 14.527

Obveze vezane za upravljanje

fondovima i obveze prema

dobavlja¢ima (701) - - - (701)

Ostale kratkoro€ne obveze (458) (1.390) - - (1.848)
Ukupno kratkoro¢éne obveze (1.159) (1.390) - - (2.549)
Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima 48



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
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22. FER VRIJEDNOST

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu

obavijeStenih i voljnih stranaka u uobi€ajenim trzisnim uvjetima.

Fer vrijednost financijskog instrumenta se obi€éno moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena.
Za odredene druge financijske instrumente, ukljuCuju¢i dane depozite, potrazivanja od kupaca i ostala
potrazivanja te obveze prema dobavljadima i ostale obveze, knjigovodstvena vrijednost je priblizno jednaka fer

vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro€nog dospije¢a ovih financijskih instrumenata.

Drustvo koristi sljedecu hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira znacajnost inputa koristenih prilikom

mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trzi§nim cijenama dostupnim

na aktivnom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju
mijerljivih inputa.
Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne

temelje na mjerljivim inputima. Za veéinu financijskih instrumenata Drustva, kotirana cijena je dostupna.

Drustvo na dan 31. prosinca 2018. godine i 31. prosinca 2017. godine nije imalo imovinu i obveze koje se vode

po fer vrijednosti.
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23. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

Drustvo je u potpunom vlasnistvu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, banke registrirane u Republici Hrvatskoj
koja je u krajnjem vlasnistvu Raiffeisen Bank International, banke registrirane u Austriji. Drustvo smatra da je
neposredno povezana osoba sa svojim vlasnicima i investicijskim fondovima kojima upravlja, ¢lanovima
Nadzornog odbora i Uprave te ostalim izvrSnim rukovodstvom (zajedno "kljuéno rukovodstvo"), €lanovima uze
obitelji kljuénog rukovodstva, zajedni€ki kontroliranim drustvima ili drustvima pod znaéajnim utjecajem putem
¢lanova Uprave i C&lanova njihovih uzih obitelji, u skladu s definicijiom navedenom u Medunarodnom
raCunovodstvenom standardu 24 "Objavijivanje povezanih stranaka" (u nastavku "MRS 24").

a) Kljuéne transakcije s neposredno povezanim osobama
Drustvo je obavljalo aktivnosti s Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb i ostalim ¢lanicama Raiffeisen grupe.

Drustvo vodi tekuce ra¢une kod Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb.

Kljuéno rukovodstvo uklju€uje dva ¢lana Uprave. Naknade ¢lanovima kljuénog rukovodstva obuhvacaju ukupni
bruto iznos njihove kompenzacije, uklju€ujuci kratkoro€ne i dugorone povlastice kao $to su osnovna plaé¢a i

bonusi, dohodak u naravi te mirovinski doprinosi.

Na dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo je imalo tri vazeca ugovora o operativnom najmu motornih vozila

zaklju¢enih s Raiffeisen Leasingom d.o.0., ovisnim drustvom Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb
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23. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA (NASTAVAK)

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2018. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Mati¢no drustvo
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb 15.097 169 10 2.376
Ostale ¢lanice Grupe
Raiffeisen Leasing d.o.o. 64 - - -
Raiffeisen Consulting d.o.o. - 36 - 348
Raiffeisen Bonus d.o.o. - - - 2
Raiffeisen Informatik Consulting GmbH 13 - - 39
Investicijski fondovi kojima upravija
Drustvo 1.597 - 13.875 -
Portfelji kojima upravilja Drustvo 19 266
Kljuéno rukovodstvo
Kratkoro€na primanja Uprave (bonusi, place,
naknade) - 545 - 1.899
16.790 750 14.151 4.664
2017. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Mati¢no drustvo
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb 12.974 351 2 4.192
Ostale ¢lanice Grupe
Raiffeisen Leasing d.o.o. 87 - - 65
Raiffeisen Consulting d.o.o.
- 36 - 343
Raiffeisen Bonus d.o.o. - - - 2
Raiffeisen Informatik Consulting GmbH 5 - - 42
Investicijski fondovi kojima upravlja
Drustvo 1.399 - 13.803 -
Portfelji kojima upravlja Drustvo 66 - 771 -
Kljuéno rukovodstvo
Kratkoro€na primanja Uprave (bonusi, place,
naknade) - 658 - 1.673
14.531 1.045 14.576 6.317
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24. UGOVORNE | POTENCIJALNE OBVEZE

Sljedeca tablica prikazuje ugovorne iznose koji se odnose na obveze po neopozivom najmu:

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

Ugovorne obveze s dospijeéem do godinu dana 580 597
Ugovorne obveze s dospijeéem od jedne do pet godina 2.705 2.583
Ugovorne obveze s dospijeéem od pet do deset godina 1.022 1.529
4.307 4.709

Drustvo je unajmilo motorna vozila prema ugovoru o operativnhom najmu na preostalo razdoblje od 1
mjeseca do pet godina i poslovne prostore na deset godina. Otplate najma su denominirane u eurima.

25. ZNACAJNI DOGADPAJI NAKON DATUMA IZVJESTAJA O FINANCIJSKOM POLOZAJU

Dana 28. sije€nja 2019. godine Uprava Drustva Raiffeisen Invest d.o.o. donijela je Odluku o pripajanju
fonda Raiffeisen Kuna kratkoro€ni obveznicki, otvoreni investcijski fond s javnom ponudom fondu
Raiffeisen Flexi Kuna kratkoro&ni obveznicki, otvoreni investcijski fond s javnom ponudom.

Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 28. sije¢nja
2019. godine izdala je suglasnost na pripajanje.

U uvjetima iznimno visoke likvidnosti i spuStanja trziSnih kamatnih stopa na povijesne minimume, s
protekom vremena i dospije¢em ranije investirane imovine fonda Raiffeisen Kuna kratkoro¢ni obveznicki
koja je reinvestirana po nizim kamatnim stopama, postupno je doslo i do snizavanja prosje€nog prinosa
do dospije¢a imovine fonda. Tijekom 2017. godine fond Raiffeisen Kuna kratkoro€ni obveznicki ostvario
je prinos od 0,02%, a u razdoblju od pocetka godine do kraja 2018. godine fond je ostvario negativan
prinos od -0,15% unato¢ Cinjenici da je u navedenom razdoblju Drustvo u nekoliko navrata spustalo
naknadu za upravljanje. Drugacija strategija i struktura imovine fonda Raiffeisen Flexi Kuna kratkoro¢ni
obvezni¢ki omogucila je u proteklom periodu znacajno bolju izvedbu fonda u odnosu na Raiffeisen Kuna
kratkoro¢ni obveznicki.

Bududi da je investicijski cilj fonda Raiffeisen Kuna kratkoro€ni obveznicki sli¢an cilju nov€anih fondova
sukladno Uredbi o novC€anim fondovima, a Drustvo je iz ekonomskih i trziSnih razloga odlucilo ne
registrirati nov€ani fond, Drustvo je donijelo odluku o promjeni investicijskog cilja i strategije ulaganja
pripajanjem fondu Raiffeisen Flexi Kuna kratkoro¢ni obvezni¢ki. Pripajanje je provedeno 15. ozujka 2019.
godine.

Pripajanje otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom Raiffeisen Kuna kratkoro¢ni obveznicki je
provedeno bez provodenja postupka likvidacije navedenog fonda, prijenosom cjelokupne imovine Fonda
prenositelja na postoje¢i otvoreni investicijski fond s javhom ponudom pod upravljanjem Drustva
Raiffeisen Flexi Kuna kratkoro¢ni obveznicki. Pripajanjem fondova Fond prenositelj prestaje postojati, a
cjelokupna imovina, prava i obveze Fonda prenositelja prelaze na Fond preuzimatelj. Postupak pripajanja
fondova reguliran je i provodi se u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 44/16).
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25. ZNACAJNI DOGADAJI NAKON DATUMA IZVJESTAJA O FINANCLJSKOM POLOZAJU
{NASTAVAK)

Svim imateljima udjela u Fondu prenositelju bit ée zamijenjeni udjell za udjele u Fondu preuzimatelju, pri
cemu ¢e broj udjela u Fondu preuzimatelju nakon zamjene biti jednak umnogku konaénog broja udjela u
Fondu prenositelju | omjera zamjene, a pripajanjem time nece bili oslablien ekonomski poloZaj imatelja
udjela u fondu koji se pripaja.

26. ODOBRENJE FINANCIJSKIH I1ZVJESTAJA

Financijske izviestaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 12. travnja 2019. godine.

Potpisali za i u ime Drustva 12. travnja 2019. godine:

%, #| Raiffeisen '

S INVEST d.o.o.
Vesna Tomljenovié Cidak Zagreb Bojan Vukovi¢
Predsjednik Wptave Clan Uprave
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih

izvjeStaja i drugih izvjestaja druStava za upravljanje UCITS fondovima

1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

Naziv drustva za upravljanje: Raiffeisen Invest d.o.o.
OIB: 81769224349
Na datum: 31.12.2018

(u HRK
Konto Pozicije AOP 31. ‘!2. prethodne |Na izyjeétajni da_tum
godine tekuéeg razdoblja
Imovina 1
10 + 13* Nov€ana sredstva 2 12.972.907,64 15.097.384,61
30 + 31 + 13*|Financijska imovina po fer vrijednosti 3 0,00 0,00
32+ 13* Financijska imovina po amortiziranom trosku 4 87.329,83 63.815,69
11 PotrazZivanja s osnove upravljanja fondovima i 5
portfeljima 1.398.596,76 1.616.045,00
12+13+14
+15+ 16 + |Ostala potrazivanja 6
17 69.079,81 329,49
01 Nekretnine, postrojenja i oprema 7 208.666,12 217.540,66
00 Nematerijalna imovina 8 631.644,17 672.956,43
19x Odgoden porezna imovina 9 96.504,74 76.092,21
02+ 03 + 19 Ostala imovina 10
(osim 19x) 113.209,17 106.042,86
Ukupna IMOVINA ((3> AOP2 do AOP10) 11 15.577.938,24 17.850.206,95
98 Izvanbilanéni zapisi 12 83.063.882,38 80.495.274,79
KAPITAL | OBVEZE 13
Kapital i rezerve (3 AOP15 do AOP20) 14 12.878.705,21 15.881.871,88
90 Temeljni kapital 15 8.000.000,00 8.000.000,00
91 + 92 + 94 |Rezerve kapitala 16 0,00 0,00
93x Rezerve fer vrijednosti 17 0,00 0,00
93y Ostale revalorizacijske rezerve 18 0,00 0,00
950 + 951 Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 19 3.046.137,24 4.878.705,21
952 + 953 Dobit ili gubitak teku¢e godine 20 1.832.567,97 3.003.166,67
Obveze (X od AOP22 do AOP25) 21 2.699.233,03 1.968.335,07
20 Obveze s osnova upravljanja fondovima i 22
portfeljima 31.847,89 111.324,53
21 +23* Financijske obveze 23 0,00 0,00
24 +25+ 26
+ 27 + 28 + |Ostale obveze 24
29 (osim 29x) 2.667.385,14 1.857.010,54
29x Odgodene porezne obveze 25 0,00 0,00
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE (AOP14 + %
AOP21) 15.577.938,24 17.850.206,95
99 Izvanbilanéni zapisi 27 83.063.882,38 80.495.274,79
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih

izvjeStaja i drugih izvjeStaja drustava za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
Naziv drustva za upravljanje: Raiffeisen Invest d.o.o.

OIB: 81769224349

Za razdoblje: 01.01. - 31.12.2018
Konto Pozicije AOP Isto razdobljg prethodne Tekuce razdoblje
godine

Prihodi od upravljanja fondovima (AOP29 +

AOP32 + AOP35+AOP38) 28 16.410.177,31 15.891.414,09
700 Naknada za upravljanje (AOP30 + AOP31) 29 15.705.946,19 15.053.929,91
700x UCTIS fondom 30 15.705.946,19 15.053.929,91
700y alternativnim investicijskim fondom 31 0,00 0,00
702 Ulazna naknada (AOP33 + AOP34) 32 0,00 985,37
702x UCTIS fonda 33 0,00 985,37
702y alternativnog investicijskog fonda 34 0,00 0,00
703 Naknada za izlaz (AOP36 + AOP37) 35 185.782,59 184.153,25
703x UCITS fonda 36 185.782,59 184.153,25
703y alternativnog investicijskog fonda 37 0,00 0,00
701+709 Ostali prihodi 38 518.448,53 652.345,56

Rashodi od upravljanja fondovima (Z od . }

AOP40 + AOP41) 39 5.411.331,49 3.136.803,04
-642 TroSkovi za posredovanja u prodaji udjela 40 -3.126.379,32 -1.108.043,08
-640-641-643 Ostali rashodi 41 -2.284.952,17 -2.028.759,96

Neto rezultat od upravljanja fondovima

(AOP28 + AOP39) 42 10.998.845,82 12.754.611,05
71-644 Neto prihod od upravljanja portfeljem 43 462.239,10 238.728,36
72 Prihod od investicijskog savjetovanja 44 0,00 0,00
-60-61-62-63-65 Opé¢i i administrativni troSkovi poslovanja 45 -9.528.539,27 -9.587.831,13

Neto financijski rezultat (£ od AOP47 do

AOP50) 46 28.001,98 45.483,77
73-680 Neto prihod od kamata 47 -9.816,43 -10.155,53
74-681 Neto tecajne razlike 48 -18.185,55 -35.328,24
752661 Nvetolrezultat oq umanjgnja vrijednosti za 49 0,00 0,00

ocekivane kreditne gubitke
73+750+751+759+ Qstall prihodi i rashodi od ulaganja u financijske 50 0,00 0,00
76-660-669-670 instrumente
77+78-+76-671-69 |Ostali prihodi i rashodi 51 138.402,12 304.886,68

Ukupni prihodi 52 17.346.880,99 16.478.058,56

Ukupni rashodi 53 -15.303.935,20 -12.813.147,37

Dobit ili gubitak prije oporezivanja (AOP42 +

AOP43 + AOP44 + AOP45 +AOP46+A0P51) 54 2.042.945,79 3.664.911,19

Porez na dobit 55 210.377,82 661.744,52

Dobit ili gubitak (AOP54-A0P55) 56 1.832.567,97 3.003.166,67

Ostala sveobuhvatna dobit (AOP58 + AOP63) 57 0,00 0,00

Stavke koje nece biti reklasificirane u racun

dobiti i gubitka (X od AOP59 do AOP62) 58 0,00 0,00

Promje.na. revalor|za§|jsk|h rez?rw: n.ekretnlne, 59 0,00 0.00

postrojenja, oprema i nematerijalna imovina

Promjena fer vrijednosti vlasni¢kih instrumenata 60 0,00 0,00

Promjene na ostalim stavkama koje nece biti

reklasificirane u racun dobiti i gubitka 61 0,00 0,00

Porez na dobit kOJI se odnosi na stavke koje 62 0,00 0,00

nece biti reklasificirane

Stavke koje je moguce reklasificirati u racun 63 0.00 0.00

dobiti i gubitka (AOP64 + AOP67 + AOP70) ’ ’

Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki

vrijednosni papiri (AOP63 + AOP64) 64 0,00 0,00

— nerealizirani dobici/gubici 65 0,00 0,00

— preneseno u racun dobiti i gubitka

(reklasifikacijske usklade) 66 0,00 0,00

Promjene na ostalim stavkama koje je mogucée

reklasificirati u racun dobiti i gubitka (AOP66 + 67 0,00 0,00

AOP67)

— dobici/gubici 68 0,00 0,00

— preneseno u racun dobiti i gubitka 69 0.00 0.00

(reklasifikacijske usklade) | |

Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je 70

moguce reklasificirati u raéun dobiti i gubitka 0,00 0,00

Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP56 +

AOP57) 7 1.832.567,97 3.003.166,67
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustava za upravljanje UCITS

fondovima (nastavak)

OIB: 81769224349
Za razdoblje: 01.01. - 31.12.2018

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
Naziv drustva za upravljanje: Raiffeisen Invest d.o.o.

Kapital i rezerve

Raspodjeljivo viasnicima matice

Raspodjeljive Ukupno kapital i
Ostale 5 I Dobit ili gubitak viasnicima nekontro- P P
P . . Rezerve Rezerve fer - - Zadrzana dobit ili . " [ rezerve
Pozicija Temeljni kapital R . N revalorizacijske N _ tekuce godine lirajuc¢ih interesa
kapitala vrijednosti preneseni gubitak -
rezerve (razdoblja)
Stanje 1. sije€nja prethodne godine 8.000.000,00 3.046.137,24 11.046.137,24
Promjene racunovodstvenih politika 0,00
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0,00
Stanje 1. sijenja prethodne godine 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 3.046.137,24 0,00 0,00 11.046.137,24
(prepravljeno)
Dobit ili gubitak razdoblja 1.832.567,97 1.832.567,97
Promjene fer vrijednosti financijskih
N 0,00
instrumenata
Ostali dobici i gubici od ulaganja u
) " N 0,00
financijske instrumente
Promjene ostalih revalorizacijskih rezervi
(nekretnine, postrojenja, oprema i 0,00
nematerijalna imovina)
Ostale nevlasnicke promjene kapitala 0,00
Porez na stavke izravno priznate ili 0.00
prenesene iz kapitala i rezervi ’
Ukupno izravno priznati prihodi i
rashodi prethodne godine (razdoblja iz 0,00 0,00 0,00 1.832.567,97 1.832.567,97
prethodne godine)
Povecanje/smanjenje temeljnog kapitala 0,00
Ostale uplate viasnika 0,00
Isplata udjela u dobiti 0,00
Ostale raspodjele vlasnicima 0,00
Stanje na 31. prosinca prethodne godine
(zadnji dan izvjestajnog razdoblja u 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 3.046.137,24 1.832.567,97 12.878.705,21
prethodnoj godini)
Stanje 1. sije€nja tekuc¢e godine 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 4.878.705,21 0,00 12.878.705,21
Promjene racunovodstvenih politika 0,00
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0,00
Stanje 1. sijeénja tekuée godine 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 4.878.705,21 0,00 12.878.705,21
(prepravlijeno)
Dobit ili gubitak razdoblja 3.003.166,67 3.003.166,67
Promjene fer vrijednosti financijskih
. 0,00
instrumenata
Ostali dobici i gubici od ulaganja u
N - : 0,00
financijske instrumente
Promjene ostalih revalorizacijskih rezervi
(nekretnine, postrojenja, oprema i 0,00
nematerijalna imovina)
Ostale nevilasnitke promjene kapitala 0,00
Porez na stavke izravno priznate ili 0.00
prenesene iz kapitala i rezervi ’
Ukupno izravno priznati prihodi i
rashodi tekuc¢e godine (tekuceg 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.003.166,67 3.003.166,67
razdoblja)
Povecanje/smanjenje upisanog kapitala 0,00
Ostale uplate viasnika 0,00
Isplata udjela u dobiti 0,00
Ostale raspodjele vlasnicima 0,00
Stanje na 30. lipnja tekuc¢e godine
. N P - 15.881.871,88
(zadnji dan izvjestajnog razdoblja) 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 4.878.705,21 3.003.166,67
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih

izvjeStaja i drugih izvjeStaja drustava za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

(indirektna metoda)

Naziv drustva za upravljanje: Raiffeisen Invest d.o.o.
OIB: 81769224349

Za razdoblje: 01.01. - 31.12.2018

Isto razdoblje

Pozicija AOP prethodne godine Tekuce razdoblje
Neto novcéani tokovi iz poslovnih aktivnosti (3 AOP109 do AOP123) 108 2.639.711,60 2.504.117,62
Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuc¢e godine ili teku¢eg razdoblja 109 2.042.945,79 3.664.911,19
Amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 110 266.341,51 331.544,45
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 111 0,00 0,00
Rezerviranja 12 0,00 0,00
Prihodi od kamata 113 -2183,57 -1844,47
Rashodi od kamata 114 0,00 0,00
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 115 0,00 0,00
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke 116 0,00 0,00
Povecanje/smanjenje potraZivanja s osnove upravljanja fondovima i portfelj 17 180908,29 -217448,24
Povecanje/smanjenje ostalih potraZivanja 118 543223,43 119597,17
lzdaci od kamata 119 0,00 0,00
Povecanje/smanjenje ostalih stavki imovine 120 -1905,17 0,00
Povecanje/smanjenje obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima 121 -9779,53 79476,64
Povecanje/smanjenje ostalih obveza 122 -189117,46 -1042046,26
Plaéen poreza na dobit 123 -190721,69 -430072,86
Neto novéani tokovi od investicijskih aktivnosti (> AOP125 do AOP134) 124 18727348 -379640,65
Primici od prodaje financijskih instrumenata 125 0,00 0,00
lzdaci za kupnju financijskih instrumenata 126 0,00 0,00
Primici od kamata 127 5476,02 2090,60
Primici od dividendi 128 0,00 0,00
lzdaci po plasmanima u dane kredite i ostale financijske instrumente 129 0,00 0,00
Primici od naplata danih kredita i ostalih financijskih instrumenata 130 0,00 0,00
lzdaci za kupnju nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 131 -192749,50 -381731,25
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 132 0,00 0,00
Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 133 0,00 0,00
Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 134 0,00 0,00
Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti (3 AOP136 do AOP144) 135 0,00 0,00
Uplate vlasnika drustva za upravljanje 136 0,00 0,00
lzdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela 137 0,00 0,00
Isplata dividende ili udjela u dobiti 138 0,00 0,00
Primici od kredita 139 0,00 0,00
Izdaci za otplatu primljenih kredita 140 0,00 0,00
Primici po izdanim financijskim instrumentima 141 0,00 0,00
lzdaci po izdanim financijskim instrumentima 142 0,00 0,00
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 143 0,00 0,00
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 144 0,00 0,00
:(e)t;:;g;reéanjelsmanjenje novcanih sredstava (AOP108 + AOP124 + 145 2.452.438,12 2.124.476,97
Novac na pocetku razdoblja 146 10.520.469,52 12.972.907,64
Novac na kraju razdoblja (AOP145+ AOP146) 147 12.972.907,64 15.097.384,61
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema
Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima

Financijski izvjestaji prema
. T Pravilniku o strukturi i
Financijski sadrzaju financijskih
izvjestaji u 31. prosinca 2018|._ . . j. . ! 31. prosinca 2018
izvjesStaja drustava za
skladu s MSFI L C e
upravljanje investicijskim
fondovima
lzvjestaj o lzvjestaj o
financijskom Biljeska 'kn|financijskom AOP 'kn Razlike
polozaju polozaju
AKTIVA AKTIVA
Imovina Imovina 1
Novac i noveani | 4 15.097.385|Noviana sredstva 2 15.097.385 -
ekvivalenti
Financijska imovina
. . 3 - -
po fer vrijednosti
Imovina koja se . .. . ,
mieri po Financijska imovina
' p 13 63.816|po amortiziranom 4 63.816 -
amortiziranom «
« troSku
trosku
Potrazivanja PotraZivanja s
vezana za 15 1.616.045]osnove upravijanja 5 1.616.045 -
lupraviianie fondovima i
Ostala potrazivanja 6 329 -329
Namjestaj i 12 217,541 Nekretnine, 7 217.541|-
oprema postrojenja i oprema
_Nemgterualna 12 672.956 _Nem_aterualna 8 672.956|-
imovina imovina
Odgodena 14 76.092| 0dg0den porezna | g 76.002 -
porezna imovina imovina
Ostala imovina 16 106.372| Ostala imovina 10 106.043 329
Ukupna IMOVINA
Ukupno imovina 17.850.207|((> AOP2 do 11 17.850.207 -
AOP10)
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema
Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Financijski izvjestaji prema
. e Pravilniku o strukturi i
Financijski sadrzaju financijskih
izvjestaji u 31. prosinca 2018|. . . j. < } 31. prosinca 2018
izvjesStaja drustava za
skladu s MSFI e e )
upravljanje investicijskim
fondovima
lzvjestaj o lzvjestaj o
financijskom | gjpesia k| nancijskom AOP 'kn Razlike
polozaju polozaju
(nastavak) (nastavak)
PASIVA PASIVA
KAPITAL | OBVEZE| 13
. Kapital i rezerve ()
Ukupno kapital 15.881.872 AOP15 do AOP20) 14 15.881.872
Upisani kapital 18 8.000.000(l. Upisani kapital 15 8.000.000 -
Rezerve kapitala 16 - -
Rezerve fer
. . 17 - -
vrijednosti
Ostale
revalorizacijske 18 - -
rezerve
Zadrzana dobit 7.881.872|23drzana dobitili 1 g 4.878.705 3.003.167
preneseni gubitak
Dobit ili gubitak 20 3.003.167 -3.003.167
tekuce godine
Obveze (X od
AOP22 do AOP25) 21 1.968.335 i
obveze vezane
. Obveze s osnova
za upravijanje upraviiania
fondovima i 19 353.335| - Praviania 22 111.325 242.010
fondovima i
obveze prema ortfelima
dobavija&ima portiel
Financijske obveze 23 - -
Ostale
kratkoro¢ne 20 1.253.979| Ostale obveze 24 1.857.010 -603.031
obveze
Obveze za porez 361.021 361.021
na dobit
Odgodene porezne
25 - -
obveze
Ukupno kapital UKUPNO ITAL
; pr . E ’ 17.850.207|1 OBVEZE (AOP14 | 26 17.850.207
ezerve i obveze + AOP21)
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema
Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Financijski
izvjestaji u
skladu s MSFI

31. prosinca 2018

Financijski izvjestaji prema
Pravilniku o strukturi i
sadrzaju financijskih
izvjestaja drustava za
upravljanje investicijskim
fondovima

31. prosinca 2018

lzvjestaj o
sveobuhvatnoj
dobiti

Biljeska

lzvjestaj o
sveobuhvatnoj AOP
dobiti

'kn Razlike

Prihodi od
upravijanja
fondovima

14.977.890

Prihodi od
upravljanja
fondovima (AOP29 | 28
+ AOP32 +

AOP35+A0P38)

15.891.414 -913.524

Naknada za
upravljanje (AOP30| 29
+ AOP31)

15.053.930 -

UCTIS fondom 30

15.053.930 -

alternativnim
investicijskim 31
fondom

Ulazna naknada

(AOP33 + AOP34) 32

985 -

UCTIS fonda 33

985 -

alternativnog 34
investicijskog fonda

Naknada za izlaz

(AOP36 + AOP37) 35

184.153 -

UCITS fonda 36

184.153 -

alternativnog

investicijskog fonda 37

Ostali prihodi 38

652.346 -

Rashodi od
upravljanja
fondovima

-1.533.784

Rashodi od
upravljanja
fondovima (Z od
AOP40 + AOP41)

39

-3.136.803 1.603.019

TroSkovi za
posredovanja u 40
prodaiji udjela

-1.108.043

Ostali rashodi 41

-2.028.760

Neto rezultat od
upravljanja
fondovima (AOP28
+ AOP39)

42

12.754.611

Neto prihod od
upravijanja 43
portfeliem

238.728 -238.728

Prihod od
investicijskog 44
savjetovanja

Rashodi od
poslovanja

-10.050.598

Opéi i
administrativni
troskovi
poslovanja

45

-9.587.831 -462.767
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema
Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Financijski
izvjestaji u
skladu s MSFI

31. prosinca 2018

Financijski
izvjestaji prema
Pravilniku o
strukturi i sadrZaju
financijskih
izvjesStaja drusStava
Zza upravljanje

inve im

31. prosinca 2018

Izvjestaj o
sveobuhvatnoj
dobiti
(nastavak)

Biljeska

IzvjesStaj o
sveobuhvatnoj
dobiti (nastavak)

AOP

Razlike

Neto financijski
(rashodi) /
prihodi

10 -33.484

Neto financijski
rezultat (£ od
AOPA47 do AOPS50)

-45.484 12.000

Neto prihod od
kamata

a7z

-10.156 -

Neto tecajne razlike

as

-35.328 -

Neto rezultat od
umanjenja wrijednosti
za ocekivane
kreditne gubitke

49

Ostali prihodi i
rashodi od ulaganja
u financijske
instrumente

Ostali prihodi
od poslovanja

304.887

Ostali prihodi i
rashodi

304.887 -

Ukupni prihodi

16.478.059 -

Ukupni rashodi

-12.813.147 -

Dobit prije
oporezivanja

3.664.911

Dobit gubitak
prije oporezivanja
(AOPA4A2 + AOPA43 +
AOP4A44 + AOPAAS
+AOPA46+A0P51)

54

3.664.911 -

Porez na dobit

11 661.745

Porez na dobit

55

661.745 -

Dobit prije
oporezivanja

3.003.167

Dobit ili gubitak
(AOP54-AOPS55)

56

3.003.167 -

Ostala
sveobuhvatna
dobit (AOPS58 +
AOPE3)

57

Stavke koje nece
biti reklasificirane
u rac¢un dobi i
gubitka (= od
AOPS9 do AOPE62)

Promjena
revalorizacijskih
rezervi: nekretnine,
postrojenja, oprema
i nematerijalna
imovina

59

Promjena fer
vrijednosti viasnickih
instrumenata

60

Promjene na ostalim
stavkama koje nece
biti reklasif
racun dobiti i
gubitka

61

Porez na dobit koji
se odnosi na stavke
koje nece biti
reklasificirane

Stavke koje je
moguce
reklasificirati u
rac¢un dobiti i
gubitka (AOPG64 +
AOPGE7 + AOP70)

63

Promjena
revalorizacijskih
rezervi: duznicki
wrijednosni papiri
(AOPG3 + AOPG4)

64

— nerealizirani
dobici/gubici

— preneseno u
racun dobiti i
gubitka
(reklasifikacijske
usklade)

Promjene na ostalim
stavkama koje je
moguce
reklasificirati u
racun dobi
gubitka (AOPG66 +
AOPE7)

87

— dobici/gubici

68

— preneseno u
racun dobiti i
gubitka
(reklasifikacijske
usklade)

69

Porez na dobit koji
se odnosi na stavke
koje je moguce
reklasificirati u
racun dobiti i
gubitka

70

Ukupna
sveobuhvatna
dobit (AOPS56 +
AOPS57)

71

Raiffeisen Invest d.o.o0. za upravljanje UCITS fondovima
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