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IzvjeS¢e poslovodstva

1.1.

Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva

Drustvo i trziSno okruzenje

Raiffeisen Invest d.0.0. za upravljanje UCITS fondovima (u nastavku "Drustvo") osnovano je 30. sije¢nja
2002. godine kao drustvo s ograni¢enom odgovornoscu i regulirano je od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga (u nastavku "Agencija"). SjediSte Drustva je u Zagrebu, Petrinjska 59, a
isklju€iva djelatnost DruStva je osnivanje i upravljanje UCITS fondovima, upravljanje imovinom i
investicijsko savjetovanje.

Na dan 31. prosinca 2020. godine Drustvo za upravljanje je upravljalo s jedanaest otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom (u nastavku ,UCITS fondovi“):

Raiffeisen Flexi Euro kratkoro€ni obveznicki, otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom (od 19.
rujna 2011.; od 20. srpnja 2018. sljednik fonda Raiffeisen euroCash, otvoreni investicijski fond s
javnom ponudom te od 31. srpnja 2018. sljednik fonda Raiffeisen Flexi Euro, otvoreni investicijski
fond s javhom ponudom)

Raiffeisen Harmonic, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 31. prosinca 2013. nastao
spajanjem fondova Raiffeisen Balanced i Raiffeisen Prestige te od 15. rujna 2014. godine
slijednik fonda Raiffeisen Absolute)

Raiffeisen Classic, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (od 03. prosinca 2014. te od 05.
listopada 2017. godine pripojeni fondovi Raiffeisen Bonds i Raiffeisen zasti¢ena glavnica)

FWR Multi-Asset Strategy |, otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom (od 11. oZujka 2015. te
od 30. travnja 2018. godine pripojen fond FWR Multi-Asset Strategy II)

Raiffeisen Flexi Kuna kratkoro¢ni obveznicki, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (od
03. svibnja 2017.; od 20. srpnja 2018. sljednik fonda Raiffeisen Flexi Cash, otvoreni investicijski
fond s javhom ponudom; od 31. srpnja 2018. sljednik fonda Raiffeisen Flexi Kuna, otvoreni
investicijski fond s javhom ponudom te od 15. ozujka 2019. pripojen fond Raiffeisen Kuna
kratkoro&ni obveznicki, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom)

Raiffeisen Global Equities, napajajuci otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (od 21.
veljace 2018.)

Raiffeisen Fund Conservative, napajajuéi otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom (od 21.
veljace 2018.)

Raiffeisen USD 2021 Bond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 8. studenog 2018.)

Raiffeisen Flexi USD kratkoro€ni obveznicki, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (od 17.
listopada 2019.)

Raiffeisen Eurski Val 2025 Bond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (od 03. lipnja
2019.)

Raiffeisen Sustainable Mix, napajajuéi otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom (od 07.
listopada 2020.; te od 22. prosinca 2020. pripojen fond Raiffeisen Dynamic, otvoreni investicijski
fond s javnom ponudom)

Drustvo je krajem godine zabiljeZilo imovinu pod upravljanjem u iznosu od 1,61 milijardu kuna.




IzvjeS¢e poslovodstva (nastavak)

1. Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva (nastavak)
1.1. Drustvo i trziSno okruzenje (nastavak)

Tijekom cijele 2020. godine Upravu Drustva Cine dva Clana, predsjednica Uprave gospoda Vesna
Tomljenovi¢ Cic¢ak i ¢lan uprave, gospodin Bojan Vukovi¢.

Tijekom 2020. godine Drustvo je prilagodavalo ponudu fondova trziSnim okolnostima, te je stoga
pokrenulo jedan novi fond — Raiffeisen Sustainable Mix. Raiffeisen Sustainable Mix je zapo¢eo s radom
07. listopada 2020. godine. Fond Raiffeisen Dynamic je prestao s radom 22. prosinca 2020. godine i
pripojen je Raiffeisen Sustainable Mix fondu. Osim pokretanja fonda Raiffeisen Sustainable Mix te
spomenutog pripajanja fonda Raiffeisen Dynamic, Drustvo je s danom 29.12.2020. prestalo nuditi uslugu
upravljanja portfeljem.

Trzisno okruzenje

2020. godina obiljezena je znacajnom prodajom rizicne imovine tijekom oZujka uslijed neizvjesnosti radi
korona pandemije. Velike centralne banke, posebice ESB i FED su svojim ekspanzivnim mjerama kao $to
su spustanje referentne kamatne stope, otkupi obveznica i protupandemijski monetarni stimulansi
generirali izrazito visoku koli€inu likvidnosti koja je zaustavila oStar pad dionica i riziCnijih klasa obveznica.
Prema kraju godine spomenute klase imovine su se oporavile i generalno godinu zavrSile u pozitivnom
teritoriju. Mnogi dionicki indeksi su godinu zavrsili na povijesno najviSim cijenama. Druge klase imovine
takoder su zabiljezZile pozitivne pomake na godiSnjoj razini uslijed neizvjesnosti uzrokovane korona-
krizom. Tako su na dobitku bile klase imovine koje predstavljaju uto€iste u vrijeme trziSnih poremecaja, a
to su zlato koje je doseglo najviSu vrijednost u povijesti te americki dolar koji je oja¢ao u odnosu na druge
valute.

Domace financijsko trziSte je pratilo globalna zbivanja. Porast averzije prema riziku u ozujku je uzrokovao
pad cijena domacih dionica i obveznica. Te¢aj EUR / HRK je rastao preko 7,60 na §to je u viSe navrata
HNB intervenirala deviznim intervencijama. HNB je takoder mjerama otkupa domacih obveznica utjecala
na povecanje likvidnosti domaéeg financijskog sustava. Prema kraju godine pozitivan sentiment se
prelijevao sa globalnog na domace trziste Sto je uz visoku kunsku likvidnost utjecalo na porast cijena
domacih dionica i obveznica.




IzvjeS¢e poslovodstva (nastavak)

1. Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva (nastavak)

1.2. Korporativno upravljanje

Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i Skupstina. Ovlasti koje ima Raiffeisenbank Austria d.d.,
Zagreb, kao jedini osnivac i ¢lan Skupstine utvrdene su Izjavom o osnivanju drustva s ograni¢enom
odgovornoscu. Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova Drustva. Tijekom 2020. godine Drustvo ne biljezi
promjene u poslovodstvu.

Clanovi Nadzornog odbora:

Visnja Bozinovi¢, ¢lan Nadzornog odbora od 1.sijeCnja 2019. godine, te predsjednik Nadzornog odbora
od 7. sije€nja 2019. godine,

Darja Geber, ¢lan Nadzornog odbora od 15. rujna 2016. godine,

Michal Kustra, ¢lan Nadzornog odbora i zamjenik predsjednika Nadzornog odbora od 15. travnja 2017.
godine do 14. srpnja 2020. godine,

Christa Geyer, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora od 27. srpnja 2020. godine

Clanovi Uprave
Vesna Tomljenovi¢ Cigak, predsjednik Uprave od 1. srpnja 2016. godine,
Bojan Vukovi¢, ¢lan Uprave od 16. prosinca 2013. godine.

Drustvo se u provodenju svojeg korporativhog upravljanja rukovodi vazeéim eksternim i internim
propisima i regulatornim zahtjevima koji definiraju poslovanje Drustva, te najboljom praksom mati¢nog
drustva, kroz usvajanje pravila Raiffeisen Grupe, kao i specificnih pravila korporativnog ponasanja u dijelu
poslova upravljanja investicijskim fondovima, odnosno upravljanja imovinom.

Tako je u okviru svojih ovlatenja Uprava definirala i Pravilnik o sukladnosti koji ima za cilj Drustvu
osigurati uskladivanje poslovanja u dijelu uredenja sukoba interesa sa zakonskom regulativom i najboljom
praksom industrije iz podrucja upravljanja imovinom, uspostavljanje etickih pravila koja ¢e Drustvu
osigurati postupanje u skladu s najboljim interesima svojih klijenata te povjerenje klijenata.

1.3. Organizacija Drustva

Organizacijska struktura DruStva podijeljena je na dvije hijerarhijske razine, prvu €ini Uprava, a drugu
Direkcije kao samostalni organizacijski dijelovi DruStva. Radom Drustva rukovodi Uprava koju €ine
predsjednik Uprave i ¢lan Uprave. Svaki ¢lan Uprave nadlezan je za odredena poslovna podrudja iz
djelokruga poslovanja Drustva. Uprava za svoj rad odgovara Nadzornom odboru i Skupstini.

Poslovanje Drustva organizirano je kroz Sest samostalnih organizacijskih jedinica, Direkcija, odnosno
Odjela. Direktori direkcija/ voditelji odjela odgovorni su za rad organizacijskih jedinica kojima rukovode.

Broj stalno zaposlenih u Drustvu na dan 31. prosinca 2020. godine, uklju€ujuci ¢lanove Uprave je 16, od
toga 14 na neodredeno i 2 na odredeno (31. prosinca 2019.: 18, od toga 16 na neodredeno i 2 na
odredeno).




IzvjeS¢e poslovodstva (nastavak)

1. Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva (nastavak)

1.3. Organizacija Drustva (nastavak)

Slika 1 — Organizacijska struktura Drustva na dan 31. prosinca 2020. godine.
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1.4. Financijski rezultat Drustva

U 2020. godini Drustvo je ostvarilo ciljeve definirane u planu poslovanja, te je ostvarena neto dobit od 567

tisu¢a kuna.

U strukturi prihoda najveca stavka su prihodi od upravljanja koji €¢ine 93,85% ukupnih prihoda, od ¢ega su
94,51% prihodi od upravljanja fondovima, 0,09% prihodi od upravljanja portfeljima, dok se 4,47% odnosi
na povrat troskova, a 0,92% na izlazne i ulazne naknade. Naknade za upravljanje se razlikuju medu

fondovima te su sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN, br. 44/16

% %ﬁﬁmmmée

i 126/19) (u nastavku "Zakon*) propisane Prospektom i Pravilima fondova.

Od ukupno ostvarenih rashoda u 2020. godini, 41,53% se odnosi na rashode od upravljanja Fondovima,

a 58,47% na rashode od poslovanja i financijske rashode.

Imovina DruStva na dan 31. prosinca 2020. godine iznosila je 14,48 milijuna kuna. Najveca stavka

imovine je novac na Ziro raéunu kod banke te ¢ini 65,13% ukupne aktive.




IzvjeS¢e poslovodstva (nastavak)

1. Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva (nastavak)
1.5. Strategija

Strategija poslovanja Drustva je, kao i proteklih godina, usmjerena na profesionalno upravljanje imovinom
fondova i portfelja te ostvarivanje atraktivnih prinosa uz primjeren rizik. Drustvo ¢e inovativnom ponudom

proizvoda nastojati zadovaljiti potrebe neprofesionalnih ulagatelja.

1.6. Buduce poslovanje Drustva

Drustvo tezi kontinuiranom razvoju, unapredenju poslovanja te poboljSanju kvalitete usluge. Drustvo Ce i
dalje nastojati osigurati profitabilnost ulozenih sredstava uz primjeren rizik kroz kontinuirani razvoj i
uvodenje novih, aktivnih strategija upravljanja. U buduc¢em razdoblju Drustvo ¢e takoder nastaviti
unapredivati poslovne procese s ciliem bolje kvalitete usluge, smanjenja operativnih rizika i efikasnijeg
poslovanja uz pracenje, i u skladu s pravno regulatornim izmjenama u poslovanju.

Prodajne aktivnosti bit ¢e dominantno usmjerene na podrdku prodaji kroz kanale distribucije te dodatno
direktnu prodaju, a sve s ciliem ocuvanja kvalitetnog poslovnog odnosa s postoje¢im ulagateljima i

povecanja broja ulagatelja za koje su proizvodi Drustva.

1.7. Upravljanje rizicima

Drustvo je kao dio Raiffeisen grupe prihvatilo i opée smjernice upravljanja rizicima druStva Raiffeisenbank
Austria d.d., Zagreb.

Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je DruStvo izloZzeno su kreditni rizik, rizik likvidnosti,
operativni rizik i trziSni rizik. Trzisni rizik ukljuCuje rizik promjene te€aja, rizik promjene kamatnih stopa i

cjenovni rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplacivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je Drustvo
izvrSilo transakciju. Na datum izvjeStavanja kreditni rizik Drustva proizlazi uglavnom iz njegove izloZzenosti
prema Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, u Cijem je Drustvo vlasnistvu. Drustvo ugovara transakcije s

kreditnim institucijama ¢ija je interna ocjena kreditne sposobnosti zadovoljavajuca.




IzvjeS¢e poslovodstva (nastavak)

1. Poslovne i razvojne aktivnosti Drustva (nastavak)
1.7. Upravljanje rizicima (nastavak)
Trzisni rizik

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena trZidnih
kamatnih stopa. Financijska imovina Drustva je nekamatonosna, kao i vecina financijskih obveza Drustva.

Na datum izvjeStavanja Drustvo nije bilo znacajnije izlozeno kamatnom riziku.

Valutni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente, te izvrSavanje transakcija denominiranih u
valutama koje nisu njegova funkcionalna valuta. Drustvo redovito prati i uskladuje valutnu izlozenost

sukladno internim ogranic¢enjima.

Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik gubitka, ili smanjenja vrijednosti ulaganja uslijed pada cijene financijskog
instrumenta, bilo pod utjecajem faktora specifinih za individualan instrument, za izdavatelja ili svih

faktora koji utje€u na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Zbog prirode financijske imovine i obveza, Drustvo u izvjeStajnom razdoblju nije bilo podlozno cjenovnom

riziku.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti proizlazi iz redovnog poslovanja DruStva, a isti se prati na dnevnoj, tjednoj, mjese¢no;j i
godidnjoj osnovi. Drustvo kontinuirano mijeri, upravlja i prati izloZzenost riziku sukladno zakonskim
odredbama i internim odlukama. Navedenim odlukama propisuje se plan upravljanja rizikom likvidnosti na
godisnjoj osnovi. Drustvo je kao dio Raiffeisen grupe prihvatilo i opée smjernice upravljanja likvidnoSc¢u

drustva Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb.

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik financijskog gubitka uslijed neadekvatnih ili neuspjelih internih procesa, sustava,
ljudskog faktora ili vanjskih dogadaja. Drustvo je kao dio Raiffeisen grupe prihvatilo grupne smjernice za

upravljanje operativnim rizikom.




Izvje$c¢e poslovodstva (nastavak)

2. Ostale informacije

2.1 Postojanje podruznica Drustva

Od osnivanja pa do kraja 2020. godine Drustvo nije osnivalo podruznice.

2.2, Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo u 2020. godini nije sudjelovalo u aktivnostima istrazivanja i razvoja.

2.3. Informacije o otkupu vlastitih dionica

Drustvo tilekom 2020. godine nije provodilo otkup vlastitih dionica.

2.4, Dogadaji nakon datuma bilance

Nakon datuma bilance nije bilo zna&ajnijih dogadaja.
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Odgovornost Uprave za godiSnje izvjeSce

Uprava treba za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, financijski polozaj DruStva te njegovu uspjeSnost i njegove nov€ane tokove, u skladu s
primjenjivim racunovodstvenim standardima, te je odgovorna za vodenje odgovaraju¢e racunovodstvene
evidencije potrebne za pripremu tih financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava ima op¢u odgovornost za
poduzimanje raspolozivih mjera u cilju oCuvanja imovine Drustva i spreCavanja i ustanovljavanja prijevare i
drugih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih raCunovodstvenih politika koje su u skladu s primjenjivim
raCunovodstvenim standardima te ih potom treba dosljedno primjenjivati, donositi razumne i razborite prosudbe
i procjene, pripremati financijske izvjesStaje temeljem principa neograniCenosti vremena poslovanja, osim ako je
pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za predaju godiSnjeg izvjeS¢éa Nadzornom odboru, nakon ¢ega Nadzorni odbor
treba odobriti izdavanje godiSnjeg izvjeS¢a Skupstini Drustva na usvajanje.

Uprava je takoder odgovorna za pripremu i fer prezentaciju dopunskih informacija pripremljenih u skladu s
Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja drustva za upravljanje UCITS
fondovima (NN, br. 105/17).

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama od 14 do 52, kao i obrasci pripremljeni u skladu s Pravilnikom o
strukturi i sadrzaju financijskih izvjesStaja i drugih izvjeStaja drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br.
105/17), zajedno s pripadaju¢im uskladama prikazani na stranicama od 53 do 61, odobreni su od strane
Uprave Drustva za upravljanje 12. travnja 2021. godine, $to je potvrdeno potpisom u nastavku.

Uprava Drustva za upravljanje je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj izvjeS¢a poslovodstva, sukladno
zahtjevima hrvatskog Zakona o raunovodstvu. lzvjeS¢e poslovodstva prikazano je na stranicama 1 do 7 i
odobreno od strane Uprave 12. travnja 2021. godine te potpisano u skladu s tim.

Potpisali u ime Uprave:
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasniku drustva Raiffeisen Invest d.o.o. za
upravljanje UCITS fondovima

Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja drustva Raiffeisen Invest d.o.o. za upravljanje UCITS
fondovima (,Drustvo”), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2020.
godine te izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama kapitala i novéanim tokovima za tada
zavrsenu godinu, kao i biljeske koje sadrze znacajne racunovodstvene politike i ostala pojasnjenja (u
nastavku ,financijski izvjestaji”).

Prema nasem misljenju, prilozeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2020. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove
novcéane tokove za godinu koja je tada zavrsila, sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja usvojenim od strane Europske unije (,,EU MSFI“).

Osnova za izraZavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase odgovornosti, u
skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvjeséu neovisnog revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s eti¢kim
zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjeStaja u Hrvatskoj i ispunili smo nase
ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski
dokazi dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuc¢u osnovu za potrebe izrazavanja naseg misljenja.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjesStaja tekuéeg razdoblja. Ta smo pitanja razmatrali u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima te ne
dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasniku drustva Raiffeisen Invest d.o.0. za
upravljanje UCITS investicijskim fondovima (nastavak)

lzvjeScée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljucéna revizijska pitanja (nastavak)

Naknada za upravljanje

Naknada za upravljanje za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020. iznosila je 14.197 tisu¢a kuna

(2019.: 15.135 tisuca kuna).

Vidi biljesku 4. Sazetak znacéajnih racunovodstvenih politika i biljeSku 6. Prihodi od upravljanja

fondovima.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo pristupili tom pitanju

Za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.
Drustvo je priznalo prihod
od naknada za
upravljanje u iznosu od
14.197 tisuéa kuna od
investicijskih fondova koji
su pod upravljanjem
Drustva.

Naknade za upravljanje
se opcenito izraCunavaju i
priznaju na dnevnoj bazi,
primjenjujuéi stope
upravljackih naknada
definiranih u Prospektu
pojedinog Fonda na neto
vrijednost imovine.

Fokusirali smo se na ovo
podrucje zbog veli¢ine i
vaznosti naknade za
upravljanje za financijske
rezultate Drustva te zbog
znacajnog broja
transakcija koje se trebaju
uzeti u obzir, a koje imaju
utjecaj na neto vrijednosti
imovine koja se koristi
kao osnovica za izracun.
Integritet, potpunost i
toc¢nost podataka vezanih
uz izraéun naknade za
upravljanje takoder je
kljuéno podruéje na koje
smo se fokusirali.

NaSe revizijske procedure, izmedu ostalog ukljuéuju i:

Procjenu i testiranje dizajna, implementacije i operativne
ucinkovitosti klju¢nih internih kontrola u kontekstu izracuna i
priznavanja prihoda od naknade za upravljanje;

Za investicijske fondove pod upravljanjem Drustva:

- provjeru stope upravljacke naknade definirane u Prospektu s
onom koju je Drustvo primijenilo u izraCunu prihoda od
naknade za upravljanje;

- neovisnu procjenu fer vrijednosti investicijskih portfelja
investicijskih fondova koji su temelj neto vrijednosti imovine na
datum izvjeStavanja te na odabrani datum tijekom godine:
¢ gdje je primjenjivo, usporedbom iznosa s javno dostupnim
kotiranim cijenama;

¢ za ulaganja kojima se ne trguje na aktivnom trzistu,
usporedujudi cijene s javno dostupnim referentnim
stopama sli¢nih instrumenata koje objavljuju eksterni
cjenovni servisi;

- provjeru to¢nosti i cjelovitosti evidencije ulaganja Fondova
prikupljanjem uzorka odgovarajuéih potvrda skrbnicke banke
kao i pribavljanje direktne potvrde od skrbnicke banke na datum
izvjestavanja;

- uskladu prihoda od upravljackih naknada koje je Drustvo
priznalo s pripadajué¢im iznosima troSkova priznatih od strane
pojedinih investicijskih fondova;

Pregled poslovne evidencije Drustva za sve neuobicajene

transakcije s moguéim uéinkom na iznos naknade za upravljanje

priznate od strane Drustva;

Procjenu to¢nosti i potpunosti objava povezanih s naknadom za

upravljanje uzimajuéi u obzir zahtjeve primjenjivog okvira

financijskog izvjestavanja.
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasniku drustva Raiffeisen Invest d.o.0. za
upravljanje UCITS investicijskim fondovima (nastavak)

lzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju lzvjesée poslovodstva koje je
sastavni dio GodiSnjeg izvjesc¢a Drustva, ali ne ukljuéuju financijske izvjestaje niti nase izvjesce o reviziji
financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjeStaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo uvjerenje bilo
koje vrste na ostale informacije, osim ako to nije izri¢ito navedeno u nasem izvjescu.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je proditati ostale informacije te pri
tome razmotriti jesu li ostale informacije znacajno nekonzistentne s financijskim izvjestajimaiili
saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i ¢ine li se, na neki drugi nacin, znac¢ajno pogresno
iskazane.

Vezano za lzvje$ée poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim Zakonom
o racunovodstvu (,,Zakon o raéunovodstvu”). Ove procedure ukljuéuju razmatranje je li lzvjesée
poslovodstva pripremljeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o raéunovodstvu.

Na osnovi procedura ¢ije je provodenje zahtijevano kao dio naSe revizije financijskih izvjestaja te gore
navedenih procedura, prema nasem misljenju:

¢ Informacije sadrzane u lzvjeséu poslovodstva za financijsku godinu za koji su pripremljeni
financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim znacajnim odrednicama, s financijskim
izvjestajima;

e lzvjeSée poslovodstva pripremljeno je, u svim znac¢ajnim odrednicama, u skladu s ¢lankom 21.
Zakona o racunovodstvu;

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Drustva te okruZzenja u kojem ono posluje, a koje smo
stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali znacajno pogresne iskaze u
Izvjeséu poslovodstva. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u skladu s EU MSFI te za one
interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne, kako bi se omogucilo sastavljanje financijskih
izvjestaja, bez znac¢ajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim u onim slu¢ajevima kada Uprava namjerava likvidirati
Drustvo, prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja,
uspostavljenog od strane Drustva.

1"



kbl

IzvjeSée neovisnog revizora vlasniku drustva Raiffeisen Invest d.o.0. za
upravljanje UCITS investicijskim fondovima (nastavak)

lzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez znac¢ajno
pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeSée neovisnog revizora koje ukljucuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ée revizija obavljena u
skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znaéajno pogresnih iskaza.
Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se znacajnim, ako se razumno moze
ocekivati da bi, pojedinacno ili zbrojeni s drugim pogres$nim iskazima, utjecali na ekonomske odluke
korisnika financijskih izvjeStaja, donesene na osnovi ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne
prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za
donos$enje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znaajno pogresnog iskaza nastalog uslijed
prijevare, veéi je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduéi da prijevara
moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilaZzenje internih kontrola.

e stjeéemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja
misljenja o uéinkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih raCunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave.

e donosimo zaklju¢ak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neograniéenosti
poslovanja od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo
o tome postoji li znaajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati
znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ukoliko zakljuéimo da postoji zna¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u naSem izvjeSéu neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima
ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuéci temelje
se na revizijskim dokazima pribavljenim do datuma izdavanja naseg izvje$¢a neovisnog
revizora. Medutim, buduc¢i dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo ne bude u
mogucnosti nastaviti s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujudi i
objave te razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

e Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuc¢ujuéi i one
u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasniku drustva Raiffeisen Invest d.o.0. za
upravljanje UCITS investicijskim fondovima (nastavak)

lzvjescée o reviziji financijskih izvjeStaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor, odredujemo ona koja su od
najvecée vaznosti za reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su kljuéna revizijska pitanja. Ta
pitanja opisujemo u nasem izvje$éu neovisnog revizora, osim ukoliko zakon ili propisi sprje¢avaju javno
objavljivanje tih pitanja ili, kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da ta pitanja ne trebamo
komunicirati u nasem izvjeséu neovisnog revizora, s obzirom da se razumno moze ocekivati da bi
negativne posljedice njihove objave nadmasile dobrobiti javnog interesa.

lzvjesée o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Imenovani smo revizorima od strane onih zaduzenih za nadzor na 22. travnja 2020. godine da obavimo
reviziju financijskih izvjeStaja drustva Raiffeisen Invest d.o.o0. za upravljanje investicijskim fondovima za
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020. Ukupno neprekinuto razdoblje naseg angazmana iznosi 6
godina te se odnosi na razdoblja od 31. prosinca 2015. do 31. prosinca 2020. godine.

Potvrdujemo sljedede:

e naSe revizorsko misljenje konzistentno je s dodatnim izvjeStajem prezentiranim Nadzornom
Odboru Drustva na dan 9. travnja 2021. godine;

e tijekom razdoblja na koje se odnosi nasa revizija zakonskih financijskih izvjestaja nismo pruzali
nerevizijske usluge pa samim tim niti nedozvoljene nerevizijske usluge na koje se odnosi
¢lanak 44. Zakona o reviziji. Takoder, zadrzali smo neovisnost od subjekta revizije i
investicijskih fondova kojima upravlja subjekt revizije tijekom provedbe revizije.

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih izvjesStaja i drugih izvjeStaja drustva za upravljanje
UCITS fondovima (NN 105/17) izdanih od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Uprava Drustva
izradila je obrasce prikazane na stranicama od 53 do 56 (,Obrasci”) koji sadrze alternativni prikaz
osnovnih financijskih izvje$taja Drustva na dan i za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020., kao i
uskladu Obrazaca (,,Usklada”), prikazanu na stranicama od 57 do 61, s financijskim izvjestajima
prikazanim na stranicama od 14 do 52. Uprava Drustva je odgovorna za ove Obrasce i Uskladu.
Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih izvjeStaja Drustva prikazanih na
stranicama od 14 do 52 na koje smo izrazili pozitivho misljenje, kao §to je gore navedeno.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju vV ORA L £ rea 4% on 12. travnja 2021.
Hrvatski ovlasteni revizori 4 & LVA RS . im{lar

Eurotower, 17 kat d.0.0. £ 1 r? U.E_‘: ItJ u M

lvana Lucica 2a f:;!-n'_- ciowar, 1 e ’ :

10000 Zagreb wana Lucica 2a, 10000 -L'LEL_JTL: Katarina Kecko
Hrvatska Direktor, Hrvatski ovlasteni revizor
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IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

BiljeSka 2020. 2019.
Prihodi od upravljanja fondovima 6 15.021 16.488
Rashodi od upravljanja fondovima 7 (5.243) (5.547)
Neto dobit od upravljanja fondovima 9.778 10.941
Ostali prihodi od poslovanja 60 184
Rashodi od poslovanja 8 (9.075) (10.032)
Dobit iz redovnog poslovanja 763 1.093
Financijski prihodi 9 - 1
Financijski rashodi 9 (72) (69)
Neto financijski rashodi (72) (68)
Dobit prije oporezivanja 691 1.025
Porez na dobit 10 (124) (182)
Dobit za godinu 567 843
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu - -
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 567 843

Znacajne racunovodstvene politike i ostale biljeSke €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

Imovina

Dugotrajna imovina
Namjestaj i oprema
Nematerijalna imovina
Imovina s pravom uporabe
Odgodena porezna imovina
Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Potrazivanja vezana za upravljanje fondovima
Ostala imovina

Dani depoziti

Novac i nov€ani ekvivalenti

Potrazivanja za porez na dobit

Ukupno kratkotrajna imovina

Ukupno imovina

Kapital

Upisani kapital
Zadrzana dobit
Ukupno kapital

Dugoro€ne obveze
Obveze po najmu
Ukupno dugoroéne obveze

Kratkoroc¢ne obveze

Obveze po najmu

Obveze vezane za upravljanje fondovima i obveze prema
dobavlja¢ima
Ostale kratkoro¢ne obveze

Ukupno kratkoroéne obveze

Ukupno kapital i obveze

Znacajne racunovodstvene politike i ostale biljeSke Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Biljeska

11

11
11.a

13

14
15
12
16

17

18
19

31. prosinca

31. prosinca

2020. 2019.
509 624
338 448

2444 2.877
70 66
3.361 4.015
1.470 2.310
56 132

- 31
9.432 7.944
162 337
11.120 10.754
14.481 14.769
8.000 8.000
2.292 1.725
10.292 9.725
2.092 2.490
2.092 2.490
430 421
667 923
1.000 1.210
2.097 2.554
14.481 14.769

Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima



IzvjeStaj o promjenama kapitala
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

Upisani kapital Zadrzana Ukupno
dobit

Na dan 1. sijeénja 2019. 8.000 7.882 15.882
Isplata dividende - (7.000) (7.000)
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu - 843 843
Na dan 31. prosinca 2019. 8.000 1.725 9.725
Na dan 1. sije¢nja 2020. 8.000 1.725 9.725
Isplata dividende - -
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu - 567 567
Na dan 31. prosinca 2020. 8.000 2.292 10.292
Znacajne racunovodstvene politike i ostale biljeSke €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Raiffeisen Invest d.o.o. za upravljanje UCITS fondovima 16



IzvjeStaj o nov€anim tokovima
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

BiljeSka 2020. 2019.
Dobit prije poreza za godinu 691 1.025
Uskladena za:
Amortizacija 8 729 908
Prihodi od kamata na tekuée ra¢une i depozite kod banaka - 1)
Rashodi od kamata po najmu 9 40 45
Neto novac ostvaren u poslovnim aktivnostima prije
promjena u obrtnom kapitalu 1.460 1.977
Smanjenje/(povecéanje) potrazivanja vezana za upravljanje
investicijskim fondovima i portfeljima 840 (694)
Smanjenje/(povecanije) ostale imovine 75 (29)
Primici od kamata - 1
Smanjenje depozita 31 33
(Smanjenje)/Povecéanje obveze s osnova upravljanja (256) 569
investicijskim fondovima
Smanjenje ostalih kratkoro¢nih obveza (210) (39)
Pla¢anje obveza po najmu (429) (451)
Povrat/(pla¢en) porez na dobit 48 (870)
Neto novéani tok iz poslovnih aktivnosti 1.559 497
Kupnja namjestaja, opreme i nematerijalne imovine (71) (650)
Neto novéani tok iz investicijskih aktivnosti (1) (650)
Isplata dividende - (7.000)
Neto novéani tok iz financijskih aktivnosti - (7.000)
Neto povecanje novca i novéanih ekvivalenata 1.488 (7.153)
Novac i novéani ekvivalenti na po¢etku godine 7.944 15.097
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine 16 9.432 7.944
Znacajne racunovodstvene politike i ostale biljeSke Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

1. OPCI PODACI

Povijest i osnutak

Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima (u nastavku "Drustvo") osnovano je 30. sije€nja 2002.
godine kao drustvo s ograni¢enom odgovornoSc¢u i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (u nastavku "Agencija"). SjediSte Drustva je u Zagrebu, Petrinjska 59, a iskljuciva djelatnost
Drustva je osnivanje i upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj te upravljanje portfeljima.

Na dan 31. prosinca 2020. godine Drustvo je upravljalo sljede¢im otvorenim investicijskim fondovima s javhom
ponudom: Raiffeisen Harmonic, Raiffeisen Classic, Raiffeisen Flexi Euro kratkoro¢ni obveznicki (prije:
Raiffeisen Euro Cash), Raiffeisen Flexi Kuna kratkoroéni obveznicki (prije: Raiffeisen Flexi Cash), FWR Multi-
Asset Strategy |, Raiffeisen Global Equities napajajuci fond, Raiffeisen Fund Conservative napajajuc¢i fond,
Raiffeisen USD 2021 Bond fond, Raiffeisen Flexi USD kratkoro&ni obveznicki, Raiffeisen Eurski Val 2025 Bond
te Raiffeisen Sustainable Mix, napajajuc¢i fond (31. prosinca 2019. godine: Raiffeisen Dynamic, Raiffeisen
Harmonic, Raiffeisen Classic, Raiffeisen Flexi Euro kratkoro¢ni obvezni¢ki (prije: Raiffeisen Euro Cash),
Raiffeisen Flexi Kuna kratkoroéni obveznic¢ki (prije: Raiffeisen Flexi Cash), FWR Multi-Asset Strategy |,
Raiffeisen Global Equities napajajuci fond, Raiffeisen Fund Conservative napajajuéi fond, Raiffeisen USD 2021
Bond fond, Raiffeisen Flexi USD kratkoro€ni obveznicki te Raiffeisen Eurski Val 2025 Bond. Tijekom 2020.
godine fond Raiffeisen Dynamic pripojen je fondu Raiffeisen Sustainable Mix, napajaju¢em fondu.)

Tijela Drustva

Uprava

Vesna Tomljenovi¢ Ci¢ak, predsjednik Uprave od 1. srpnja 2016. godine, (¢lan Uprave do 30. lipnja 2016.
godine)

Bojan Vukovi¢, ¢lan Uprave od 16. prosinca 2013. godine

Nadzorni odbor

Visnja Bozinovi¢, ¢lan Nadzornog odbora od 1.sijeCnja 2019. godine, te predsjednik Nadzornog odbora od
7. sijeénja 2019. godine,

Darja Geber, ¢lan Nadzornog odbora od 15. rujna 2016. godine,

Michal Kustra, ¢lan Nadzornog odbora i zamjenik predsjednika Nadzornog odbora od 15. travnja 2017.
godine do 14. srpnja 2020. godine,

Christa Geyer, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora od 27. srpnja 2020. godine
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2, OSNOVA ZA PRIPREMU IZVJESTAJA

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji su sastavljeni sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su

usvojeni od Europske unije (u nastavku “MSFI-jevi usvojeni od strane EU).

Osnova sastavijanja

Ovi financijski izvjeStaji sastavljeni su po nacelu povijesnog ili amortiziranog troSka, osim ako je drugacije

navedeno.

Koristenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno MSFI-jevima usvojenima od strane EU zahtijeva od Uprave da
daje prosudbe, procjene i izvodi pretpostavke koje utje€u na primjenu racunovodstvenih politika i iskazane
iznose imovine i obveza te prihoda i rashoda. Procjene i s njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu
u proteklim razdobljima i drugim relevantnim ¢imbenicima koji se smatraju opravdanima u danim okolnostima i
ishod kojih sa€injava temelj za davanje prosudbi o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu
razvidne iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadajuce pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene radunovodstvenih procjena priznaju
se u razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utje€e samo na to razdoblje. Ako
promjena utjeCe na razdoblje u kojem je nastala i na buduéa razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je
nastala i u budu¢im razdobljima.

Prosudbe znacajne neizvjesnosti i kritiCke prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika koje imaju znacajne

utjecaje na financijske izvje$taje navedeni su u biljesci 5.

Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama, koja je ujedno i funkcionalna valuta Dru$tva, zaokruzena na
najblizu tisu¢u. Sluzbeni te€¢aj na dan 31. prosinca 2020. godine bio je 7,536898 kuna za 1 euro (31. prosinca
2019.: 7,442580 kuna).

Prezentacija financijskih izvjeStaja

Financijski izvjestaji izraduju se na temelju dosljednog prikazivanja i klasifikacije. Kad se prikazi ili klasifikacije
stavki u financijskim izvjeStajima dopunjuju ili mijenjaju, usporedivi iznosi se prepravljaju osim ako prepravljanje

nije provedivo.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

3. STANDARDI | TUMACENJA KOJI JOS NISU VAZECI

Odredeni novi standardi, kao i izmjene i dopune postojecih standarda stupili su na snagu za godi$nja razdoblja
koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2020. godine. lako su ti novi standardi, izmjene i dopune prvi put

primjenjivi 2020. godini, oni nisu imali zna¢ajan utjecaj na godi$nja financijska izvje$¢a Drustva.

Nekoliko novih i izmijenjenih standarda i tumacenja izdanih od strane Medunarodnog odbora za
raCunovodstvene standarde (,IASB“) i njegovog Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja je odobreno za izdavanje, ali jo$ nisu bili u primjeni na subjekte koji izvjeStavaju u skladu s MSFI
za razdoblje koje zavrSava 31. prosincem 2020. godine i nisu usvojeni od strane Europske unije, i kao takvi

nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvjesca.
4. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Prihodi i rashodi od upravljanja fondovima i portfeljima

Prihodi od upravljanja fondovima predstavljaju iznose zaraCunate za usluge upravljanja investicijskim
fondovima. Iznosi uklju€uju naknadu za usluge upravljanja, ulaznu i izlaznu naknadu, kao i prihode od povrata
troSkova. Prihodi se priznaju u izvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju.

Prihodi od upravljanja portfeljima predstavljaju iznose zaraCunate za usluge upravljanja portfeljima. Iznosi
uklju€uju naknadu za usluge upravljanja i naknadu za uspjeSnost. Prihodi se priznaju u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju. Rashodi od upravljanja fondovima se priznaju u izvjeStaju o sveobuhvatnoj
dobiti kako nastaju. Odredeni rashodi upravljanja fondovima i rashodi poslovanja nastali u fondovima priznaju
se u Drustvu, sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom (Narodne novine
16/13, 143/14, 44/16 i 126/19) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja
drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br. 105/17).

Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi i rashodi se priznaju u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju. Financijski prihodi i

rashodi uklju€uju prihode i rashode od kamata te pozitivne i negativne te€ajne razlike.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

4, SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Strane valute

Prihodi i rashodi proizasli iz transakcija u stranim valutama preracunati su u kune po srednjem sluzbenom
te€aju na dan transakcije. Monetarna imovina i obveze izrazeni u stranim valutama na datum izvjeStavanja
preracunavaju se u kune po srednjem te€aju Hrvatske narodne banke objavlienom na posljednji dan
obradunskog razdoblja. Te€ajne razlike proizasle iz preraCunavanja priznaju se u dobiti ili gubitku kao dobici i
gubici od te€ajnih razlika nastalih pri svodenju monetarne imovine i obveza i prikazuju se unutar financijskih
prihoda ili rashoda. Nemonetarna imovina te stavke koje se mjere po povijesnom tro$ku u stranoj valuti,

preraunavaju se po teaju na dan transakcije te se ponovno ne prerac¢unavaju na datum izvje$tavanja.
Oporezivanje

Drustvo obraCunava i pla¢a poreze sukladno Zakonu o porezu na dobit. Porezni rashod koji se obraunava na
rezultat za godinu, sastoji se od tekuceg poreza i odgodenog poreza. Tekuci porez predstavlja pretpostavljeni
iznos poreza koji se pla¢a na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu poreznih stopa vazecih na
datum izvjestavanja, te svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.

Iznos odgodenog poreza izraCunava se metodom bilanéne obveze, pri ¢emu se uzimaju u obzir privremene
razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog
izvjeStavanja i iznosa koji se koristi za potrebe izracuna poreza. lznos odgodenog poreza temelji se na
pretpostavljenom nacinu realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vazeéim
poreznim stopama na datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u trenutku kada je vjerojatno da ¢e oporeziva dobit biti dostatna da se
iz nje iskoristi odgodena porezna imovina. Odgodena porezna imovina pregledava se na svaki datum
izvjeStavanja te se smanjuje ukoliko viSe nije vjerojatno da ¢e se povezana porezna korist moci realizirati.
Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina i/ili dugoro¢ne

obveze.

Namjestaj i oprema

Stavke namjestaja i opreme se vrednuju po povijesnom troSku ili iskazanom troSku ulaganja umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i ukoliko postoje, gubitke od umanjenja. TroSak ulaganja ukljuCuje troskove koji se
izravno mogu pripisati nabavi imovine. TroSak sredstva izgradenog u vlastitoj izvedbi ukljucuje troSkove
materijala i direktnog rada, sve ostale troSkove koji se mogu izravno pripisati dovodenju sredstva u radno
stanje za namjeravanu uporabu te troSkove demontaze i uklanjanja sredstva i obnavljanja mjesta na kojem je
sredstvo smjesteno. Kupljeni software koji je klju€an za funkcionalnost povezane opreme se kapitalizira kao dio

te opreme.
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BiljeSke uz financijske izvjesStaje (nastavak)
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(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

4. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Namjestaj i oprema (nastavak)

Tamo gdje dijelovi postrojenja i opreme imaju razli€it korisni vijek trajanja, evidentiraju se kao posebne stavke
(znacajne stavke) namjestaja i opreme.

Drustvo priznaje unutar knjigovodstvene vrijednosti stavke namjestaja i opreme i troskove zamjene dijelova
odredene stavke u trenutku nastanka, ukoliko je vjerojatno da ¢e buduée ekonomske koristi ugradene u taj dio
pritjecati u DrusStvo i ako je taj troSak pouzdano mijerljiv. TroSkovi redovnog odrZavanja i popravaka priznaju se
kao troSak u razdoblju u kojem nastaju. TroSkovi odrzavanja kapitaliziraju se u iznimnim slu€ajevima kada

odrzavanije rezultira proSirenjem kapaciteta ili znacajnim poboljSanjem imovine na koju se odnosi.

Amortizacija se priznaje u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti primjenjujuéi linearnu metodu kako bi se troskovi

amortizacije rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja namjestaja i opreme.

Procijenjeni vijek trajanja imovine u teku¢em i usporednom razdoblju je kako slijedi u nastavku:

Oprema
Uredski namjestaj 4 godine
Oprema 4-10 godina

Nematerijalna imovina

Sva nematerijalna imovina koju je steklo Drustvo iskazana je po troSku ulaganja umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i gubitke od umanjenja.
Korisni vijek upotrebe i metoda obracuna amortizacije periodi¢no se pregledavaju kako bi se osiguralo da su
metoda i razdoblje obraduna amortizacije u skladu s o¢ekivanim ekonomskim koristima koje nosi nematerijalna
imovina.
Knjigovodstvena vrijednost stavke imovine otpisuje se odmah do njenog nadoknadivog iznosa ukoliko je njena
knjigovodstvena vrijednost veéa od procijenjenog nadoknadivog iznosa. Dobici i gubici od prodaje odreduju se
usporedbom prodajne cijene s knjigovodstvenom vrijednoS¢u i uklju€uju se u izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti.
TroSkovi redovnog odrzavanja izravno terete rezultat poslovanja. TroSkovi odrzavanja kapitaliziraju se u
iznimnim slu€ajevima kada odrzavanje rezultira proSirenjem kapaciteta ili zna€ajnim poboljSanjem imovine na
koju se odnosi.
Amortizacija se priznaje u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti primjenjujuci linearnu metodu kako bi se troSkovi
amortizacije rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalne imovine kako slijedi:
Software 5 godina

Ulaganje u tudu imovinu 5- 10 godina
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BiljeSke uz financijske izvjesStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

4, SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Drustva, izuzev financijske imovine i odgodene porezne imovine
preispituje se na svaki datum izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja vrijednosti. Ako se
utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu koja nema konacan
korisni vijek upotrebe (na datum izvjestavanja Drustvo nije imalo takve imovine) te nematerijalnu imovinu koja

joS$ nije u upotrebi, nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki datum izvjestavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja
generira novac vec¢a od njezinog nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira novac je najmanja prepoznata
grupa imovine koja generira nov€ane tokove, a koji se mogu zasebno identificirati od onih za drugu imovinu i
grupe imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak. Gubitak od umanjenja
vrijednosti priznat za imovinu koja generira novac raspodijeljuje se umanjujuéi knjigovodstvenu vrijednost

imovine unutar te jedinice (skupine jedinica) na linearnoj osnovi.

Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili neto prodajna
cijena, ovisno o tome koji je iznos visi. Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem ocekivanih buduéih
gotovinskih tokova na njihovu sada$nju vrijednost koristeéi diskontnu stopu prije poreza koja odrazava trenutnu

trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je doSlo do promjene u procjeni koriStenoj za utvrdivanje
nadoknadive vrijednosti, ali najviSe do iznosa knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi
knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena, uzimajuéi u obzir amortizaciju, da nije doslo do umanjenja

vrijednosti.
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4. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti

Klasifikacija

Drustvo rasporeduje svoje financijske instrumente u sljedeée kategorije: po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
(FVRDIG), po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOSD), financijska imovina po amortiziranom
troSku (AC) i ostale financijske obveze. Uprava odlucuje o klasifikaciji financijskih instrumenata odmah pri

pocetnom priznavanju.

Financijska imovina ne reklasificira se nakon pocetnog priznavanja, osim ako Drustvo ne promijeni svoj
poslovni model za upravljanje financijskom imovinom. U tom slu¢aju financijska imovina reklasificira se od

prvog dana prvog izvjeStajnog razdoblja nakon promjene poslovnog modela.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (FVRDIG)

Sva financijska imovina koja nije klasificirana kao financijska imovina vrednovana po amortiziranom trosku ili
FVOSD kako je nize opisano, mjeri se po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i gubitka, uklju¢ujuéi svu derivativnu
financijsku imovinu. Kategorija financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ima dvije
podkategorije: financijska imovina namijenjena trgovanju i ona koja je na po€etku odredena da se vodi po fer

vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Drustvo odreduje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,
e priznavanjem eliminira ili zna€ajno umanjuje raunovodstvenu neuskladenost koja bi u protivnom nastala, ili;

e imovina i obveze sadrZe ugradeni derivativ koji znacajno mijenja nov€ane tokove koiji bi inace proizlazili iz
ugovora.
Na dan izvjeStavanja drustvo nije imalo financijsku imovinu klasificiranu kao Financijska imovina po fer

vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.
Financijska imovina po amortiziranom trosku

Financijska imovina mjeri se po amortiziranom troSku ako ispunjava slijedece uvjete i nije iskazana kao
FVRDIG:

e drzi se u poslovnom modelu &iji je cilj drzati imovinu za prikupljanje ugovornih nov€anih tokova; i

e natemelju ugovorenih uvjeta na odredene datume ostvaruju se nov€ani tokovi koji nastaju iskljucivo kao

placanje glavnice i kamate na neotplacéeni dio glavnice.

Financijska imovina po amortiziranom troSku uklju€uje novac i nov€ane ekvivalente, kratkoro€na potrazivanja,

depozite kod banaka te ostale jamstvene pologe.
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4. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija (nastavak)
Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOSD)

Duzni¢ko ulaganje se mjeri po FVOSD ako ispunjava sljedeée uvjete i nije iskazana kao FVRDIG:

e drzi se u poslovnom modelu &iji je cilj drzati imovinu kako bi se ostvarili primitci ili od ugovornih nov¢anih
tokova po financijskoj imovini ili od prodaje financijske imovine; i

e na temelju ugovorenih uvjeta na odredene datume ostvaruju se novcani tokovi koji nastaju iskljucivo kao
placanje glavnice i kamate na neotplacéeni dio glavnice.

Na dan izvjestavanja Drustvo nije imalo financijsku imovinu klasificiranu kao Financijska imovina po fer

vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Odredivanje poslovnog modela

Drustvo na razini ulaganja procjenjuje cilj poslovhog modela. Pri razmatranju, Uprava ukljuCuje sljedec¢e
informacije:

e definirane politike i cilijeve individualnog ulaganja i ucinak tih politika u praksi. Navedeno ukljucuje
ocjenu je li strategija managementa ostvarivanje ugovorenih prihoda od kamata, odrzavanje odredene
razine kamatnih stopa, uskladivanje trajanja financijske imovine s trajanjem bilo koje povezane obveze
ili o€ekivanih nov€anih odljeva ili ostvarivanja nov€anih prilieva prodajom imovine;

o rizike koji utje€u na rezultate poslovnog modela (uklju€ujuéi utjecaj na financijsku imovinu koja se
nalazi u tom poslovnom modelu) i kako se navedenim rizicima upravlja;

e ucestalost, koli¢inu i vrijeme prodaje financijske imovine u prethodnim razdobljima, razlozima prodaja i
buducim o&ekivanim prodajnim aktivnostima.

Drustvo je odredilo kako ima jedan poslovni model:
e Poslovni model u kojem se imovina drzi do naplate koji uklju€uje novac u banci i blagajni, kratkorocna

potrazivanja te depozite kod banaka. Navedena financijska imovina drzi se radi prikupljanja
ugovorenih nov€anih tokova.
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4. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)
Odredivanje jesu li ugovoreni novcéani tokovi isklju€ivo otplate glavnice i kamate (SPPI)

U svrhu ove procjene, ,glavnica“ se definira kao fer vrijednost financijske imovine pri po€etnom priznavanju.
,Kamata“ se definira kao naknada za vremensku vrijednost novca, kreditni rizik povezan s vremenskim
periodom u kojem se otplacuje preostali dio glavnice te ostale osnovne rizike i trodkove kreditiranja (npr. rizik
likvidnosti i administrativni troSkovi), kao i za profitnu marzu.

Pri procjeni jesu li ugovorni nov€ani tokovi isklju€ivo plaéanja glavnice i kamata (SPPI), Drustvo razmatra
ugovorne uvjete instrumenta. To uklju€uje procjenu sadrzi li financijska imovina ugovorni uvjet koji bi mogao
promijeniti vremensko razdoblje ili iznos ugovorenih nov€anih tokova na nacin da prethodni uvjet ne bi bio
zadovoljen. Prilikom izrade ove procjene, Drustvo razmatra:

e nepredvidene dogadaje koji bi mogli izmijeniti iznos ili period planiranih primitaka nov&anih tokova;

e uvjete koji mogu utjecati na promjenu ugovorene kuponske stope, ukljuCujuéi klauzule varijabilne
stope;

e opcije prijevremene otplate i produljenja; i

e odredbe koje ograni¢avaju prava Drustva na potrazivanja nov€anih tokova odredene imovine (npr.
klauzula bez prava regresa).

Ostale financijske obveze
Ostale financijske obveze uklju€uju sve financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i
gubitka. One ukljuéuju obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze.

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze priznaju se po amortiziranom tro$ku.

Priznavanje

Drustvo pocetno priznaje zajmove i potrazivanja te ostale financijske obveze na dan njihovog ugovaranja,
kreiranja ili stjecanja i prijenosa sredstava iz Drustva.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijski instrumenti se pocetno mjere po fer vrijednosti uveé¢ano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, za transakcijske troSkove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja mjeri se po amortiziranom tro$ku, primjenom

metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, mjere se po
amortiziranom tro$ku, primjenom efektivne kamatne stope.
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4. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)

Prestanak priznavanja

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom financijskom
imovinom. Navedeno se dogada kada Drus$tvo prenese sustinski sve rizike i koristi od vlasniStva na drugi
poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene,
otkazane ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Drustvo ¢e prestati priznavati tu obvezu i
istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u izvjestaju o financijskom polozaju iskazuju u neto iznosu, samo u
slu¢aju kada postoji zakonski provedivo pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto
principu ili se realizacija imovine i podmirenje obaveza odvija istovremeno.

Prihodi i troSkovi se iskazuju u neto iznosu samo ako je to dopusteno racunovodstvenim standardima, ili za
dobitke i gubitke nastale iz grupe sli¢nih transakcija.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Financijski instrumenti i ugovorna imovina

Drustvo priznaje umanjenje vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke na financijsku imovinu koja se mijeri po
amortiziranom troSku, koje se mijeri u iznosu ocekivanog kreditnog gubitka u ukupnom ekonomskom vijeku
navedene imovine.

Prilikom procjene oc¢ekivanih kreditnih gubitaka, Drustvo razmatra razumne i provjerljive informacije koje su
relevantne i dostupne bez primjene iznimnih dodatnih troSkova ili napora. To ukljuuje kvantitativne i
kvalitativne informacije i analizu, temeljene na povijesnom iskustvu DrusStva i informiranoj procjeni kreditne

sposobnosti, uklju€uju¢i informacije koje se odnose na buduce projekcije.

Ocekivani kreditni gubici u ekonomskom vijeku financijske imovine predstavljaju zbroj svih mogucih o€ekivanih
kreditnih gubitaka koje bi nastali u ekonomskom vijeku financijskog instrumenta.

Maksimalno razdoblje koje se uzima u obzir prilikom procjene olekivanog kreditnog gubitka je maksimalno
ugovoreno razdoblje tijekom kojega je Drustvo izlozeno kreditnom riziku.

Prikazivanje rezerviranja za ocekivanje kreditne gubitke u izvjestaju o financijskom polozZaju

Rezerviranja za gubitke financijske imovine koja se mjere po amortiziranom troSku umanjuju se od bruto
knjigovodstvene vrijednosti spomenute imovine.

Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima 27



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

4. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju Ziro raune i depozite kod banaka s originalnim ugovornim dospijecem
do tri mjeseca. Nov€ani ekvivalenti su kratkotrajna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat
iznos novca i podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije zna€ajan te se drze s namjerom podmirivanja
kratkoro€nih nov€anih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.

Upisani kapital i zadrzani dobici
Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.
Dobit poslovne godine se prebacuje u zadrzanu dobit. Pravo na udjele u dobiti se priznaje kao obveza u

razdoblju u kojem je objavljeno za isplatu.

Primanja zaposlenih

Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplacuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drustvo nema
drugih obveza pla¢anja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao troSak primanja zaposlenih u
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem nastaju.

Ostala kratkoroc¢na placanja

Drustvo takoder obraCunava rezervacije za neiskoriStene godiSnje odmore.

Najmovi
Drustvo priznaje imovinu u vidu prava koriStenja imovine koje predstavlja pravo koriStenja imovine koja je
subjekt najma te adekvatnu obvezu za najam, koja predstavlja obvezu plac¢anja najma. Drustvo priznaje

imovinu i obveze za operativne najmove poslovnih prostora i automobila.

Prepoznavanje
Na pocetku ugovora o najmu Drustvo kao najmoprimac treba procijeniti da li ugovor sadrzi sve elemente
najma, odnosno da li se ustupa pravo kontrole nad koristenjem odredene imovine tijekom ugovorenog perioda

u zamjenu za ugovorenu naknadu.

Ugovori o najmu obiéno se sklapaju na neodredeno vrieme s moguéno$éu otkaza ugovora od strane
najmodavca i najmoprimca. Pri sklapanju ugovora Drustvo ocjenjuje je li rije¢ o ugovoru o najmu odnosno
sadrzava li ugovor najam. Prema MSFI-ju 16 rije¢ je o ugovoru o najmu ili ugovoru koji sadrzava najam ako se
njime prenosi pravo nadzora nad uporabom utvrdene imovine u odredenom vremenskom razdoblju u zamjenu

za naknadu.
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4, SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Najmovi (nastavak)

Priznavanje

Od prvog dana trajanja najma, najmoprimac priznaje imovinu s pravom uporabe i obvezu po osnovu najma.
Razdvajanje

Kod ugovora koji sadrzi komponentu najma i dodatne komponente najma i one koje nisu najam, kao $to je
najam imovine i pruzanje usluga odrzavanja, DruStvo kao najmoprimac duzno je naknadu koju placa

raspodijeliti na temelju relativno odvojenih cijena koje se procjenjuju ako cijene nisu trenutno dostupne.

Prezentacija

Imovinu s pravom upotrebe prikazane je u izvjestaju o financijskom polozaju u biljeski 77.a Imovina s pravom
uporabe. Obveze po osnovi najma prikazane su kao Obveze po najmu u izvjeStaju o financijskom polozaju.

O uvjetima zakupa pregovara se na individualnoj osnovi te ugovori mogu imati razlicite uvjete. Ugovori o
zakupu ne namecu nikakve druge ugovorne odredbe osim sigurnosnih odredbi vezano uz prostore u najmu.

Prostori koji su u najmu ne smiju se koristiti kao instrumenti osiguranja povrata kredita.

Imovina i obveze koje proizlaze iz najma inicijalno se mjere po sadasnjoj vrijednosti budu¢ih obveza iz tih
ugovora. Obveze zakupa ukljuuju neto sadasSnju vrijednost fiksnih pla¢anja, umanjene za bilo koja
potrazivanja poticaja za zakup i pla¢anje penala za raskid najma, ako uvjeti ugovora o najmu sadrzavaju

moguénost da ¢e Drustvo koristiti tu opciju.

Pla¢anja najma koja se izvrSavaju pod razumno odredenim opcijama produljenja takoder su ukljucena u

mjerenje obveze.

Pla¢anja zakupa diskontiraju se koriStenjem kamatne stope koja je implicitha u najmu. Ako se ta stopa ne
moze lako odrediti, Sto je opcenito slu€aj za najmove u Drustvu, koristi se dodatna stopa posudbe
najmoprimca, $to je stopa koju bi pojedinaéni najmoprimac trebao platiti da posuduje sredstva potrebna za
dobivanje imovine sli€ne vrijednosti na imovinu s pravom upotrebe u slicnom ekonomskom okruzenju sa

sliénim uvjetima, sigurno$éu i uvjetima.
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4, SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Najmovi (nastavak)

Prezentacija (nastavak)

Za odredivanje inkrementalne stope zaduzivanja, Drustvo:

e gdje je to moguce, koristi nedavne uvjete financiranja tre¢ih strana najmodavaca kao polaznu to¢ku,
prilagodenu da odrazava promjene u uvjetima financiranja kao da je samo financirano od treée strane,

e za najmove za koje nisu poznati uvjeti financiranja od strane trecih strana koristi pristup nadogradnju koji
zapodinje bez-rizi€nom kamatnom stopom prilagodenom kreditnom riziku, i

e vrSi prilagodbe specificne za najam, npr. rok, zemlju, valutu i sigurnost.

Plac¢anja zakupa raspodjeljuju se izmedu glavnice i troSkova financiranja. TroSak financiranja priznaje se u
dobiti ili gubitak tijekom razdoblja najma obraunom konstantne kamatne stope na preostali saldo obveze za

svako razdoblje.

Imovina s pravom koristenja inicijalno se mjeri po troSku koji sadrzi sljedece:

e iznos pocetne obveze zakupa,

e bilo kakva pla¢anja zakupa izvrSena na ili prije datuma pocetka, umanjena za primljene poticaje za zakup,
e bilo koji po€etni izravni troSkovi, i

e troSkove obnove.

Imovina s pravom uporabe naknadno se amortizira ravnhomjerno prema krac¢em od vijeka trajanja imovine ili
trajanja zakupa. Ako je izvjesno da ¢e Drustvo iskoristiti opciju kupnje, imovina s pravom koriStenja amortizira
se tijekom korisnog vijeka trajanja sredstva. Obveze po najmu naknadno se mjere po amortiziranom trosku

metodom efektivne kamatne stope.

Pla¢anja povezana s kratkoro¢nim najmovima i svi najmovi imovine male vrijednosti priznaju se kao troSak u
dobiti ili gubitku prema plaéenom troSku. Kratkoro€ni najmovi su najmovi s rokom najma od 12 mjeseci ili

kragim.

Opcije produljenja i raskida
Opcije produljenja i raskida uklju¢ene su u brojne zakupnine. Oni se koriste za maksimiziranje operativne
fleksibilnosti u pogledu upravljanja imovinom koja se koristi u poslovanju Drustva. Drustvo i odgovarajuci

najmodavac mogu iskoristiti veéinu opcija produljenja i raskida.

Tro$kovi po poslovnim najmovima
Pla¢anja po poslovnim najmovima se u okviru MSFI 16 ne mogu priznati kao imovina s pravom koristenja ve¢
se priznaju kroz dobit ili gubitak linearnom metodom tijekom trajanja najma. Primljeni poticaji za najam priznaju

se u dobiti ili gubitku kao sastavni dio ukupnih tro§kova najma.

Raiffeisen Invest d.o.o. za upravljanje UCITS fondovima 30



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

5. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PRETPOSTAVKE

Drustvo koristi prosudbe i pretpostavke koje se odnose na buducnost. Po definiciji raunovodstvene procjene
su rijetko jednake stvarnim rezultatima. Procjene i pretpostavke koje nose znacajan rizik stvaranja materijalnih

razlika u knjigovodstvenoj vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini su prikazane u nastavku.

a) Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj. Drustvo u sklopu redovnog poslovanja zaklju€uje
transakcije i izraduje kalkulacije po kojima konacan iznos poreza nije moguée sa sigurno$c¢u odrediti. Drustvo
priznaje obveze za o€ekivana moguc¢a porezna pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na procjenama
hoc¢e li nastati dodatna porezna obveza. Ukoliko se kona€an porezni ishod tih poreznih pitanja razlikuje od
iznosa prvobitno obracunatog, nastale razlike utjecat ¢e na rezervacije za porez na dobit i odgodeni porez u
razdoblju donoSenja konaénog poreznog rjeSenja. Obracuni koji potkrjepljuju poreznu prijavu, mogu biti
predmet pregleda i odobrenja lokalne porezne uprave.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije
drustava u Republici Hrvatskoj u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza
iskazana, te moze uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava nije upoznata s okolnostima koje bi mogle

dovesti do potencijalnih znac¢ajnih obveza u tom pogledu.

b) Odgodena porezna imovina

Odgodena porezna imovina predstavlja iznose poreza na dobit koji su nadoknadivi na temelju buduc¢ih odbitaka
oporezive dobiti te se iskazuje u izvjestaju o financijskom polozaju. Odgodena porezna imovina priznaje se do
visine poreznih prihoda za koje je vjerojatno da ¢e biti ostvareni. Prilikom utvrdivanja buduce oporezive dobiti i
iznosa poreznih prihoda za koje je vjerojatno da ce biti ostvareni u buduénosti, Uprava donosi prosudbe i
izraduje procjene na temelju oporezive dobiti iz prethodnih godina i u o€ekivanja buducih prihoda za koje se

smatra da su razumni u postoje¢im okolnostima.

c) Umanjenje vrijednosti imovine po amortiziranom trosku

Mjerenje kreditnih rizika objasnjeno je u sklopu biljeSke 20 Financijski instrumenti i upravljanje rizicima.
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5. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PRETPOSTAVKE (NASTAVAK)

d) Regulatorni zahtjevi
Agencija je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem DruStva i moze zahtijevati

promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovaraju¢im propisima.

e) Ugovori o najmu

Sukladno zahtjevima MSFI16 pri odredivanju trajanja najma rukovodstvo uzima u obzir sve ¢injenice i okolnosti
koje su bitne za koriStenje mogucnosti produljenja ugovora odnosno ne iskoriStavanje moguénosti prekida
ugovora o najmu. Opcije produljenja najma (ili razdoblja nakon raskida) mogu se uklju€iti u period trajanja

najma samo ukoliko postoje razumne €injenice da se najam sa sigurno$¢u produzava (odnosno ne ukida).
Za zakup ureda sljedeci Cimbenici se smatraju relevantnima:

* ako postoje znacajne kazne za raskid (ili ne produzZenje), Drustvo smatra da je razumno

pretpostaviti da ¢e se ugovor produziti (odnosno nece raskinuti);

» ako Drustvo ima znaajna ulaganja u imovinu u najmu koja ima znacajnu vrijednost nakon
prestanka najma, Drustvo smatra da je razumno pretpostaviti da ¢e se ugovor produziti (odnosno

nece raskinuti);

» Drustvo razmatra i druge Cimbenike, uklju€ujuci povijesna iskustva vezano uz kontinuitet trajanja

najma i troSkove kao i troSkove koji bi nastali ukoliko bi se poslovanje selilo na drugu lokaciju.

Sukladno zahtjevima MSFI 16 trajanje ugovora o najmu, ponovno se procjenjuje ukoliko se opcija produljenja
najma stvarno koristi (odnosno ukoliko se ocjeni da se ugovor neée raskinuti). Procjena razumne sigurnosti
preispituje se samo ukoliko dode do znacajnog dogadaja ili znacajne promjene okolnosti, Sto utjece na tu

procjenu, te ukoliko su te okolnosti i dogadaji pod kontrolom Drustva kao najmoprimca.

Tijekom tekuée financijske godine, nije bilo preispitivanja razumnosti pretpostavki temeljem kojih je inicijalno
priznata imovina s pravom koriStenja te obveze iz ugovora o najmu obzirom da nije bilo dogadaja niti promjena

u ugovorima koji bi zahtijevali ponovnu procjenu.
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6. PRIHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

2020. 2019.
Naknada za upravljanje investicijskim fondovima 14.197 15.135
Naknada za usluge upravljanja portfeljima 14 529
Povrat troSkova 672 674
Izlazne naknade 138 150
15.021 16.488

Naknada za upravijanje investicijskim fondovima

Drustvo ima pravo na naknadu za upravljanje obra¢unatu kao postotak ukupne imovine investicijskih fondova
umanjene za iznos obveza fondova s osnove ulaganja u financijske instrumente. Naknada se obracunava
dnevno, a naplacuje mjesecno.

Sukladno pravilima i prospektima investicijskih fondova, Drustvo ima pravo na djelomi¢no ukidanje naknade za
upravljanje ulagacima koji zadovolje odredene uvjete vezano uz ulaganje u investicijske fondove kojim upravlja
Drustvo, u maksimalnom iznosu od 50% ukupne naknade za upravljanje.

Naknade su prikazane neto od odobrenih popusta i povrata naknada ulagacima.

Naknada za usluge upravijanja portfeljima

U ozujku 2011. godine Drustvo je dobilo odobrenje od Agencije za pruzanje investicijskih usluga upravljanja
portfeljem te usluga investicijskog savjetovanja. Na dan 31. prosinca 2020. godine ukupna imovina portfeljnih
klijenata pod upravljanjem Drustva iznosila je 0 kuna (31. prosinca 2019.: 74.984 tisu¢e kuna). Drustvo je
prestalo pruzati usluge upravljanja portfeliem te je sukladno tome u veljadi 2021. godine Agencija ukinula

odobrenje za obavljanje pomocnih djelatnosti upravljanje portfeljem i investicijsko savjetovanje.

Povrat troSkova

Sukladno pravilima i prospektima investicijskih fondova i Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (Narodne novine 16/13, 143/14, 44/16 i 126/19), troSkovi revizije, naknade koje se placaju
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i ostali troSkovi nastali u fondovima, terete imovinu
investicijskih fondova. Drustvo odlu€uje o iznosima troSkova koji ¢e teretiti fondove u skladu s navedenim
zakonima.
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6. PRIHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA (NASTAVAK)

Izlazna naknada

Drustvo ima pravo na izlaznu naknadu koja se obraCunava kao postotak otkupljenih udjela u investicijskim

fondovima u skladu s prospektom i pravilima svakog fonda.

Drustvo je obradunalo ili imalo pravo na sljedece naknade:

Naknada za Izlazna Naknada za Izlazna
upravljanje naknada upravljanje naknada
2020. 2020. 2019. 2019.
% % % %
Raiffeisen Harmonic 2,00 0-3,00 2,00 0-3,00
Raiffeisen Kuna kratkoro¢ni obveznic¢ki
(prije: Raiffeisen Cash) - - 0,40 -
Raiffeisen Flexi Euro kratkorocni
obveznicki (prije: Raiffeisen EuroCash) 0,25 0-0, 50 0,25 0-0,75
Raiffeisen Classic 1,25 0-1,00 1,25 0-1,00
Raiffeisen Dynamic 2,00 0-3,00 2,00 0-3,00
FWR Multi-Asset Strategy | 1,25 - 1,25 -
Raiffeisen Flexi Kuna kratkoro¢ni
obveznicki (prije: Raiffeisen Flexi Cash) 0,25-0,50 0-0,50 0,25-0,60 0-0,50
Raiffeisen Global Equities napajajuc¢i fond
1,50 0-3,00 1,50 0-3,00
Raiffeisen Fund Conservative napajajuci
fond 0,90 0-1,00 0,90 0-1,00
Raiffeisen USD 2021 Bond
1,00 5,00 1,00-1,50 5,00
Raiffeisen Eurski Val 2025 Bond 0,50 5,00 0,50 5,00
Raiffeisen Flexi USD 0,65-1,00 0-0,50 1,00 0-0,50
Raiffeisen Sustainable Mix, napajajudi
fond 1,50 0-3,00 - -
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7. RASHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

2020. 2019.
Naknada za informiranje, upudéivanje i zaprimanje zahtjeva prilikom
prodaje udjela 4.746 4.957
TroSak Agencije 460 433
Ostali troSkovi upravljanja fondovima i portfeljima 37 157
5.243 5.547

Naknada za usluge vezano uz informiranje i upucéivanje potencijalnih ulagatelja pravnih osoba za 2020. i 2019.

godinu pla¢a se Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb temeljem utroSenih sati rada za prodaju proizvoda.

Naknade za informiranje i zaprimanje zahtjeva ulagatelja fizickih osoba za 2020. godinu obracunate su u

iznosu od najviSe 40% od ukupnih naknada za upravljanje obracunatih za klijente steCene kroz distribucijske

kanale Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb (2019.: 40%).

TroSak Agencije

TroSak Agencije u 2020. godini se odnosi na naknadu u iznosu od 0,03% godi$nje na ukupnu imovinu fondova
pod upravljanjem Drustva (do 10. oZujka 2019. godine 0,02%, od 11. ozujka 2019. godine 0,03% godi$nje na
ukupnu imovinu novéanih fondova pod upravljanjem Drustva). Naknada se na UCITS fondove obradunava

dnevno, a pla¢a mjesecno.

TroSak Agencije se odnosi i na naknadu u iznosu od 0,0005% na iznos vrijednosti portfelja. Takva se naknada

obradunava i pla¢a tromjesecno.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

8. RASHODI OD POSLOVANJA

TroSkovi osoblja

Postanski i telefonski troSkovi
TroSkovi naknada za platni promet
Informaticke usluge

TroSak najamnine
Racunovodstvene usluge i usluge ljudskih resursa
Amortizacija

TroSak elektricne energije

Porezi i doprinosi

TroSkovi marketinga

Putni troSkovi

Usluge grafi¢kog dizajna

Ostali rashodi iz poslovanja

Tro$kovi osoblja

2020. 2019.
5.268 5.280
323 699
323 527
944 925
141 140
402 474
729 908
52 54
36 45
29 53

7 49

30 36
791 842
9.075 10.032

TroSkovi osoblja ukljuéuju 828 tisuéa kuna (2019.: 829 tisuc¢a kuna) definiranih doprinosa za mirovinsko

osiguranje. Doprinosi su obraCunati kao postotak od bruto place djelatnika. Krajem godine Drustvo je

zaposljavalo 16 djelatnika (31. prosinca 2019.: 18 djelatnika).

Drustvo je ukupno

(2019.: 4.526 tisu¢a kuna) a odnosi se na 18 korisnika (2019.: 21 korisnika).

tijekom 2020. godine isplatilo s osnove primitaka svojim radnicima 4.655 tisu¢a kuna

Tablica prikazuje pregled isplacenih primitaka odijeljenih na fiksne i varijabilne iznose, kao i broj korisnika

takvih isplata.

2020:
Radnici &iji
primici spadaju u
Vise Osobt_a ko_je Kontrolne platn.|vrazred
preuzimaju . viSeg Ukupno
rukovodstvo . funkcije .
rizik rukovodstva i
osoba koje
preuzimaju rizik
Fiksni primici - u
1.265 900 1.110 - 3.275
novcu
Broj korisnika —
Fiksni primici u 2 3 4 - 9
novcu
Fiksni primici —
. ) 13 - - - 13
Davanje u naravi
Broj korisnika —
. . 2 - - - 2
Davanje u naravi
Varijabilni primici 260 49 5 - 314
Broj korisnika —
Varijabilni primici 8 1 1 - 5
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

8. RASHODI OD POSLOVANJA (NASTAVAK)

Troskovi osoblja (nastavak)

2019:
Radnici ¢iji
primici spadaju u
Vise Osobg ko_je Kontrolne platn_l'razred
preuzimaju . viSeg Ukupno
rukovodstvo . funkcije .
rizik rukovodstva i
osoba koje
preuzimaju rizik
Fiksni primici - u
1.265 819 856 385 3.325
novcu
Broj korisnika —
Fiksni primici u 2 3 3 2 10
novcu
Fiksni primici —
. . 13 - - - 13
Davanje u naravi
Broj korisnika —
. . 2 - - - 2
Davanje u naravi
Varijabilni primici 168 28 _ _ 196
Broj korisnika —
3 1 - - 4

Varijabilni primici

Takoder, troSkovi osoblja ukljuéuju 286 tisu¢a kuna (2019.: 286 tisu¢a kuna) bonusa i nagradnih placa
obracunatih ¢lanovima Uprave Drustva i djelatnicima. Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora isplatene su

tijekom 2020. godine u bruto iznosu 26 tisu¢a kuna (2019.: 17 tisu¢a kuna).

TroSkovi marketinga

TroSkovi marketinga ukljuéuju reklamiranje i ostale marketinSke troSkove investicijskih fondova u ukupnom

iznosu od 29 tisu¢a kuna (2019.: 53 tisuce kuna) koje terete Drustvo.

Racunovodstvene usluge i usluge ljudskih resursa

TroSkovi ra€unovodstvenih usluga i usluge ljudskih resursa uklju€uju i troSkove interne revizije.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

9. FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

Financijski prihodi
Prihodi od kamata na tekuée racune i depozite kod banaka

Ukupno

Financijski rashodi
Neto te€ajne razlike od revalorizacije monetarne imovine i obveza
Rashodi od kamata po osnovi najmova

Ukupno

Neto financijski rashod

10. POREZ NA DOBIT

2020. 2019.
- 1

- 1

(32) (29)
(40) (45)
(72) (69)
(72) (68)

Ukupno priznati troSak poreza na dobit obradunat po stopi poreza na dobit od 18% tijekom 2020. godine

(2019.: 18%), sastoji se od trodka poreza na dobit priznatog u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti te promjena u

odgodenoj poreznoj imovini priznatih direktno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, kao Sto slijedi:

TroSak poreza na dobit priznat kroz dobit ili gubitak

2020. 2019.

Tekuéi porez na dobit 128 172
Odgodeni porezni (prihod)/troSak (biljeSka 13) 4) 10
Ukupno 124 182
2020 2019.

Dobit prije oporezivanja 691 1.025
Porez na dobit po stopi od 18% (2019.: 18%) 124 184
Porezno nepriznati rashodi 4 7
Porezne olaksice i neoporezivi prihodi (4) (9)
Trosak poreza na dobit 124 182
Efektivna porezna stopa 17,91% 17,79%
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

11. NAMJESTAJ, OPREMA | NEMATERIJALNA IMOVINA

Namjestaj i oprema Nematerijalna imovina
. Ulaganja
Uredski
2020. namjestaj Oprema Ukupno Software u tu.du Ukupno
imovinu
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2020. 285 1.275 1.560 2427 223 2.650
Povecanja - 71 7 - - -
Otpis - - - - - -
Na dan 31. prosinca 2020. 285 1.346 1.631 2427 223 2.650
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije¢nja 2020. 271 665 936 2.047 155 2.202
TroSak za godinu 7 179 186 76 34 110
Otpis - - - - - -
Na dan 31. prosinca 2020. 278 844 1.122 2123 189 2.312
Neto knjigovodstvena
vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2020. 14 610 624 380 68 448
Na dan 31. prosinca 2020. 7 502 509 304 34 338
Namjestaj i oprema Nematerijalna imovina
. Ulaganja
Ur?d,Sk! Ukupno Software u tudu Ukupno
2019. namjestaj Oprema . .
imovinu
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2019. 326 1.099 1.425 2.441 223 2.664
Povecanja - 541 541 108 - 108
Otpis 41) (365) (406) (122) - (122)
Na dan 31. prosinca 2019. 285 1.275 1.560 2.427 223 2.650
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijeénja 2019. 304 903 1.207 1.869 122 1.991
TroSak za godinu 8 127 135 300 33 333
Otpis 41) (365) (406) (122) - (122)
Na dan 31. prosinca 2019. 271 665 936 2.047 155 2.202
Neto knjigovodstvena
vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2019. 22 196 218 572 101 673
Na dan 31. prosinca 2019. 14 610 624 380 68 448
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

11 a. IMOVINA S PRAVOM UPORABE

Poslovni prostor Automobili Ukupno
'000 kn '000 kn '000 kn
TroSak nabave
Na dan 1. sije¢nja 2020. 3.075 242 3.317
Povecanja - - -
Isknjizenje - (13) (13)
Na dan 31. prosinca 2020. 3.075 229 3.304
Amortizacija
Na dan 1. sije¢nja 2020. 385 55 440
TroSak za godinu 384 49 433
Isknjizenje - (13) (13)
Na dan 31. prosinca 2020. 769 91 860
Stanje 31. prosinca 2020. 2.306 138 2.444
Poslovni prostor Automobili Ukupno
'000 kn '000 kn '000 kn
TroSak nabave
Na dan 1. sije¢nja 2019. 3.075 132 3.207
Povecanja - 110 110
Isknjizenje - - -
Na dan 31. prosinca 2019. 3.075 242 3.317
Amortizacija
Na dan 1. sijecnja 2019. - - -
Tro8ak za godinu 385 55 440
Isknjizenje - - -
Na dan 31. prosinca 2019. 385 55 440
Stanje 31. prosinca 2019. 2.690 187 2.877

12. DANI DEPOZITI

Dani depoziti — kratkotrajna imovina

31. prosinca
2020.

31. prosinca

2019.
31

31

Dani depoziti odnose se na jamstveni polog kod drustva Raiffeisen Leasing d.o.0. za potrebe operativnog

najma vozila.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

13. ODGODENA POREZNA IMOVINA

Promjene privremenih razlika i elemenata odgodene porezne imovine su kako slijedi:

31. 31. Priznato u dobiti ili  Priznato u dobiti ili

prosinca prosinca gubitku gubitku

2020. 2019. 2020. godine 2019. godine

Obveze prema zaposlenima 70 66 4 (10)

14. POTRAZIVANJA VEZANA ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA

Potrazivanja za naknadu za upravljanje fondovima
Potrazivanja za naknadu za upravljanje portfeljima
Potrazivanja za troSkove investicijskih fondova

Potrazivanja za izlaznu naknadu

15. OSTALA IMOVINA

31. prosinca

31. prosinca

2020. 2019.
1.263 1.546
- 472

206 288

1 4
1.470 2.310

31. prosinca

31. prosinca

2020. 2019.
Unaprijed placeni troskovi 56 119
Ostala imovina - 13
56 132
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

16. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

Ziro radun kod Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb

17. UPISANI KAPITAL

Upisani i u cijelosti uplaceni kapital

31. prosinca

31. prosinca

2020. 2019.
9.432 7.944
9.432 7.944

31. prosinca

31. prosinca

2020. 2019.
8.000 8.000
8.000 8.000

Drustvo je u 100%-tnom vlasniStvu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb. Krajnji vlasnik je Raiffeisen Bank
International AG, banka registrirana u Austriji. Dana 18.03.2017. godine, realizirano je spajanje Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG i Raiffeisen Bank International AG ¢ime je mati¢no drusStvo postalo Raiffeisen Bank
International AG.

Dividende

Drustvo je isplatilo dividendu u iznosu od 0 milijuna kuna (2019.: 7 milijuna kuna).

Upravijanje kapitalom

Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:

e ocuvati sposobnost drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neograni¢enog poslovanja,
kako bi nastavilo ostvarivati prinos vlasniku i pogodnosti za ostale;

e udovoljiti kapitalnim zahtjevima; i

e odrzavati strukturu imovine sa zna¢ajnim komponentama novca i kratkotrajne likvidne imovine.

Osnovni cilj Drustva kod upravljanja kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrzavanja najnizeg
iznosa temeljnog kapitala, sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom, te
Pravilniku o obliku i iznosu regulatornog kapitala Drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN 41/17)
(,Pravilnik®). Navedeni Pravilnik primjenjuje se od 1. svibnja 2017.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

17. UPISANI KAPITAL (NASTAVAK)

Upraviljanje kapitalom (nastavak)

Prema ¢lanku 18. Zakona, iznos najnizeg temeljnog kapitala drustva za upravljanje iznosi 1 milijun kuna. U
slu¢aju da ukupna neto vrijednost imovine investicijskih fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja prijede
protuvrijednost iznosa od 2 milijarde kuna, temeljni kapital Drustva mora biti veéi najmanje za 0,02% iznosa za
koji neto vrijednost imovine fondova kojima upravlja prelazi navedeni grani¢ni iznos, a do najviSeg iznosa
temeljnog kapitala u visini od 80 milijuna kuna (¢1.20 Zakona).

Prema ¢&lanku 21. Zakona, kapital drustva za upravljanje mora u svakom trenutku biti ve¢i ili jednak veéem od

sljedeéa dva iznosa:

e iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 18. Zakona, odnosno ukupnog iznosa temeljnog kapitala i dodatnog
iznosa kapitala iz ¢lanka 20. Zakona,

e jednoj Cetvrtini opc¢ih troSkova iz prethodne poslovne godine.

Iznos minimalnog kapitala Drustva na dan 31. prosinca 2020. prema oba navedena kriterija prikazan je u

nastavku:
31. prosinca 31. prosinca
2020. godine 2019. godine
Op¢i troSkovi iz prethodne poslovne godine 11.231 11.321
Kapitalni zahtjev prema €lanku 21. tocka 2. Zakona (1/4
. “ . - 2.808 2.830
op¢ih troSkova iz prethodne poslovne godine)
Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 21. tocka 1. Zakona 1.000 1.000
Kapital Drustva
Temeljni kapital 8.000 8.000
Zadrzana dobit 1.725 882
Nematerijalna imovina (bez povezanih osoba) (338) (448)
Regulatorni kapital prema Zakonu 9.387 8.434

Tijekom 2020. i 2019. godine Drustvo je udovoljavalo kapitalnim zahtjevima propisanim Zakonom i
Pravilnikom.
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Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

18. OBVEZE VEZANE ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA | OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

31. prosinca

31. prosinca

2020. 2019.

Obveze za naknadu za posredovanje 395 490
Obveze prema dobavljacima 170 306
Obveze za povrat naknade ulagacima 62 83
Obveze prema Agenciji 40 44
667 923

Obveza za naknadu za posredovanje placa se Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb.

19. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

31. prosinca

31. prosinca

2020. 2019.
Obveze prema zaposlenicima 680 856
Unaprijed obradunati troSkovi 10 72
Ostale obveze 310 282
1.000 1.210
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

20. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (uklju€uje tec¢ajni rizik, rizik
promjene kamatnih stopa te cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Cjelokupni program upravljanja
rizicima Dru$tva usredotoCuje se na nepredvidivost financijskih trzista i pokuSava minimizirati potencijalne loSe
ucinke na financijsko poslovanje Drustva. Upravljanje rizicima je u nadleznosti Uprave Drustva.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka pla¢anja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je Drustvo izvrSilo
transakciju. Izlozenost Drustva kreditnom riziku na datum izvjeStavanja proizlazi iz novca i nov€anih
ekvivalenata, potrazivanja od investicijskih fondova i ostalih potrazivanja. Rizik moguéeg neplacanja obveza
stalno se prati.

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku prikazana je u nastavku:

31. prosinca 31. prosinca

2020. 2019.

Novac i nov€ani ekvivalenti 16 9.432 7.944
PotraZivanja vezana za upravljanje fondovima 14 1.470 2.310
Dani depoziti 12 - 31
Ostala imovina 15 - 13
10.902 10.298

Na dan 31. prosinca 2020. godine (31. prosinca 2019.: - ) nije bilo financijske imovine koja je dospjela ili za
koju je napravljen ispravak vrijednosti, te nije bilo nikakvih instrumenata osiguranja naplate.

Trzisni rizik
Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena trzisSnih kamatnih
stopa. Vecina financijske imovine Drustva je nekamatonosna kao i veéina financijskih obveza Drustva.
Na datum izvjeStavanja Drustvo nije bilo znacajnije izlozeno kamatnom riziku.

Tecajni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente, te izvr§8avanje transakcija denominiranih u valutama
koje nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Drustvo je izlozeno riziku da se relativan odnos njegove
funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti $to ¢e imati obrnuti utjecaj na vrijednost toga dijela
imovine i obveza Drustva koji je denominiran u stranoj valuti. 1zlozenost Drustva te€ajnom riziku je povezana s

njegovom izlozenoS¢u po danim depozitima za operativni najam, novcu i nov€anim ekvivalentima,
potrazivanjima vezanim uz upravljanje fondovima i ostalim obvezama, denominiranima u eurima i dolarima.
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20. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik (nastavak)

Ukupna izloZzenost Drustva te€ajnim fluktuacijama na datum izvje$tavanja 31.12.2020. je bila kako slijedi:

EUR usbD HRK Ukupno
Novac i nov€ani ekvivalenti 410 - 9.022 9.432
Potrazivanja vezana za upravljanje
fondovima 136 - 1.334 1.470
Ukupno financijska imovina 546 - 10.356 10.902
Obveze vezane za upravljanje fondovima i
obveze prema dobavljaCima ) ) 667 667
Ostale kratkorocne obveze 142 - 858 1.000
Obveze po najmu 2.522 - - 2.522
Ukupno financijske obveze 2.664 - 1.525 4.189
Ukupna izloZzenost Drustva te€ajnim fluktuacijama na 31. prosinca 2019. godine je bila kako slijedi:

EUR usbD HRK Ukupno
Novac i nov€ani ekvivalenti 536 1 7.407 7.944
Potrazivanja vezana za upravljanje
fondovima 21 - 2.099 2.310
Dani depoziti 31 - - 31
Ukupno financijska imovina 778 1 9.506 10.285
Obveze vezane za upravljanje fondovima i
obveze prema dobavlja¢ima (1) - (922) (923)
Ostale kratkoro€ne obveze (163) - (1.047) (1.210)
Obveze po najmu (2.911) - - (2.911)
Ukupno financijske obveze (3.075) - (1.969) (5.044)

Neto izloZzenost u eurima na dan 31. prosinca 2020. godine iznosi 2.118 tisu¢a kuna (31. prosinca 2019.: 2.297

tisu¢a kuna), a u dolarima iznosi 0 tisu¢a kuna (31. prosinca 2019.: 1 tisuc¢a kuna).

Jacanje tecaja kune u odnosu na euro za 1% na dan 31. prosinca 2020. smanjilo bi dobitak prije poreza za 21

tisu¢u kuna (31. prosinca 2019: 22 tisu¢e kuna).

Ova analiza pretpostavlja da sve druge varijable ostaju nepromijenjene. Slabljenje te€aja kune u odnosu na

euro za 1% na dan 31. prosinca 2020. imalo bi vrijednosno jednak, ali suprotan utjecaj na dobit prije poreza, uz

pretpostavku da ostale varijable ostaju nepromijenjene.
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20. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik (nastavak)

Jacanje te€aja kune u odnosu na dolare za 1% na datum izvjeStavanja ne bi imalo utjecaj na dobitak prije
poreza, kao ni na 31. prosinca 2019. godine.

Ova analiza pretpostavlja da sve druge varijable ostaju nepromijenjene. Slabljenje te€aja kune u odnosu na
dolar za 1% na datum izvjeStavanja imalo bi vrijednosno jednak, ali suprotan utjecaj na dobit prije poreza, uz
pretpostavku da ostale varijable ostaju nepromijenjene.

Cienovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e vrijednost financijskog instrumenta fluktuirati kao rezultat promjene trzisnih cijena,
bilo pod utjecajem faktora specifi¢nih za individualan instrument, za izdavatelja ili svih faktora koji utje€u na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

Drustvo nije bilo izlozeno cjenovnom riziku na datum izvjestavanja.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo naiéi na poteSkoée u pronalazenju sredstava za podmirenje dospjelih
obveza. Rizik likvidnosti proizlazi iz redovnog poslovanja Drustva te isti se prati na dnevnoj, tiednoj, mjesecnoj i
godisnjoj osnovi. Drustvo kontinuirano mijeri, upravlja i prati izloZenost riziku sukladno zakonskim odredbama i
internim odlukama. Navedenim odlukama propisuje se plan upravljanja rizikom likvidnosti na godi$njoj osnovi.
Drustvo je kao dio Raiffeisen Grupe prihvatilo i opce smjernice upravljanja likvidno$¢u Raiffeisenbank Austria
d.d., Zagreb. Na datum izvjeStavanja kratkotrajna imovina Drustva veca je od kratkoro¢nih obveza Drustva te

prema procjeni Drustva ne postoji rizik da Drustvo neée biti u mogucnosti podmiriti svoje kratkorone obveze.

Sljedece tablice prikazuju nediskontirane nov€ane tokove po financijskoj imovini te obvezama Drustva:

Na dan 31. prosinca 2020. 1 mjesec —

godine Do 1 mjesec 1 godina 1-5godina Nedefinirano Ukupno
Novac i nov€ani ekvivalenti - - - 9.432 9.432
Potrailiva'nja vezana za 1470 ) ) ) 1.470
upravljanje fondovima

Ukupno financijska imovina 1.470 - - 9.432 10.902
Obveze vezane za upravljanje

fondovima i obveze prema

dobavljagima (667) - - - (667)
Ostale kratkoro€ne obveze - (1.000) - - (1.000)
Obveze po najmu (36) (394) (2.092) - (2.522)
Ukupno kratkoro€ne obveze (703) (1.394) (2.092) - (4.189)
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

20. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2019. 1 mjesec —

godine Do 1 mjesec 1 godina 1-5godina Nedefinirano Ukupno
Novac i nov€ani ekvivalenti - - - 7.944 7.944
Potraglva_nja vezana za 2310 ) ) ) 2.310
upravljanje fondovima

Dani depoziti 31 B - - 31
Ukupno financijska imovina 2.341 - - 7.944 10.285
Obveze vezane za upravljanje

fondovima i obveze prema

dobavlja¢ima (923) - - - (923)
Ostale kratkoro€ne obveze (540) (670) - - (1.210)
Obveze po najmu (36) (385) (2.490) - (2.911)
Ukupno kratkoro€ne obveze (1.499) (1.055) (2.490) - (5.044)
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

21. FER VRIJEDNOST

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina mozZe razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu obavijestenih

i voljnih stranaka u uobi€ajenim trziSnim uvjetima.

Fer vrijednost financijskog instrumenta se obiéno moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena.
Za odredene druge financijske instrumente, ukljuCuju¢i dane depozite, potraZzivanja od kupaca i ostala
potrazivanja te obveze prema dobavljadima i ostale obveze, knjigovodstvena vrijednost je priblizno jednaka fer

vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoroénog dospije¢a ovih financijskih instrumenata.

Drustvo koristi sljedecu hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira zna€ajnost inputa koristenih prilikom

mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama dostupnim

na aktivnom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju
mjerljivih inputa.
Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne

temelje na mjerljivim inputima. Za vecinu financijskih instrumenata Drustva, kotirana cijena je dostupna.

Drustvo na dan 31. prosinca 2020. godine i 31. prosinca 2019. godine nije imalo imovinu i obveze koje se vode

po fer vrijednosti.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

22. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

Drustvo je u potpunom vlasnistvu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, banke registrirane u Republici Hrvatskoj
koja je u krajnjem vlasnistvu Raiffeisen Bank International, banke registrirane u Austriji. Drustvo smatra da je
neposredno povezana osoba sa svojim vlasnicima i investicijskim fondovima kojima upravlja, ¢lanovima
Nadzornog odbora i Uprave te ostalim izvrSnim rukovodstvom (zajedno "kljuéno rukovodstvo"), €lanovima uze
obitelji kljuénog rukovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima pod znacéajnim utjecajem putem
¢lanova Uprave i Clanova njihovih uzih obitelji, u skladu s definicjom navedenom u Medunarodnom
raCunovodstvenom standardu 24 "Objavijivanje povezanih stranaka” (u nastavku "MRS 24").

a) Kljuéne transakcije s neposredno povezanim osobama

Drustvo je obavljalo aktivnosti s Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb i ostalim ¢lanicama Raiffeisen grupe.
Drustvo vodi tekuce radune kod Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb.

Kljuéno rukovodstvo uklju€uje dva ¢lana Uprave. Naknade ¢lanovima kljuénog rukovodstva obuhvaéaju ukupni
bruto iznos njihove kompenzacije, ukljuCujuci kratkoro€ne i dugoro€ne povlastice kao $to su osnovna plac¢a i

bonusi, dohodak u naravi te mirovinski doprinosi.

Na dan 31. prosinca 2020. godine Drustvo je imalo tri vazeca ugovora o operativnom najmu motornih vozila

zaklju€enih s Raiffeisen Leasingom d.o.0., ovisnim drustvom Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb.
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BiljeSke uz financijske izvjesStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

22. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA (NASTAVAK)

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2020. Imovina Obveze Prihodi Rashodi

Mati¢no drustvo

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb 11.738 2.843 58 5.787

Ostale ¢lanice Grupe

Raiffeisen Leasing d.o.o. 137 140 1 75

Raiffeisen Consulting d.o.o. 27 258

Raiffeisen Bonus d.o.o. - - - -

Raiffeisen informatik consulting - - - -

Raiffeisen Kapitalanlage GmbH - KAG - - - -

Investicijski fondovi kojima upravija

Drustvo 1.470 - 14.335 -

Portfelji kojima upravija Drustvo 14

Kljuéno rukovodstvo

Kratkoro¢na primanja Uprave (bonusi, place,

naknade) - 313 - 1.792
13.345 3.323 14.408 7.912

2019. Imovina Obveze Prihodi Rashodi

Mati¢no drustvo

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb 10.644 3.269 46 6.264

Ostale ¢lanice Grupe

Raiffeisen Leasing d.o.o. 31 188 - 72

Raiffeisen Consulting d.o.o. - 34 - 328

Raiffeisen Bonus d.o.0. - - - 2

Raiffeisen informatik consulting - - - 58

Raiffeisen Kapitalanlage GmbH - KAG - - - 5

Investicijski fondovi kojima upravlja

Drustvo 1.838 - 15.285 -

Portfelji kojima upravija Drustvo 472 - 529 -

Kljuéno rukovodstvo

Kratkoro¢na primanja Uprave (bonusi, place,

naknade) - 487 - 1.758
12.985 3.978 15.860 8.487
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BiljeSke uz financijske izvjesStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

23.  ZNACAJNI DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon datuma bilance nije bilo zna&ajnijih dogadaja.

24, ODOBRENUJE FINANCIJSKIH I1ZVJESTAJA

Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 12. travnja 2021. godine.

Potpisali za i u ime Drustva 12. travnja 2021. godine:

Vesna Tomlignovié Ci¢ak Bojan Vukovi¢
Predsjednjk Uprave _ Clan Uprave
# Raiffeisen A
|#NINVEST doo. 12 o
1 Zagreb [ty

Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima

52



Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih

izvjestaja i drugih izvjestaja drustava za upravljanje UCITS fondovima

IZVJESTA] O FINANCIJSKOM POLOZAJU

Naziv drustva za upravljanje: Raiffeisen Invest d.o.o.
OIB: 81769224349
Na datum: 31.12.2020

(u kunama)
Konto Pozicije AQOP 31.12.2019. 31.12.2020.
Imovina 1
10 +13* Novcana sredstva 2 7.944.187,69 9.432.098,12
ig: 31+ Financijska imovina po fer vrijednosti 3 0,00 0,00
32 +13* Financijska imovina po amortiziranom trosku 4 30.639,83 0,00
11 Potrazivanja s osnove upravljanja fondovima i 5 2.310.410,31 1.470.000,92
portfeljima
12+13+14 348.410,83 162.016,90
+15+16+ Ostala potrazivanja 6
17
01 Nekretnine, postrojenja i oprema 7 3.501.659,87 2.952.258,79
00 Nematerijalna imovina 8 447.428,75 337.737,04
19x Odgoden porezna imovina 9 65.852,62 70.352,01
02+03+19 . . 119.113,00 55.800,74
. Ostala imovina 10
(osim 19x)
Ukupna IMOVINA ((3; AOP2 do AOP10) 11 14.767.702,90 14.480.264,52
98 Izvanbilan¢ni zapisi 12 74.983.982,86 0,00
KAPITAL I OBVEZE 13
Kapital i rezerve (3, AOP15 do AOP20) 14 9.724.404,81 10.291.609,27
90 Temeljni kapital 15 8.000.000,00 8.000.000,00
91 + 92 + 94 | Rezerve kapitala 16 0,00 0,00
93x Rezerve fer vrijednosti 17 0,00 0,00
93y Ostale revalorizacijske rezerve 18 0,00 0,00
950 + 951 Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 19 881.871,88 1.724.404,81
952 + 953 Dobit ili gubitak tekuce godine 20 842.532,93 567.204,46
Obveze (X od AOP22 do AOP25) 21 5.043.298,09 4.188.655,25
20 Obveze s osnova upravljanja fondovima i 22 126.309,48 102.204,84
portfeljima
21 +23* Financijske obveze 23 2.910.854,44 2.521.554,32
24 +25+26 2.006.134,17 1.564.896,09
27 +.28 * Ostale obveze 24
29 (osim
29x)
29x Odgodene porezne obveze 25 0,00 0,00
UKUPNO KAPITAL I OBVEZE (AOP14 + 14.767.702,90 14.480.264,52
26
AOP21)
99 Izvanbilanéni zapisi 27 74.983.982,86 0,00
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih

izvjestaja i drugih izvjestaja drustava za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Naziv drustva za upravljanje: Raiffeisen Invest d.o.o.

OIB: 81769224349

Zarazdoblje: 01.01. - 31.12.2020

(u kunama)
- 01.01.2019.- 01.01.2020.-
Konto Pozicije AOP 1 31.12.2019 31.12.2020.
Prihodi od upravljanja fondovima (AOP29 + 28 16.878.205,22 15.829.745,42
AOP32 + AOP35+A0P38)
700 Naknada za upravljanje (AOP30 + AOP31) 29 16.053.990,08 15.019.486,32
700x UCTIS fondom 30 16.053.990,08 15.019.486,32
700y alternativnim investicijskim fondom 31 0,00 0,00
702 Ulazna naknada (AOP33 + AOP34) 32 0,00 0,00
702x UCTIS fonda 33 0,00 0,00
702y alternativnog investicijskog fonda 34 0,00 0,00
703 Naknada za izlaz (AOP36 + AOP37) 35 150.153,91 137.877,79
703x UCITS fonda 36 150.153,91 137.877,79
703y alternativnog investicijskog fonda 37 0,00 0,00
701+709 Ostali prihodi 38 674.061,23 672.381,31
Rashodi od upravljanja fondovima (X od AOP40 + -6.914.011,22 -6.360.240,52
39
AOP41)
-642 Troskovi za posredovanja u prodaji udjela 40 -4.957.337,28 -4.745.629,07
-640-641-643 Ostali rashodi 41 -1.956.673,94 -1.614.611,45
Neto rezultat od upravljanja fondovima (AOP28 + 9.964.194,00 9.469.504,90
42
AOP39)
71-644 Neto prihod od upravljanja portfeljem 43 477.236,05 3.265,55
72 Prihod od investicijskog savjetovanja 44 0,00 0,00
-60-61-62-63-65 Op¢i i administrativni tro$kovi poslovanja 45 -9.520.011,08 -8.757.485,90
Neto financijski rezultat (£ od AOP47 do AOP50) 16 -80.069,21 -84.203,93
73-680 Neto prihod od kamata 47 -55.836,88 -51.727,67
74-681 Neto tecajne razlike 48 -24.232,33 -32.476,26
752.661 Neto‘rezultat_ od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane 49 0,00 0,00
kreditne gubitke
73+750+751+759+76- Ostali prihodi i rashodi od ulaganja u financijske 50 0,00 0,00
660-669-670 instrumente
77+78-+76-671-69 Ostali prihodi i rashodi 51 183.526,36 59.915,10
Ukupni prihodi 52 17.638.798,11 16.005.817,49
Ukupni rashodi 53 -16.613.921,99 -15.314.821,77
Dobit ili gubitak prije oporezivanja (AOP42 + 54 1.024.876,12 690.995,72
AOP43 + AOP44 + AOP45 +AOP46+A0P51)
Porez na dobit 55 182.343,19 123.791,26
Dobit ili gubitak (AOP54-A0P55) 56 842.532,93 567.204,46
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP58 + AOP63) 57 0,00 0,00
Stavke Koje nece biti reklasificirane u racun 58 0,00 0,00
dobiti i gubitka (£ od AOP59 do AOP62)
Promjena revalorizacijskih rezervi: nekretnine, 59 0,00 0,00
postrojenja, oprema i nematerijalna imovina
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 60 0,00 0,00
Promjene na ostalim stavkama koje nece biti 61 0,00 0,00
reklasificirane u racun dobiti i gubitka
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti 62 0,00 0,00
reklasificirane
Stavke Kkoje je moguce reklasificirati u racun 63 0,00 0,00
dobiti i gubitka (AOP64 + AOP67 + AOP70)
Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki 64 0,00 0,00
vrijednosni papiri (AOP63 + AOP64)
- nerealizirani dobici/gubici 65 0,00 0,00
- preneseno u racun dobiti i gubitka 66 0,00 0,00
(reklasifikacijske usklade)
Promjene na ostalim stavkama koje je moguce 0,00 0,00
reklasificirati u racun dobiti i gubitka (AOP66 + 67
AOP67)
- dobici/gubici 68 0,00 0,00
- preneseno u racun dobiti i gubitka 69 0,00 0,00
(reklasifikacijske usklade)
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je 70 0,00 0,00
moguce reklasificirati u racun dobiti i gubitka
Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP56 + AOP57) 71 842.532,93 567.204,46
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustava za upravljanje UCITS

fondovima (nastavak)

Naziv drustva za upravljanje: Raiffeisen Invest d.o.o.
OIB: 81769224349
Za razdoblje: 01.01. - 31.12.2020

IZVJESTA] O PROMJENAMA KAPITALA

Kapital i rezerve

Raspodjeljivo vlasnicima matice

Raspodjeljivo

. Ostale M . Dobit ili gubitak vlasnicima nekontro- Ukupno kapital i

Pozicija Ten?el]m Rezerve kapitala Referve fe.r revalorizacijske Zadrzana.dobllt ili tekuce godine lirajucih interesa rezerve
kapital vrijednosti preneseni gubitak N
rezerve (razdoblja)

Stanje 1. sijecnja 2019. 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 7.881.871,88 0,00 15.881.871,88
Promjene raunovodstvenih politika 0,00
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0,00
Stanje 1. sijecnja 2019. (prepravljeno) 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 7.881.871,88 0,00 15.881.871,88
Dobit ili gubitak razdoblja 842.532,93 842.532,93
Promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata 0,00
Ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente 0,00
Promjene ostalih revalorizacijskih rezervi (nekretnine, 0,00
postrojenja, oprema i nematerijalna imovina) !
Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala 0,00
Porez na stavke izravno priznate ili prenesene iz kapitala i 0,00
rezervi
Ukupno izravno priznati pl‘l-h()dl i rashodi prethodne godine 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 842.532,93 842.532,93
(razdoblja iz prethodne godine)
Povecanje/smanjenje temeljnog kapitala 0,00
Ostale uplate vlasnika 0,00
Isplata udjela u dobiti -7.000.000,00 -7.000.000,00
Ostale raspodjele vlasnicima 0,00
Stanje na 31. prosinca 2019. (zadnji dan izvjeStajnog 0.724.404.81
razdoblja u prethodnoj godini) 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 881.871,88 842.532,93 ) ) ’
Stanje 1. sijecnja 2020. 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 1.724.404,81 0,00 9.724.404,81
Promjene racunovodstvenih politika 0,00
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0,00
Stanje 1. sijecnja 2020. (prepravljeno) 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 1.724.404,81 0,00 9.724.404,81
Dobit ili gubitak razdoblja 567.204,46 567.204,46
Promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata 0,00
Ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente 0,00
Promjene ostalih revalorizacijskih rezervi (nekretnine, 0,00
postrojenja, oprema i nematerijalna imovina)
Ostale nevlasnic¢ke promjene kapitala 0,00
Porez na stavke izravno priznate ili prenesene iz kapitala i 0,00
rezervi
UKupno izravno priznati prihodi i rashodi tekuce godine 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 567.204,46 567.204,46
(tekuéeg razdoblja)
Povecanje/smanjenje upisanog kapitala 0,00
Ostale uplate vlasnika 0,00
Isplata udjela u dobiti 0,00
Ostale raspodjele vlasnicima 0,00
Stanje na 31. lipnja 2020. (zadnji dan izvjeStajnog razdoblja) 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 1.724.404,81 567.204,46 10.291.609,27
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih

izvjestaja i drugih izvjestaja drustava za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

(indirektna metoda)
Naziv drustva za upravljanje: Raiffeisen Invest d.o.o.
OIB: 81769224349
Zarazdoblje: 01.01. - 31.12.2020

(u kunama)

o 01.01.2019.- 01.01.2020.-
Pozicija Aop 31.12.2019. 31.12.2020.
Neto nov¢ani tokovi iz poslovnih aktivnosti (3 AOP109 do AOP123) 108 495.235,74 1.558.561,30
Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuée godine ili tekuéeg razdoblja 109 1.024.876,12 690.995,72
Amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 110 907.918,43 729.939,79
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 111 0,00 0,00
Rezerviranja 112 0,00 0,00
Prihodi od kamata 113 (919,39) (99,75)
Rashodi od kamata 114 0,00 39.827,42
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 115 0,00 0,00
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke 116 0,00 0,00
Povecanje/smanjenje potraZivanja s osnove upravljanja fondovima i portfeljima 117 (694.365,31) 840.409,39
Povecéanje/smanjenje ostalih potrazivanja 118 4.102,43 104.399,99
Izdaci od kamata 119 0,00 (12.131,13)
Povecanje/smanjenje ostalih stavki imovine 120 (3.316.925,38) 0,00
Povecanje/smanjenje obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima 121 14.984,95 (24.104,64)
Povecéanje/smanjenje ostalih obveza 122 3.420.999,12 (858.234,49)
Pla¢en poreza na dobit 123 (865.435,23) 47.559,00
Neto novéani tokovi od investicijskih aktivnosti (Y, AOP125 do AOP134) 124 (648.432,66) (70.650,87)
Primici od prodaje financijskih instrumenata 125 0,00 0,00
Izdaci za kupnju financijskih instrumenata 126 0,00 0,00
Primici od kamata 127 1.151,92 196,13
Primici od dividendi 128 0,00 0,00
Izdaci po plasmanima u dane kredite i ostale financijske instrumente 129 0,00 0,00
Primici od naplata danih kredita i ostalih financijskih instrumenata 130 0,00 0,00
[zdaci za kupnju nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 131 (649.584,58) (70.847,00)
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 132 0,00 0,00
Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 133 0,00 0,00
Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 134 0,00 0,00
Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti (¥, AOP136 do AOP144) 135 (7.000.000,00) 0,00
Uplate vlasnika drustva za upravljanje 136 0,00 0,00
Izdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela 137 0,00 0,00
Isplata dividende ili udjela u dobiti 138 (7.000.000,00) 0,00
Primici od kredita 139 0,00 0,00
Izdaci za otplatu primljenih kredita 140 0,00 0,00
Primici po izdanim financijskim instrumentima 141 0,00 0,00
Izdaci po izdanim financijskim instrumentima 142 0,00 0,00
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 143 0,00 0,00
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 0,00 0,00 0,00
Neto poveéanje/smanjenje novéanih sredstava (AOP108 + AOP124 + AOP135) 145 (7.153.196,92) | 1.487.910,43
Novac na pocetku razdoblja 146 15.097.384,61 7.944.187,69
Novac na kraju razdoblja (AOP145+ AOP146) 147 7.944.187,69 9.432.098,12
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema
Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima

Financijski izvjestaji
Financiiski prema Pravilniku o
T inancys . strukturi i sadrzaju .
izvjestaji u 31. prosinca 2020 fi iiskih izvietai 31. prosinca 2020
skladu s MSFI inancyskih izvjestaja
drustava za upravljanje
investicijskim fondovima
lzvjestaj o lzvjestaj o
financijskom BiljeSka '000 kn | financijskom AOP '000 kn Razlike
polozaju polozaju
AKTIVA AKTIVA
Imovina Imovina 1
Nov_ac | novean 17 9.432 | Nov€ana sredstva 2 9.432 -
ekvivalenti
Financijska imovina 3 ) )
po fer vrijednosti
Financijska imovina
Dani depoziti 13 po amortiziranom 4 -
troSku
Potrazivanja Potrazivanja s
vezana za 15 1.470 | OSnove uprgvljanja 5 1470 _
upravljanje fondovima i
fondovima portfeljima
Ostala potrazivanja 6 162 -162
Namiestai i Nekretnine,
jestay 12 509 | postrojenja i 7 2.952 -2.443
oprema oprema
Nematerijalna Nematerijalna
imovina 12 338 | imovina 8 338 )
Imovina s
pravom 2.444 2.444
uporabe
Odgodena
porezna 14 70 Odgoden_a . 9 70 -
; ) porezna imovina
imovina
Ostala imovina
| potrazivanja 16 218 | Ostala imovina 10 56 162
za porez na
dobit
Ukubno Ukupna IMOVINA
imO\F/)ina 14.481 | ((> AOP2 do 11 14.481 -
AOP10)

Raiffeisen Invest d.o.o. za upravljanje UCITS fondovima 57



Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema
Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Financijski izvjestaji

prema Pravilniku o

Financijski . <
izvjestaji u 31. prosinca 2020 z::r':i‘l‘jgk'lﬁ"‘lg;f:i‘t‘aja 31. prosinca 2020
skladu s MSFI drustava za upravljanje
investicijskim fondovima
lzvjestaj o lzvjestaj o
financijskom | p;1oxka 000 kn | financijskom AOP 000 kn Razlike
polozaju polozaju
(nastavak) (nastavak)
PASIVA PASIVA
KAPITAL | 13
OBVEZE
Ukubno Kapital i rezerve
P 10.292 | (> AOP15 do 14 10.292 -
kapital AOP20)
Upisani kapital 18 8.000 | Temeljni kapital 15 8.000 -
Rezerve kapitala 16 - -
Rezerve fer
. . 17 - -
vrijednosti
Ostale
revalorizacijske 18 - -
rezerve
Zadrzana dobit ili
Zadrzana dobit 2.292 | preneseni 19 1.724 567
gubitak
Dobl”c ili gut_)ltak 20 567 567
tekuce godine
Obveze (Z od
AOP22 do 21 4.189 -
AOP25)
Obveze vezane Obveze s osnova
za upravljanje upravijanja
fondovima i 19 667 fondovima i 22 102 565
obveze prema portfeljima
dobavljacima
Obveze po Financijske
najmu 2.522 obveze 23 2.522 -
Ostale
kratkoroéne 20 1.000 | Ostale obveze 24 1.565 -565
obveze
Odgodena
25 - -
porezne obveze
Ukupno UKUPNO
kapital, KAPITAL |
rezerve i 14.481 OBVEZE (AOP14 26 14.481
obveze + AOP21)
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema
Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Financijski izvjestaji
prema Pravilniku o

Financijski strukturi i sadrzaju
izvjestaji u 31. prosinca 2020 fi IKturn 1 sadrzaj 31. prosinca 2020
inancijskih izvjestaja
skladu s MSFI “ L
drustava za upravljanje
investicijskim fondovima
lzvjestaj o lzvjestaj o
sveobuhvatnoj BiljeSka '000 kn | sveobuhvatnoj AOP '000 kn Razlike
dobiti dobiti
Prihodi od
Prihodi od upravljanja
upravljanja 15.021 | fondovima (AOP29 28 15.830 -809
fondovima + AOP32 +
AOP35+A0P38)
Naknada za
upravljanje (AOP30 29 15.019 -
+ AOP31)
UCTIS fondom 30 15.019 -
alternativnim
investicijskim 31 - -
fondom
Ulazna naknada 32 i}
(AOP33 + AOP34)
UCTIS fonda 33 - -
alternativnog 34 i} i}
investicijskog fonda
Naknada za izlaz
(AOP36 + AOP37) 35 138 -
UCITS fonda 36 138 -
alternativnog 37 _ i}
investicijskog fonda
Ostali prihodi 38 672 -
— e s
;Jopr::\él\jlfr:f -5.243 fondovima (Z od 39 -6.360 1.117
AOP40 + AOP41)
TroSkovi za
posredovanja u 40 -4.746 | -
prodaji udjela
Ostali rashodi 41 -1.615
Neto rezultat od
upravljanja
fopndmjlimja (AOP28 42 9.470 | -
+ AOP39)
Neto prihod od
upravljanja 43 3 -3
portfeliem
Prihod od
investicijskog 44 -
savjetovanja
Opéii
Rashodi od administrativni
poslovanja -9.075 | 4 oskovi 45 -8.757 -318
poslovanja
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema
Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Financijski
izvjestaji u
skladu s MSFI

31. prosinca 2020

Financijski izvjestaji prema

Pravilniku o strukturi i sadrzaju

financijskih izvjestaja drustava
za upravljanje investicijskim

fondovima

31. prosinca 2020

Izvjestaj o
sveobuhvatnoj
dobiti
(nastavak)

'000

BiljeSka Kkn

lzvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti
(nastavak)

AOP

'000 kn Razlike

Neto financijski
rashodi

10 -72

Neto financijski rezultat
(X od AOP47 do AOP50)

46

Neto prihod od kamata

47

Neto teCajne razlike

48

Neto rezultat od
umanjenja vrijednosti za
ocekivane kreditne
gubitke

49

Ostali prihodi i rashodi od
ulaganja u financijske
instrumente

50

Ostali prihodi
od poslovanja

60

Ostali prihodi i rashodi

51

60 -

Ukupni prihodi

52

16.006 -

Ukupni rashodi

53

-156.315 -

Dobit prije
oporezivanja

691

Dobit ili gubitak prije
oporezivanja (AOP42 +
AOP43 + AOP44 +
AOP45
+AOP46+A0P51)

54

691 -

Porez na dobit

11 124

Porez na dobit

55

124 -

Dobit za
| godinu

567

Dobit ili gubitak
(AOP54-AOP55)

56

567 -

Ostala sveobuhvatna
dobit (AOP58 + AOP63)

57

Stavke koje nece biti
reklasificirane u racun
dobiti i gubitka (X od
AOP59 do AOP62)

58

Promjena
revalorizacijskih rezervi:
nekretnine, postrojenja,
oprema i nematerijalna
imovina

59

Promjena fer vrijednosti
vlasni¢kih instrumenata

60

Promjene na ostalim
stavkama koje nece biti
reklasificirane u racun
dobiti i gubitka

61
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema
Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Financijski
izvjestaji u
skladu s MSFI

31. prosinca 2020

Financijski izvjestaji prema
Pravilniku o strukturi i sadrzaju
financijskih izvjestaja drustava

za upravljanje investicijskim

fondovima

31. prosinca 2020

lzvjestaj o
sveobuhvatnoj
dobiti
(nastavak)

BiljeSka

'000
kn

lzvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti
(nastavak)

AOP

'000 kn

Razlike

Porez na dobit koji se
odnosi na stavke koje
nece biti reklasificirane

62

Stavke koje je moguce
reklasificirati u racun
dobiti i gubitka (AOP64
+ AOP67 + AOP70)

63

Promjena
revalorizacijskih rezervi:
duznicki vrijednosni papiri
(AOP63 + AOP64)

64

— nerealizirani
dobici/gubici

65

— preneseno u racun
dobiti i gubitka
(reklasifikacijske usklade)

66

Promjene na ostalim
stavkama koje je moguce
reklasificirati u racun
dobiti i gubitka (AOP66 +
AOPG67)

67

— dobici/gubici

68

— preneseno u racun
dobiti i gubitka
(reklasifikacijske usklade)

69

Porez na dobit koji se
odnosi na stavke koje je
moguce reklasificirati u
racun dobiti i gubitka

70

567

Ukupna sveobuhvatna
dobit (AOP56 + AOP57)

7

567
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