KPMG

%aﬁaise“ West
100 Zaupraviani
UBWS [ondovima

Revizorsko izvjes¢e Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga za 2020. godinu

KPMG Croatia d.o.o.
Travanj 2021

© 2021 KPMG Croatia d.o.o., hrvatsko drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu i ¢lan mreze nezavisnih drustava povezanih s KPMG International Limited,
privatnim engleskim drustvom ograni¢enog jamstva. Sva prava su pridrzana.

Document classification: KPMG Confidential



KPMG

Raiffeisen Invest d.o.o. za upravljanje UCITS fondovima
Revizorsko izvjeS¢e Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga za 2020. godinu
Travanj 2021

Sadrzaj
1 Uvod
2 IzvjeSée neovisnog revizora drustva Raiffeisen Invest

d.o.o. za upravljanje UCITS fondovima Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga o obavljenom ispitivanju
IzvjeStaja o izraCunu kapitala

Prilog A — lzvjestaj o izraCunu kapitala drustva Raiffeisen Invest
d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima na dan 31.
prosinca 2020. godine

© 2021 KPMG Croatia d.o.0.. All rights reserved.
Document classification: KPMG Confidential



KPMG
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Uvod

Pravilnikom o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS
fondovima (,Pravilnik®) (NN 41/17, 5/21), propisuje se obveza revizije Izvjestaja o
izraunu kapitala (,1zvjestaj”).

Reviziju godi$njih financijskih izvjestaja Raiffeisen Invest d.o.o. za upravljanje
investicijskim fondovima (,Drustvo®) proveli smo u skladu s Medunarodnim revizijskim
standardima, koje je izdao Medunarodni odbor za revizijske standarde. Godi$nji
financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja usvojenim od strane Europske Unije (,MSFI usvojeni od strane EU®) te
smo na njih izrazili pozitivno misljenje.

U skladu s Pravilnikom, revizor je obvezan provijeriti pravilnost, to¢nost i potpunost
IzvjeStaja te ocijeniti je li isti sastavljen u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javnhom ponudom i Pravilnikom te je li uskladen s godisnjim financijskim
izvjestajima Drustva na izvjeStajni datum.

IzvjeStaj o izraCunu kapitala Drustva koji potvrduje revizor nalazi se u prilogu A i
sastavljen je u skladu sa Zakonom i Pravilnikom.

Ogranicenje uporabe

Ovo izvjeSc¢e je namijenjeno samo za potrebe izvjeStavanja Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga u skladu sa Zakonom i Pravilnikom i objavu na internetskim
stranicama Drustva te se ne bi se smjelo koristiti u druge svrhe, niti distribuirati tre¢im
osobama.
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IzvjeS¢e neovisnog revizora drustva Raiffeisen Invest
d.o.o. za upravljanje UCITS fondovima Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga o obavljenom
ispitivanju lzvjestaja o izraCunu kapitala

Kao dio naSe revizije godisnjih financijskih izvjestaja drusStva Raiffeisen Invest d.o.o.
za upravljanje UCITS fondovima (,Drustvo®) na dan 31. prosinca 2020. godine i za
2020. godinu, obavili smo ispitivanje Izvjestaja o izracunu kapitala Drustva, koji nije
zahtijevani dio godinjih revidiranih financijskih izvjestaja Drustva.

Odgovornost Uprave

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz Izvjestaja o izraCunu
kapitala u skladu s Pravilnikom o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za
upravljanje UCITS fondovima (NN, br. 41/17, 5/21) (,Pravilnik®) izdanim od strane
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, politikama i pravilnicima koje je
propisalo samo Drustvo te za uskladenost s godiSnjim revidiranim financijskim
izvjestajima kao i interne kontrole za koje Uprava utvrdi da su potrebne kako bi se
omogucila priprema financijskih izvjestaja bez znacajnih greSaka koje mogu nastati
kao posljedica prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost ispitati 1zvjeStaj o izraCunu kapitala Drustva sukladno Pravilniku
o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN,
br. 41/17, 5/21) izdanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga te
o tome izraziti miSljenje. Navedeni Pravilnik zahtijeva da tijekom obavljanja revizije
ovlasteni revizor provjeri pravilnost, to¢nost i potpunost Izvjestaja tako da ocijeni je li
taj 1zvjestaj sastavljen u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (NN, br. 44/16,126/19) i na temelju njega donesenim propisima te
je li uskladen s godisnjim revidiranim financijskim izvjestajima.

Misljenje

Prema nasem misljenju, priloZzeni lzvjeStaj o izraCunu kapitala za 2020. godinu,
sastavljen je, u svim znac¢ajnim odrednicama, u skladu sa Zakonom o otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN, br. 44/16,126/19) i Pravilnikom o
obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br.
41/17, 5/21) te je uskladen s godidnjim revidiranim financijskim izvjesStajima.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za
Hrvatski ovla&teni revizori reviziiu:
Eurotower, 17. kat PR G Croatia
Ivana Luci¢a 2a T Y4.6.0. za raeviziju MQ
10000 Zagreb, Hrvatska  Eurotower, 17. kat ,

¢ana Ludica 2a, 10000 Zagreb Katarina Kecko
Zagreb, 12. travnja 2021. Direktor, Hrvatski ovlasteni revizor
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Prilog A — Izvjestaj o izracunu kapitala drustva Raiffeisen Invest d.o.o. za

upravljanje investicijskim fondovima na dan 31. prosinca 2020. godine

Ozn'a!fa opis Upucivanje na ¢lanke Uredbe 1ZNOS (u HRK)

pozicije (EU) br. 575/2013

Redovni osnovni kapital

1. Instrumenti kapitala i povezani raéuni premija na dionice ¢l. 26. st. 1. t. () i (b), €. 28., 8.000.000,00

2. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak ¢l. 26.st. 1. . (c) 1.724.404,81

3. Akumulirane ostale sveobuhvatne dobiti (i druge rezerve) ¢l. 26. st. 1. 0,00
Neovisno revidirana dobit tekuce godine ostvarena tijgkom poslovne M

4 godine bez predvidivih troskova ili dividendi ¢l 26.st. 2 0.00

5, Redovni osnovni kapital prije regulatornog uskladenja (zbroj pozicija 9.724.404,81
od1.do 4.

6. !\lematerualna imovina (bez povezanih poreznih obaveza) (negativni & 36. st. 1. t(b), &l 37. 337.737.04
iznos)
Odgodena porezna imovina koja ovisi o buducoj profitabilnosti,

7. iskljuéuju¢i onu koja proizlazi iz priviemenih razlika (bez povezanih ¢l. 36. st. 1. t.(c), €l. 38. 0,00
poreznih obaveza, ako su ispunjeni uvjeti iz €l. 38. st. 3.) (negativni iznos)

8. Re'zgrve iz fer vrednovanja u vezi s dobicima ili gubicima na osnovi &.33.st. 1.1 (a) 0,00
zastite nov€anog toka

0 Dob}0| !|I gubici po obvezgma vrgdnovanlm po fgrvruednosh nastali kao &.33.st. 1.t (b) 0,00
posliedica promjena vlastite kreditne sposobnosti

10. |m0\/Jn§ mlrtivmskog plang kgja se nallazll u izvjestaju o financijskom 8.36. st 1. . (), &. 41 0,00
poloZaju drustva za upravljanje (negativni iznos)

1", Izravna i neizravna ulagqnja drustval zal ypravljanje u vlastite instrumente 8. 36. st 1.t (f), & 42. 0,00
redovnog osnovnog kapitala (negativni iznos)
Izravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente redovnog osnovnog

12 kaplltala'subjekata flnancuskog.sekt?ra, tako.t.l sut}]ektl |maju’s |.nst|tucuoml &.36.st. 1. 1. (g), &l. 4. 0,00
recipro¢na medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno povecati regulatorni
kapital druStva za upravijanje (negativni iznos)
lzravna, neizravna i sintetska ulaganja drustva za upravijanje u
|nstrum(?nte redovmq osnovnog kaplta!a subjekata flnvarjcuskog sgktora, &.36.st. 1. t. (), &l 43., 81, 45.,

13. ako drustvo za upravljanje u tim subjektima nema znacajno ulaganje & 46. &.49 st 2 13, &.79 0,00
(iznos iznad praga od 10%, bez priznatih kratkih pozicija) (negativni o T T
iznos)
!zravna, neizravna i sintetska ulaganjg drustvg za upravljarjje u &.36. st 1.t (i), &l. 43, &1, 45,
instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, |. N Y

14. - AR e . L ¢l. 47., €l. 48. st. 1. t. (b), €. 49. 0,00
ako drustvo za upravljanje u tim subjektima ima zna€ajno ulaganje (iznos st 1.do3. & 79
iznad praga od 10%, bez priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos) T T
ngodena porezna imovina koja p.r0|zIaZ| iz priviemenih razlll.<a (|zpo§ &.36.st. 1. 1. ), &l 38., &l 48.

15. iznad praga od 10%, bez povezanih poreznih obveza ako su ispunjeni 0,00

e o st. 1.t. (a)

uvjeti iz €l. 38. st.3.) (negativni iznos)

16. Iznos iznad praga od 15% (negativni iznos) ¢l. 48. st. 1. 0,00
od Cega: izravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u instrumente |, -

17. redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo ?;)36' st-1.1.(i), €. 48. st. 1. t 0,00
za upravljanje u tim subjektima ima zna¢ajno ulaganje

18. od ¢ega: odgodena porezna imovina koja proizlazi iz privremenih razlika zlt ?S'ts(té; -1-(c) €1. 38, 6. 48. 0,00

19. Gubici tekuce financijske godine (negativni iznos) ¢l. 36.st. 1. t. (a) 0,00

2. PreQV|d|V| porgzn} Froskow povezani sa stavkama redovnog osnovnog 8,36 st 1.t () 0,00
kapitala (negativni iznos)

21, Kvallflc!ranl pdb|0| Eiodatnog osnlovlnog kaplt.ala. !(OJI prelaze dodatni 8.36. st 1. t. () 0,00
osnovni kapital drustva za upravijanje (negativni iznos)
Ukupna regulatorna uskladenja redovnog osnovnog kapitala (zbroj }

22, pozicija od 6. do 16.i 19. do 21.) 337.737.04

23. Redovni osnovni kapital (zbroj pozicije 5. i pozicije 22.) 9.386.667,77
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Dodatni osnovni kapital

24, Instrumenti regulatornog kapitala i povezani raduni premije na dionice ¢l. 51., ¢l. 52. 0,00
od ¢ega: rasporedeno kao kapital na temelju primjenjivih

25. N . 0,00
racunovodstvenih standarda
od ¢ega: rasporedeno kao obveze na temelju primjenjivih

26. . . 0,00
racunovodstvenih standarda

27. Dodatni osnovni kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija 24.) 0,00

lzravna i neizravna ulaganja drudtva za upravijanje u viastite instrumente |¢l. 52. st. 1. t. (b), €l. 56. t. (a),
28. ) L . 0,00
dodatnog osnovnog kapitala (negativni iznos) ¢l.57.

Izravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente dodatnog osnovnog

29, kapitala gub!ekatq flna'ncuskog sektora, ako t.l sub{ektl |lma!l.1 s dlrustvom 8. 56. 1. (b), &. 58. 0,00
za upravijanje recipro¢na medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno
povecati regulatornog kapital drustva za upravijanje (negativni iznos)
Izravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente dodatnog osnovnog
kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo za upravijanje utim |él. 56. t. (c),¢l. 59., ¢l. 60. i ¢l.

30. o s o . 0,00
subjektima nema zna¢ajno ulaganje (iznos iznad praga od 10% bez 79.
priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos)
Izravna, neizravna i sintetska ulaganja drustva za upravijanje u

31 mstrum?nte dodatmg ognovrjog kaplta!a squekata flqanC|Jskog §ektora, 8. 56. 1. (d)&l. 59. i &. 79, 0,00
ako drustvo za upravljanje u tim subjektima ima zna¢ajno ulaganje (bez
priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos)

3 Kvalllflmram odblg d'opunsko.g k.a.pltala koji prelaze dopunski kapital 8. 56.1. ) 0,00
drustva za upravijanje (negativni iznos)
Ukupna regulatorna uskladenja dodatnog osnovnog kapitala (zbroj

33. s 0,00
pozicija od 28. do 32.)

34. Dodatni osnovni kapital (zbroj pozicije 27. i pozicije 33.) 0,00

35. Osnovni kapital (zbroj pozicije 23. i pozicije 34.) 9.386.667,77

Dopunski kapital

36. Instrumenti regulatornog kapitala i povezani raéuni premija na dionice ¢l. 62.i €l. 63. 0,00

37. Dopunski kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija 36) 0,00
Izravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u vlastite instrumente |, o

38 dopunskog kapitala i podredene kredite (negativan iznos) 6. 63.1. (b) podtocial, 0,00
Ulaganja u instrumente dopunskog kapitala i podredene kredite subjekata

39 financijskog sektora, ako ti subjekti imaju s druStvom za upravljanje ¢l. 66. t. (b), ¢l. 68. ¢l. 66. t. (a), 0.00

' reciprona medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno povecati regulatorni|¢l. 67. ’

kapital drustva za upravljanje (negativni iznos)
Izravna i neizravna ulaganja u instrumente dopunskog kapitala i

40 podredene kredite subjekata financijskog sektora, ako drustvo za ¢l. 66. t. (c),Cl. 69., €l. 70. i ¢&l. 0.00

' upravljanje u tim subjektima nema zna¢ajno ulaganje (iznos iznad praga  |79. '

od 10% bez priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos)
Izravna i neizravna ulaganja drustva za upravijanje u instrumente

. dopunslfog kapitala i Pogredgne kre.dne. subljekata fl?a.ncuskog sgktora, &, 66. t. (d),8l. 69. i & 79. 0,00
ako drustvo za upravljanje u tim subjektima ima zna¢ajno ulaganje (bez
priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos)
Ukupna regulatorna uskladenja dopunskog kapitala (zbroj od pozicije 38.

42. - 0,00
do pozicije 41.)

43. Dopunski kapital (zbroj pozicije 37. i pozicije 42.) 0,00
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Prilog A — lzvjestaj o izracunu kapitala drustva Raiffeisen Invest d.o.o. za
upravljanje investicijskim fondovima na dan 31. prosinca 2020. godine (nastavak)

Opéi troskovi poslovanja drustva za upravljanje iz prethodne poslovne godine
44, Ukoupni rasheoedi 8.613.521,50
djeli u dobiti | ostale varnjsbilne nagrade zaposieniks (negativni a
45, |:|U.le-::: u dobiti | ostale varnjsbilne nagrads zaposkenika {negativn b 1891.133,52
45, F'r{:-'.:i?_'ja_i !'_ak_rafa [pn:.'?a_ra_a c:pril:cr:m'f.r_irr _i_rapfa::'sarirr i 4.957.337 28
potraFivanjima za provizie i naknade) (negativni Enos)
47. MNaknade za trgovanje (negativni znos) - 34 553 65
48. Jednokratni rashodi (negativni znos)
= Ukupni opéi troEkovi poslovanja iz prethodne poslovne godine A
4. (zbroj od retka 44. do reths 48.) 230,857,584
KAPITALNI ZAHTJEVI
l. REGULATORNI KAPITAL {zhroj poricije 35. i pozicije 43.) 9.385.667,77
KAPITALNI ZAHTJEY prema &lanku 21. stavak 1. tofka 2.
I Zakona ili Elanku 4. stavku 1. tofki b) ovoga Pravilnika (1/4 opéih 2.807.714,33
trofkova poslovania iz prethodne poslowne godineg)
1. KAPITALMI ZAHTJEW prama Elanku 21, stavku 1. tofki 1. Zakona 1.000. 000,00
V. Kf-:PI_T.f:.L!\lI ZAHTIEW prema Slanku 4. stavku 1. tocki 3) ovega 1.000.000,00
Pravilnika
Y. Vigak (+Wmanjak (-} regulatornog kapitals 8.578.953, 38
VI, Likwidna sredstva (Slanak 21.3 Zakona) 9.432.077,23
Wil Vigak (+}manjzk { - ) likvidnih sredstava 6624362, 85
Diedatne informacije
50. SkupEtinske odiuke (zglasana dividends tekuce poskwne godine) 1]
51, SkupEtinske odiuke (isplatens dividends tekute poslowne goding) 0,00
B2. Rezrsrve kapitala ostvarene emisijom dionica 1]
53. Duobit prethodne godine {rezerve za viastite dionice) ]
4. Neukljubena dobit tekede godine EET.204 45
EE. _Naracj.lirjrari -:{:-I::i_bak = 0SnoVaE wrigdnosnog usklzdenja financiske o
imovine raspolodive za prodaju
0,0Z% vrijednosti imovine investicijskih i dobroveljnih mirovinskih
i fondova kojima upravia druftvo za upravijanie Cija je ukupna 1]
wrilgdnost veta od 2 mird kuna
5T. Informaciie iz lanka #27. Uredbe:
Midmnuarns menhs dnsStus
’ »,’7. _—
7 &y

7 Bojan Vukovié
Clan Uprave

\.4'-’
Vesnal Tomijenovi¢ Ci¢ak
Predsjednik Uprave

Zagreb, 12. travnja 20
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