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Sazetak

Raiffeisen Sustainable Equities("Fond"), kojim upravlja drustvo Raiffeien Invest d.o.o. (,,Drustvo"), je
napajajuci UCITS fond, $to znaci da najmanje 85% vrijednosti imovine Fonda ulaze u Glavni fond, a to
je mjesoviti UCITS fond Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien ("Glavni fond") pod upravljanjem Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. sa sjedistem u Mooslackengasse 12, A-1190, Bec, Austrija
(,RKAG").

Investicijski cilj Fonda je omoguciti ulagateljima sudjelovanje u ostvarivanju prinosa Glavnog fonda.
Ulaganjem znacajnog dijela imovine (najmanje 85%) u Glavni fond, Fond posredno preuzima i
investicijski cilj i strategiju Glavnog fonda.

Glavni fond prilikom ulaganja uzima u obzir okolisna i socijalna obiljezja (Clanak 8. Uredbe (EU)
2019/2088 / Uredba SFDR).

Ovaj financijski proizvod promice okolidna i socijalna obiljezja, alinema za cilj odrzivo ulaganje.

Glavni fond prilikom ulaganja uzima u obzir okolisna i socijalna obiljezja, osobito klimatske promjene,
prirodni kapital i bioraznolikost, onecis¢enje i otpad, moguénosti ekoloskog poboljsanja (poput
zelenih tehnologija i obnovljive energije), ljudske resurse, odgovornost za proizvod i sigurnost, odnose
s interesnim skupinama i moguénosti socijalnog poboljsanja (poput pristupa zdravstvenoj skrbi).
Dobro korporativno upravljanje preduvijet je za ulaganje. Ne postoji ograni¢enje na odredena
okolidna ili socijalna obiljezja.

Nije odredena referentna vrijednost za postizanje okolisnih ili socijalnih obiljezja koja se promicu.

U pogledu kriterija ESG (,environment*, ,;social", ,,governance") strategija ulaganja obuhvaca
obvezujuce negativne kriterije, sveobuhvatnu analizu vezanu uz odrzivost i izgradnju portfelja,
uzimajuéi u obzir ocjenu ESG i momentum ESG. Poseban znacaj pridaje se kvaliteti poduzeca i
poslovnom modelu. Visok stupanj odrzivosti i temeljna snaga odlucujudi su za ulaganje.

Minimalni udio odrzivih ulaganja Fonda iznosi 43,35% posredno kroz Glavni fond koji ¢e imati
minimalni udio 51% odrzivih ulaganja

Kretanje pokazatelja odrzivosti (pogledajte ,,Metodologije za okolisne ili socijalna obiljezja")
provjerava se na kraju financijske godine i objavljuje u godisnjem izvjestaju Fonda i Glavnog Fonda.

U okviru internog sustava ogranic¢enja kontinuirano se prati MSCI ESG Score i provjerava prema
definiranim granicama u pogledu promicanja okolisnih i/ili socijalnih obiljezja.

Definirani negativni kriteriji, ako nije drukcije navedeno, provjeravaju se na dnevnoj osnovi u okviru
internog sustava ogranicenja.
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Za pofrebe upravljanja rizikom, provjere negativnih kriterija, procjene prijepora i evaluacije
taksonomije EU-a i klju&nih negativnih utjecaja na cimbenike odrzivosti, RKAG koristi se podacima
pruzatelja MSCI ESG Research Inc. i Institutional Shareholder Services. Podaci dobiveni od pruzatelja
podataka uvoze se u sustave RKAGa u mjeseEnom procesu osigurane kvalitete. Kvaliteta podataka
osigurana je redovitim pra¢enjem uvezenih datoteka i provjerama vjerodostojnosti.

U nekim slu¢ajevima poduzeca ograni¢avaju objavljivanje podataka, §to rezultira potrebom za
procjenama podataka. Pruzatelji podataka stoga redovito procjenjuju podatkovne tocke, uz
kontinuirana poboljSanja stupnja obuhvata i metodologije.

Zahvaljujuci kvalitetnoj metodologiji i visokom stupnju obuhvata u pogledu investicijskog univerzuma,
ispunjenje okolisnih ili socijalnih obiljezja koja se promicu financijskim proizvodom nije ugrozeno

ograni¢enjima metodologije ili izvora podataka. Opcenito, stupanj obuhvata koji pruzatelji podataka
osiguravaju u odnosu na investicijski univerzum vrlo je visok. Za pojedine postupke RKAGa definirani su

minimalni stupnjevi obuhvata, koji se u pravilu znacajno premasuju.

U skladu s ¢l. 30. austrijskog zakona o investicijskim fondovima (InvFG), RKAG mora obratiti posebnu
pozornost na odabir i kontinuirano prac¢enje ulaganja u najboljem interesu fonda i integriteta trzista.
Sustav redovito provjerava ulaganja Glavnog Fonda u pogledu uskladenosti s pravilima Glavnog
Fonda. Jednako tako, stalno se prati uzimanje u obzir okolisnih i/ili drustvenih obiljezja i rizika
odrzivosti. Uz to, uskladenost s pravilima Glavnog Fonda kontinuirano eksterno provjeravaju depozitna

banka tijekom ulaganja i revizori tijekom revizije.

Drustvo RKAG aktivno suraduje s poduzecima kako bi §to bolje zastitilo interese svojih klijenata.
Dodatne informacije o politici sudjelovanja, ukljucuju¢i nacela ostvarivanja prava glasa, mogu se
pronaci u dokumentu Politika odrzZivosti Raiffeisen Capital Managemnt na internetskim stranicama
Drustva: https://www.rbainvest.hr/investicijski-fondovi/dionicki-fondovi/sustainable-
equities/dokumentacija-glavnog-fonda

Ostvarenje okolisnih i socijalnin obiljezja koja Glavni Fond promi¢e ne mjeri se u odnosu na odredenu
referentnu vrijednost.

Nema za cilj odrzivo ulaganje

Minimalni udio odrzivih ulaganja iznosi 51% imovine Glavnog Fonda.

Kako odrzivo ulaganje koje u financijskih proizvod djelomi¢no planira investirati, ne nanosi bitnu stetu
bilo kojem okolisnom ili socijalnom cilju odrzivog ulaganja?2

Kako bi se izbjegli znatni negativni ucinci na okolidni ili socijalno odrzivi cilj ulaganja, vrijednosni papiri
kojima se krse negativni kriteriji koje je u tu svrhu definirao RKAG i koji se odnose na okolisne i socijalne
cilieve (kao §to su vadenje i uporaba ugliena, krsenja radnickih prava, krenja ljudskih prava i
korupcija) ne smaftraju se odrzivim ulaganjem. Pojedinosti o tome kako se postupa s negativnim
kriterijima mozete pronaci u odjeliku "Koja se strategija primjenjuje na ovaj financijski proizvod? / Koji
su obvezujuéi elementi strategije ulaganja primjenjeni pri odabiru ulaganja radi ostvarenja svakog
okolidnog ili socijalnog obiljezja koje ovaj financijski proizvod promice?".
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Okolisna ili socijalna obiljezja financijskog proizvoda

Koja okolisna i/ili socijalna obiljezja financijski proizvod promice?

Glavni fond uzima u obzir okolisne i socijalne kriterije za ulaganja, posebno klimatske promjene,
prirodni kapital i biolosku raznolikost, onecis¢enje i otpad, moguénosti poboljisanja okolisa (kao $to su
zelene tehnologije i obnovljiva energija), ljudske resurse, odgovornost za proizvode i sigurnost, odnose
s dionicima i moguc¢nosti socijalnog poboljsanja (kao $to je pristup zdravstvenoj skrbi). Korporativno
upravljanje, kao i poduzetnicko ponasanje i poslovna etika (opcenito "dobro upravljanje") u svakom
su slu¢aju preduvijeti za ulaganje. Ne postoji ogranicenje specifi¢nih okolisnih ili socijalnih obiljezja.

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. / drustvo za upravljanje je ugradena u strategiji
odrzivosti RBI Grupe (Raiffeisen Bank International AG) kao upravitelja imovinom ove grupe. RKAG
razumije da odrzivost znaci odgovorno korporativho djelovanje za dugorocni poslovni uspjeh, u
harmoniji s okolisnim i socijalnim ciljevima. Odrzivost je temeljna komponenta poslovne politike
drustva. Djelovanje RKAGa temelji se na predanosti da bude odgovoran upravitelj fonda, posten

partner i dobar korporativni gradanin.

Odrzivost u procesu ulaganja postize se dosliednom integracijom okolisnih, socijalnih i upravljackih
(ESG) kriterija. Osim ekonomskih cimbenika, to ukljuCuje i tradicionalne kriterije kao $to je
profitabilnost, likvidnost i sigurnost, ali i okolisni i socijalni Cimbenicii (dobro) korporativno upravljanje,
koiji su svi integrirani u investicijske procese.

Ova politika ulaganja sluzi smanjenju rizika odrzivosti, uzimanju u obzir glavnih stetnih ucinaka odluka o

ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti i poticanju uspostave ciljeva odrzivosti.

1. lzbjegavanje i iskazivanje odgovornosti: negativni kriteriji za iskljuCivanje kontroverznih sektora i/ili
poduzeca i zemalja (drzava) koji krie utvrdene kriterije.

2. Podupiranje i osnazivanje odrzivosti ukljuCivanjem ESG istrazivanja u proces ulaganja (ESG ocjene)
za evaluaciju poduzeca i u konaénici za odabir dionica (pristup najboljeg u klasi). To se analogno
primjenjuje na zemlje (drzave) kao izdavatelje duznickih vrijednosnih papira.

3. Utjecaqj i ostvarivanje ucinka: "Angazman" kao sastavni dio odgovorne i odrzive politike ulaganja
pokretanjem korporativhog dijaloga, a posebno ostvarivanjem glasackih prava. Ujedinjenje sva tri
elementa - izbjegavanje, potpora i, prije svega, utjecaj — potrebno je za odgovorno, aktivho
upravljanje odrzivim fondovima.

Ovdje su posebno presudni sliededi kriteriji:

- Dobar financijski razvoj s dosljedno visokom razinom ESG-a

- Pozitivan utjecaj u podrucju cilieva odrzivog razvoja; te cilieve odrzivog razvoja uspostavili su
Ujedinjeni narodi i jednoglasno usvojile 193 zemlje, a provodi ih i austrijska savezna viada.

- Pozitivan utjecaj na Cimbenike odrzivosti u usporedbi s tradicionalnim trzistem (izracun ugljicnog
otiska, nesre¢e na radu, proizvodnja otpada i potrosnja vode)

- Odabir tvrtki s natprosje&nom ESG procjenom i pozitivnim razvojem (ESG zamah).
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Za postizanje promicanih okolisnih ili socijalnih obiljeZja nije odredena referentna vrijednost.

Koji su pokazatelji odrZivosti koristeni za mjerenje ostvarenja svakog okolisnog ili socijalnog obiliezja koje
financijski proizvod promice?

RKAG koristi Raiffeisen ESG indikator kao interni pokazatelj odrzivosti. RKAG kontinuirano analizira
tvrtke i drzave na temelju unutarnjih i vanjskih izvora istrazivanja. Rezultati ovog istrazivanja odrzivosti
kombinirani su sa sveobuhvatnom evaluacijom ESG-a, ukljucujuci procjenu rizika ESG-a, kako bi se
stvorio takozvani Raiffeisen ESG indikator. Raiffeisen ESG indikator mjeri se na ljestvici od 0 do 100. U
procjeni se uzima u obzir i relevantan sektor.

Koji su cilievi odrzivih ulaganja koja se djelomi¢no namjeravaju ostvariti financijskim proizvodom i kako
odrzivo ulaganje doprinosi fim cilievima?2

Ciljevi odrzivih ulaganja obuhvacaju poboljsanja u podrucjima klimatskih promjena, prirodnog
kapitala i bioloske raznolikosti, onecis¢enja i otpada, vektora pobolj§anja okolisa (kao §to su zelene
tehnologije i obnovljiva energija), ljudskih resursa, odgovornosti i sigurnosti proizvoda, odnosa s
interesnim skupinama i vektora socijalnog poboljSanja (kao 5to je pristup zdravstvenoj skrbi) u
usporedbi s tradicionalnim trzistem. Dobro korporativno upravljanje, ukljucujuéi poslovnu praksu i
poslovnu etiku, preduvjet je za ulaganje u svakom slu¢aju.

Odrzivost gospodarske djelatnosti procjenjuje se na temelju internog Raiffeisen ESG korporativhog
pokazatelja. Ovaj pokazatelj kombinira sliedece procjene odrzivosti pruzatelja podataka:

- ISS ESG korporativna ocjena
- MSCI ESG ocjena

- ISS SDG ocjena uc&inka

- MSCI ocjena kontroverze

Raiffeisen ESG korporativni pokazatelj je korporativna iteracija Raiffeisen ESG pokazatelja, a takoder
se mjeri na ljestvici od 0 do 100. U procjeni se uzima u obzir i relevantan sektor.

Kombinira Sirok raspon podatkovnih to€aka koje se odnose na okolisne, socijalne i upravljacke (ESG)
Cimbenike. Osim mogucnosti i rizika odrzivosti, doprinos koji poslovna aktivnost daje odrzivim ciljevima
duz cijelog vrijednosnog lanca ispituje se i pretvara u kvalitativne i kvantitativne ocjene. Vazan dio

toga je odrzivi utjecaj odgovarajucih proizvoda i/ili usluga (gospodarska djelatnost).

Obveznice za zastitu klime, koje se nazivaju i zelene obveznice, sluze za prikupljanje financijskih
sredstava za ekoloske projekte. Oni su kategorizirani kao odrziva ulaganja ako izdavatelj nije iskljucen
iz ulaganja na temelju dolje navedenih kriterija ulaganja u odjeliku "Koji su obvezujuci elementi
strategije ulaganja primjenjeni pri odabiru ulaganja radi ostvarenja svakog okolisnog ili socijalnog
obiljezja koje ovaj financijski proizvod promice?" i ako su u skladu s nacelima o zelenim obveznicama
Medunarodnog udruzenja trzista kapitala ili nacelima EU-a o zelenim obveznicama.

Financirani projekti obicno spadaju u sliedece kategorije:

- Obnovljiva energija

- Energetska ucinkovitost,

- Odrzivo gospodarenje otpadom,
- Odrzivo koristenje zemljista,
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- Cist prijevoz,
- Odrzivo upravljanje vodama, ili
- Odrzive zgrade.

Procjena projekta opcenito ukljucuje evaluaciju postoje li znacajni stetni u€inci na okolisne ili
socijalne ciljeve.

Odrzivost drzavnih obveznica procjenjuje se na temelju intfernog Raiffeisen ESG indikatora drzava.
Ovaj pokazatelj kombinira razlicite procjene odrzivosti od pruzatelja podataka i internu procjenu:
pruza sveobuhvatan pogled na okoli§ (bioraznolikost, klimatske promjene, resursi, zastita okolisa),

drustveni (osnovne potrebe, pravda, ljudski kapital, zadovoljstvo) i upravljanje (institucije , politicki
sustav, financije i fransparentnost).

Raiffeisen ESG indikator drzava je iteracija Raiffeisen ESG indikatora specificna za drzavu i takoder se
mjeri na ljiestvici od 0 do 100. Identificira se niz tema za procjenu suverenih vrijednosnih papira i
predstavljeni su takozvanim faktorima.

Strategija ulaganja
Koja se strategija primjenjuje na ovaj financijski proizvod?

Tri stupa odrzivosti koji Cine osnovu svake odluke o ulaganju predstavljaju okolis (E), socijalno (S) i
odgovorno korporativho upravljanje (G). Analiza odrzivosti integrirana je u femeljnu analizu
financijskin poduzeca na razli¢itim razinama analize:

Na prvoj razini analize vrii se predizbor cjelokupnog investicijskog svemira. Sto se tice odrzivosti,
nijedna tvrtka / izdavatelj u ovom svemiru ne smije krsiti negativne kriterije koje je utvrdio RKAG kako
bi se izbjegla ulaganja u kontroverzne sektore i prakse. Negativni kriteriji podlijezu stalnom pracenju i
mogu se mijenjati ili prilagodavati na temelju novih informacija i kretanja na trzistu.

Negativni kriteriji mogu imati razlicite pozadine. Konkretno, RKAG razlikuje negativne kriterije koji se
odnose na okoli§, socijalne ili drustveno motivirane, povezane s korporativhim upravljanjem ili
povezane s femom "ovisnost", i negativne kriterije koji se odnose na oCuvanje dostojanstvenog
prirodnog zivota (jednostavno se nazivaju femom "prirodni zivot"). Kriteriologija takoder sluzi za
izbjegavanje skandala i povezanih, potencijalno negativnih $tetnih ucinaka na cijene.

Negativni kriteriji ne znace nuzno potpuno iskljuCivanje sektora ili poslovne prakse. U nekim
slucajevima utvrduju se pragovi s obzirom na znacaj.

Neki od spomenutih negativnih kriterija obi¢no se otkrivaju tek nakon pojave dogadaja (na primjer,
optuzbe za manipuliranje bilan¢nim brojkama) i stoga podrzavaju procjenu buduéeg ponasanja za
investicijsku odluku.

Korporativna odrzivost procjenjuje se na temelju nacela poduzeca, a posebno u vezi s njihovim
aktivnim poslovanjem. Zemlje se ocjenjuju uglavnom na teorijskoj razini u pogledu zakonodavstva o
ESG-u.

Na drugoj razini analize provodi se detaljna evaluacija pojedinacnih drustava/izdavatelja. Osim
klasicne financijske analize, uzimaju se u obzir razliCiti aspekti odrzivosti. Tijekom ovog koraka analize
odrzivosti, tvrtke koje su neuvijerljive bit ¢e eliminirane iz svemira koji se moze ulagati; ovaj korak
dovodi do znacajnog smanjenja izvornog investicijskog svemira.

Na tre¢oj razini od preostalih drustava stvara se Siroko diversificirani portfelj na temelju njihove
procjene ESG-a (ESG ocjena) i njihova razvoja (ESG zamah). Tilekom tog procesa posebno se velika
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vaznost pridaje kvaliteti tvrtke i poslovnom modelu. Visok stupanj odrzivosti i temeljna snaga od
kljuCne su vaznosti za ulaganja.

cilj.

Koji su obvezujuci elementi strategije ulaganja primijenjeni pri odabiru ulaganja radi ostvarenja svakog
okolisnog ili socijalnog obiliezja koje promice ovaj financijski proizvod?

Izvedeni instrumenti koji mogu omoguditi ili podrzati Spekulativne poslove s prehrambenim
proizvodima potpuno su iskljuceni iz kupnje. RKAG nastoji odlu¢no odustati od financiranja industrije
ugliena do 2030. godine.

To uklju¢uje sva investicijska poduzeca koja djeluju u podrucju rudarenja, prerade ugliena,
sagorijevanja ugljena (za proizvodnju elekiricne ili toplinske energije), tfransporta ugljena i druge
infrastrukture. U odrzivom procesu ulaganja nije dopusteno nikakvo ulaganje u proizvodnju ugljena.

Negativni kriteriji za poduzeéa:

Ekoloski negativni kriteriji (kategorija "E")

— Ugljen: proizvodnja, rudarstvo, prerada i uporaba te druge povezane usluge

- Vadenje nafte i plina (ukljucujuci lomljenje i vadenje naftnog pijeska velikog volumena)
- Nuklearna energija: proizvodaci nuklearne energije i urana; usluge u vezi s proizvodnjom nuklearne
energije

— Masovno unistavanje okolisa

Socijalni negativni kriteriji (kategorija "S")

— Kr3enje ljudskih prava

— KrSenje zakona o radu (prema protokolu Medunarodne organizacije rada)

- Koristenje djecCjeg rada

Negativni kriteriji korporativnhog upravljanja (kategorija "G")

— Korupcija

— Manipulacija bilancom

— KrSenje kriterija Globalnog kompakta Ujedinjenih naroda

Negativni kriteriji koji se odnose na temu "ovisnosti"

— Alkohol: proizvodaci pi¢a s visokim udjelom alkohola

— Kockanje: posebno kontroverzni oblici

— Duhan: proizvodadi krajnjih proizvoda

Negativni kriteriji koji se odnose na temu "prirodni Zivot"

— Pobacaj: farmaceuti i klinike

— Istrazivanje embrija

— Tehnologija zelenih gena: proizvodaci

— Pornografija: proizvodaci

— testiranje na Zivotinjama ( osim ako je zakonski predvideno)

- Obrambene zalihe: proizvodaci oruzja (sustavi) i zabranjeno oruzje; trgovci konvencionalnim
oruzjem, proizvodaci drugih obrambenih zaliha; trgovci zabranjenim oruzjem.

Za krienje negativnih kriterija od strane tvrtki koje nisu oCite, poput umjerenog krienja zakona o radu
ili slucajeva korupcije, upravitelj Glavnog fonda pokrece takozvani proces angazmana s tvrtkom.
Tijlekom tog procesa ispituje se kako tvrtka reagira na slu¢aqji koje ¢e se mjere opreza poduzeti u
buduénosti. Tada upravitelj Glavnog fonda odlucuje hoce li zadrzati poziciju u Glavnom fondu ili je

prodati.

Za tedka krSenja, vrijednosni papiri se obi¢no prodaju prema odluci RKAGa u roku od 14 dana.
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Koja je politika procjene praksi dobrog upravijanja drustvima u koja se ulaze?

U procesu ulaganja dobro korporativno upravljanje ocjenjuje se na temelju primjene negativnih
kriterija, integracije ESG istrazivanja u investicijski proces (ESG ocjene) za evaluaciju poduzeca, a u
konacnici i u odabiru sigurnosti (pristup najbolje u klasi), kao i kontinuiranim prac¢enjem rezultata
Glavnog fonda povezanog s upravljanjem.

Transparentnost okolidnih i socijalnih obiljezja (¢lanak 8 Direktive (EU 2019/2088 / SFDR)

Minimalni udio ulaganja u okolidno odrzive gospodarske djelatnosti u smislu Uredbe o taksonomiji je
0%. Nacelo "ne nanosi bitnu §tetu” primjenjuje se samo na ona ulaganja na kojima se temelji
financijski proizvod kod kojih se uzimaju u obzir kriteriji EU-a za okolidno odrzive gospodarske
djelatnosti. Kod ulaganja na kojima se temelji preostali udio ovog financijskog proizvoda ne uzimaju

se u obzir kriteriji EU-a za okoliSno odrzive gospodarske djelatnosti.

Udio ulaganja

Kakva je dodjela imovine planirana za ovaj financijski proizvod?2

Svi vrijednosni papiri u koje Glavni fond ulaze u skladu su s nacelima opisanim u odjeljku Strategija
ulaganja. Raiffeisen Sustainable Equities je dionicki fond. Njegov investicijski cilj je dugorocni rast kapitala
podlozan vedim rizicima. Na pojedinacnoj razini dionica (1. ne ukljuCujuci udjele u investicijskim
fondovima, izvedene instrumente i depozite po videnju ili depozite s dospijecem) ulaze iskljucivo u
vrijednosne papire i/ili instrumente trzista novca Ciji su izdavatelji klasificirani kao odrzivi na temelju socijalni,
okolisni i eticki kriteriji. Najmanje 51 % imovine Glavnog fonda ulaze se u obliku izravno kupljenih
pojedinacnih vrijednosnih papira u dionicama ili vrijednosnim papirima ekvivalentnim vlasnickom kapitalu.
Glavni fond nece ulagati u odredene sektore kao $to su industrija oruzja ili genetski inzenjering usjeva, kao
ni u tvrtke koje krie rad i ljudska prava itd. Obveznice i instrumente trzista novca koji se nalaze u Glavnom

fondu mogu izdavati drzave, nadnacionalni izdavatelji i/ili frgovacka drustva itd.

Glavni fond te Fond posredno kroz ulaganja u Glavni Fond minimalno 85% imovine, uzima u obzir
okolisne i socijalne kriterije za ulaganja. Odrzivost u procesu ulaganja postize se dosliednom
integracijom okolisnih, socijalnih i upravljackih (ESG) kriterija.
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Uskladeno s
taksonomijom
0,00 %

#1A Odrziva
#1Uskladena s 43,35%

Ostala okolisSna

E/S obiliezjima
#1B Druga E/S
Ulaganja Fonda obiliezja

Neleijfellgte]
100,00 % #2 Ostalo

#1 Uskladena s okolidnim ili socijalnim obiljezjima uklju€uje ulaganja financijskog proizvoda radi ostvarenja
okolisnih ili socijalnih obiljezja koja financijski proizvod promice.

#2 Ostala ukljucuje preostala ulaganja financijskog proizvoda koja nisu uskladena s okoliSnim ili socijalnim
obiliezjima, i ne smatraju se odrzivima.

Kategorija #1 Uskladena s okolisnim ili socijalnim obiliezjima obuhvaca:

Potkategoriju #1A Odrziva koja obuhvaca odrziva ulaganja s okolisnim ili socijalnim cilievima.

Potkategoriju #1B Druga okolisna ili socijalna obiliezja koja obuhvaca ulaganja uskladena s okolisnim ili
socijalnim obiljezjima koja se ne smatraju odrzivima.

Pracenje okolisnih ili socijalnih obiljezja

Postizanje okolidnih i/ili socijalnih obiljezja koje promic¢e Glavni fond kontinuirano se prati u odnosu na
definirana ograni¢enja kao dio internog sustava ogranicenja.

Razvoj pokazatelja odrzivosti (pogledajte “Metodologije za okolidna ili socijalna obiljezja™” za vise
informacija) pregledava se na kraju obracunske godine i prikazuje u godisnjem izvjes¢u Fonda |
Glavnog fonda (dostupno na https://www.rbainvest.hr/investicijski-fondovi/dionicki-
fondovi/sustainable-equities).

Relevantni negativni kriteriji za Glavni fond (pogledajte Dodatak Prospektu ,, Okolisna i/ili socijalna
obiljezja” dostupne na https://www.rbainvest.hr/investicijski-fondovi/dionicki-fondovi/sustainable-
equities/dokumentacija) svakodnevno se provjeravaju u okviru internog sustava ogranicenja.

Sto se tice bilo kojeg minimalnog udjela odrzivih ulaganja s okolisnim ciliem u smislu taksonomije EU
(Uredba [EU] 2020/852), udio ne provjerava revizor ili druga tre¢a strana.

Metodologije za okolisna ili socijalna obiljezja

RKAG kontinuirano analizira tvrtke i drzave na temelju unutarnjin i vanjskih izvora istrazivanja. Rezultati
ovog istrazivanja odrzivosti kombinirani su sa sveobuhvatnom evaluacijom ESG-a, uklju¢ujuci procjenu
rizika ESG-a, kako bi se stvorio takozvani Raiffeisen ESG indikator. Raiffeisen ESG indikator mjeri se na
liestvici od 0 do 100. U procjeni se uzima u obzir i relevantan sektor.
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Razvoj Raiffeisen ESG pokazatelja kao pokazatelja odrzivosti prikazan je u godisnjem izvjes¢u Fonda i
Glavnog fonda(dostupno na: https://www.rbainvest.hr/investicijski-fondovi/dionicki-
fondovi/sustainable-equities).

Kao dio internog sustava ogranic¢enja, MSCI ESG Score kontinuirano se pratii provjerava prema
definiranim ogranicenjima u smislu promicanja okolidnih i/ili socijalnih obiljezja. U ovom modelu
bodovanja MSCI ESG Research Inc., aspekti ESG rizika i povezano upravljanje rizicima procjenjuju se

posebno na temelju klju¢nih pokazatelja odrzivosti (KPIl). Rezultat procjene je tzv. MSCI ESG Score, koji
se mjeri na ljestvici od 0 do 10. Ocjena takoder uzima u obzir relevantni sektor.

Izvori i obrada podataka

ESG procjena u procesu odrzivosti RKAGa temelji se na internim i eksternim izvorima istrazivanja. Dva
vanjska pruzatelja podataka prosiruju interno istrazivanje.

Istrazivacki doprinos osoba koje upravljaju fondovima RKAGa usredotocen je na visokovrijedan i
kvalitetan rast poduzeca. Andlizira se i raspravlja o potencijalnoj dodanoj vrijednosti tvrtke za okolis i
drustvo u okviru razgovora o angazmanu.

Dva vanjska pruzatelja podataka koriste komplementarne ESG istrazivacke pristupe i daju razlicite
ulazne varijable za analizu.

Prvi pristup, koji primjenjuje pruzatelj istrazivanja Institutional Shareholder Services, temelji se na
sveobuhvatnoj analizi dionika i odrzivosti predmetne tvrtke, koriste¢i metodologiju koja se oslanja na
Smijernice Frankfurt-Hohenheim.

Drugi pristup, koji primjenjuje pruzatelj istrazivanja MSCI ESG Research Inc., posebno analizira aspekte
ESG rizika i povezanog upravljanja rizicima u doti¢noj tvrtki na temelju klju¢nih pokazatelja odrzivosti
(KPI).

Analiza je prilagodena sektorskim uvjetima kako bi se poduzeca mogla ocjenjivati na ravnopravnoj
osnovi i uzeti u obzir aspekte relevantne za svako poduzece.

Pri odabiru fondova kojima ne upravlja RKAG koriste se podaci pruzatelja istrazivanja MSCI ESG
Research Inc. i Morningstar Deutschland GmbH.

RKAG podatke iz Sluzbe za institucionalne dioniCare za procjenu negativnih kriterija, uskladenosti s
taksonomijom EU-a i glavnih $tetnih uc€inaka na ¢imbenike odrzivosti, kao i za procjenu kontroverzi.

RKAG koristi podatke MSCI ESG Research Inc. za interni sustav ogranic¢enja i identifikaciju
kontroverznih poslovnih podrucja.

Podaci dobiveni od istrazivackih partnera uvoze se u sustave RKAGa kroz kvalitetno kontrolirani
mijesecni proces. Posebno za istrazivacke procese, neki se podaci takoder dobivaju izravno putem
web-rie§enja Sluzbe za institucionalne dionicare.

Kvaliteta podataka osigurava se redovitim pracenjem uvezenih podataka i provjerama
vjerodostojnosti.

Odabir pruzatelja podataka prvenstveno se temelji na stupnju pokrivenosti (u odnosu na investicijski
svemir i dostupne podatkovne tocke), metodologiji i upotrebljivosti podataka. U nekim sluCajevima,
tvrtke su ogranic¢ene u informacijama koje mogu otkriti i potrebno je napraviti procjene. Iz tog
razloga pruzatelji podataka redovito procjenjuju podatkovne tocke, uz stalna poboljSanja
pokrivenosti i metodologije. RKAG ne procjenjuje pokazatelje odrzivosti. Potreba za procjenama
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stalno ¢e se smanijivati, djelomi¢no zbog prosirenja obveza izvies¢ivanja povezanih s odrzivos¢u za
tvrtke, na primjer u odnosu na kriterije za EU-a Taksonomiju.

Ogranicenja metodologija i podataka

Primijenjene metodologije i relevantni izvori podataka ograniceni su ogranic¢enom dostupnoséu
relevantnih podataka. Kako bi ublazili ta ogranic¢enja, pruzatelji istrazivanja koje zaposljava RKAG
koriste Sirok raspon alternativnin podataka ukljucuju¢i medijske izvore, priznate medunarodne i
lokalne nevladine organizacije, drzavna tijela i meduvladine organizacije.

Daljnje ogranic¢enje podataka proizlazi iz vremenskog kadnjenja povezanog s podacima i rezultatima
evaluacije. Uklju¢ena drustva uglavnom objavljuju godisnja izvjes¢a za prethodnu financijsku godinu,
$to znaci da se informacije sadrzane u njima dostavljaju s velikim zakadnjenjem. Dodatno kasnjenje
moze proizadi iz razlike izmedu vremena u kojem je doti¢na tvrtka objavila podatke i trenutka u
kojem su podaci prikupljeni i obradeni od strane pruzatelja podataka. Osim toga, pruzatelji
podataka koriste alternativne podatke kao §to su medijska izvjes¢a, koja su obi¢no aktualnija i
integrirana su ad hoc.

Procjene koje se odnose na buduénost prirodno uklju¢uju odredeni stupanj neizvjesnosti, djelomicno
zato §to deklarirane obveze ili strategije mozda nece biti ispunjene ili izvrsene prema ocekivanjima.
Zaposleni pruzatelji podataka primjenjuju robusne metode za procjenu vijerodostojnosti obveza u
smislu buduceg poslovanja doti¢nih tvrtki.

Ako tvrtke nisu obuhvacene pruzateljima podataka, RKAG priprema vlastitu analizu na temelju javno
dostupnih informacija i internog istrazivanja. Ove se ocjene koriste dok izdavatelja ne ocijeni jedan
od pruzatelja podataka.

Za ocjenu zemalja RKAG priprema vlastitu procjenu na temelju javno dostupnih informacija i
podataka pruzatelja podataka, uz ocjenu pruzatelja podataka, te je ukljuCuje u svoju ukupnu

ocjenu.

Opcenito, pruzatelji podataka nude vrlo visoku pokrivenost svemira ulaganja. Za pojedine procese
RKAGa definirane su minimalne razine pokrivenosti koje se obi¢no znatno premasuju.

Zbog &vrstih metoda i visoke pokrivenosti s obzirom na svemir ulaganja, postizanje okolisnih ili
socijalnih obiljezja koje promovira financijski proizvod nije ugrozeno ogranic¢enjima metodaili izvora
podataka.

Duzna paznja

U skladu sa § 30 InvFG, drustvo RKAG je duzno primjeniti posebnu paznju pri odabiru i stalinom
prac¢enju ulaganja, u najbolijem interesu Glavnog fonda i integriteta trzista. Sustav kontinuirano prati
ulaganja Glavnog fonda kako bi se osigurala uskladenost s pravilima Glavnog fonda. Osim foga,
uskladenost s pravilima Glavnog fonda pri donosenju investicijskin odluka kontinuirano nadziru
depozitna banka i revizor tijekom revizije.

U smislu provjere uzimanja u obzir okolisnih i/ili socijalnih obiljezja i rizika odrzivosti tijekom odluke o
ulaganju, MSCI ESG Score Glavnog fonda prati se kontinuirano i provjerava u odnosu na definirana
ograni¢enja u okviru infrenog sustava ogranic¢enja. U ovom modelu bodovanja MSCI ESG Research
Inc., aspekti ESG rizika i povezano upravljanje rizicima procjenjuju se posebno na temelju kljucnih
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pokazatelja odrzivosti (KPI). Rezultat procjene je tzv. MSCI ESG Score, koji se mjeri na ljestvici od 0 do
10. Ocjena takoder uzima u obzir relevantni sektor.

Relevantni negativni kriteriji za Glavni fond (pogledajte Dodatak Prospektu ,,Okolisna i/ili socijalna
obiljezja" dostupne na https://www.rbainvest.hr/investicijski-fondovi/dionicki-fondovi/sustainable-
equities/dokumentacija) svakodnevno se provjeravaju u okviru internog sustava ogranic¢enja.

Kvaliteta podataka u kontekstu ESG istrazivanja koje koristi RKAG osigurava se redovitim pracenjem
uvezenih podataka i provierama vjerodostojnosti.

Politike sudjelovanja

Kao jedan od vodecdih upravitelja imovinom u Austriji, RKAG svjestan je svoje fiducijarne odgovornosti
prema svojim klijentima. Kao dio toga, aktivno suraduje s tvrtkama kako bi na najbolji nacin ocuvao
interese svojih klijenata. Angazman moze posluziti u razlicite svrhe. S jedne strane, koristi se za
pazljiviju procjenu financijske situacije i razvoja tvrtke. Ovo pruza pogled iza kulisa. S druge strane, u
kombinaciji s proaktivnim pristupom, angazman u pitanjima ESG-a pomaze tvrtkama da napreduju
prema pobolj§anju drustvene odgovornosti poduzeca (CSR) i odrzivosti. Za tvrtku, a u konacnici i za
vlasnike, ovo bi poboljSanje trebalo dovesti do "odrzivih" koristi, koje se dugoro¢no odrazavaju u
boljim poslovnim rezultatima. U smislu korporativhog dijaloga, RKAG pravi razliku izmedu proaktivnog
angaZzmana i responzivnog angazmana. Proaktivan, konstruktivan dijalog s poduzecéima sluzi za
prepoznavanje potencijalnih financijskin i nefinancijskin prilika i rizika, a bavljenje aktualnim
dogadajima — na primjer u vezi s kontroverzama u vezi s odrzivos¢u — na ciljani nacin putem
odgovaragju¢eg dijaloga omogucuje tocnu procjenu tvrtke u kontekstu svog okruzenja i potencijalnih
rizika. Ostvarivanje prava glasa dionicara dogada se izravno ili neizravno putem punomocénika. RKAG
djeluje prema internim nacelima koja se temelje na transparentnoj, odrzivoj politici korporativnog
upravljanja i pokrivaju znacajne teme koje se redovito pojavljuju na godisnjim glavnim skupstinama.

Dodatne informacije o politici sudjelovanja, ukljucujuc¢i nacela ostvarivanja prava glasa, mogu se
pronaci u dokumentu Politika odrZivosti Raiffeisen Capital Managemnt na internetskim stranicama
Drustva: https://www.rbainvest.hr/investicijski-fondovi/mjesoviti-fondovi/sustainable-
solid/dokumentacija-glavnog-fonda

Utvrdena referentna vrijednost

Je li neki specifi¢ni indeks utvrden kao referentna vrijednost kako bi se odredilo je li ovaj financijski
proizvod uskladen s okolisnim ili socijalnim obiljezjima koja promice?

Nije odredena referentna vrijednost za mjerenje postizanja okolidnih i socijalnih obiljezja Glavnog
fonda.

Informacija o godidnjem financijskom izvjestaju/ Integriranje rizika odrzivosti

Podaci o ispunjavanju okolisnih i/ili socijalnih obiljezja Fonda i Glavnog fonda u posljednjoj
obracunskoj godini nalaze se u prilogu ,,Okolisna i/ili socijalna obiljezja" godisnjeg izvies¢a.

Za informacije o integraciji rizika odrzivosti i njihovim vjerojatnim utjecajima na povrat Fonda,
pogledajte poglavlje Prospekta “Rizici povezani s ulaganjem u Fond".
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Gore navedeni dokumenti dostupni su na https://www.rbainvest.hr/investicijski-fondovi/dionicki-

fondovi/sustainable-equities/dokumentacija
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